INFORME DE COMISARIO REVISOR

Abogada

Monica Arellano

PRESIDENTE DE LA EMPRESA
CREAMEDICAL S.A.

Presente.

En mi calidad de Comisario de la CREAMEDICAL S.A., ¥y en cumplimiento a la funcién que me asigna el
Art. 279 de la Ley de Compaiitas, cimpleme informaries que he examinado el Balance General ds la
Compaiila al 31 de Diciembre del 2017 vy los correspondientes Estados de Resultados, por el afio
ferminado en esa fecha.

i revisidn incluyd, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporla las cifras ¥
revelaciones en los estados financieros; incluyd también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, disposicicnes legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacidn de la presentacion de los estados financieros en
general. Considero que mi revision provee una base razonable para expresar lo siguienta:

1. Cumplimiento de resoluciones

Cumplido [as ohligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compaiilas y de acuerdo con lo
requerido por fas normas legales vigentes, informo que:

Revise las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas, y que en mi cpinién considero que la
Administracién ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
fas resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con
disposiciones legales.

Los tiulos de acciones v los talonarios, se encuentran actualizados, de conformidad con ia ley.

2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efecluado, realice, un estudio del Sistema de Coentrol Interne de la Compania, en
el alcance que considere necesario para evaluar dicho sistema, 1al como lo requieren las normas de
auditoria generalmente aceptadas; bajo las cuales, el propésito de evaluacion permite determinar la
naturaleza, aicance y oporiunidad de Tos procedimientos sustantivos que son necesarios apficar para
expresar una opinion sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacion dei sistema de
control inferno contable, efectuado con el propésito antes mencionade, no presentd ninguna condicién
que constituya una dehilidad sustancial de dicho sistema.

3. Registros legales y contables

La EMPRESA CREAMEDICAL S.A. es una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador cuyo objetivo
principai es la prestacitn de servicios de Ecografias, Radiologias, Panoramica Dental, Mamografias,
Tomografias, Densitometria.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientes de revisidn, considero
que la documentacion contable, financiera y legal, de la Compania cumple con los requisitos que
determina la Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones
laborales; entre otros

He recibide toda la ayuda por parte de la Administracidn de la Compartia para el desempefic de mis
funciones.

tna compilacién de los componentes principales de |os estados financieros de la Compaiifa por el
periodo que terming at 31 de diciembre del 2016, es como sigus:



ACTIVOS CORRIENTES 189,424 24
ACTIVOS FIJOS 684,684.27
PASIVOS CORRIENTES 174,080.40

PASIVOS NO CORRIENTES $55,790.71

PATRIMONIO 647,695.15

UTILIDAD DEL EJERCICIO -03,457.75

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no he identificado diferencia
significativa que deba ser revelada.

Una compilacion del estado de resultados por el pericdo que termind al 31 de diciembre del 2017 es como
sigue:

cusntas - fvaor
INGRESQOS 272,455.41
GASTOS DE VENTA 287,040.04
GASTOS ADMINIST RATIVOS 75,628.34
GASTOS NO OPERACIONALES 3,244.78
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -93,457.75

Considero gue ef examen efectuado fundamenta razonablemente la opinidn que expresc a continuacion.

En mi opinién los estados financieros presentan razonablemente en todos fos aspecios importantes la
situacién financiera del Centro Radiolégico de Estudios Avanzados Médicos CREAMEDICAL S.A. al 31 de
Dictembre del 2017 v el correspondiente resultado de sus operaciones por el afto terminado en esa fecha
de conformidad con fa Ley de Compafiias, principios contables y disposiciones legales relativas a la
informacidn financiera vigenies en la Republica del Ecuador,

Por 1o expuesto anteriormenie someto a consideracion la aprobacion finat det Balance General de la
Empresa CREAMEDICAL S A al 31 de diciembre del 2017 vy el correspondiente Estado de Resultados
por el anc terminado en esa fecha.

. Dra. Wariela Ortiz
Coniigafio Revisor
Ambateo - Ecuador
30 de octubre del 2018



INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL

BALANCE GENERAL

Los Activos Totales de la Empresa Creamedical S.A. en el 2016 fue de § 948,315.99 y en el 2017 $
884,108.51 con un dacremenio de $ 64,207.48 que esta representado por el -6.77%.

La Ernpresa ha tenido un decremento de! 49.91% en el rubro Caja y Bancos por $25,238.30, en Cuentas
por Cobrar un decremento por recuperacion de 36,789.44 equivalente al 17.44%, en el Activo Fijo de
0.32% fa empresa, en ef afio 2017, no dando mucha importancia al decramento su capacidad instalada,
es decir invertif en activos productivos. Se ve que el Activo Fijo Neto decremento en 2,179.74.

La variacion producida en las Cuentas por Pagar, que en tanto que en términos relativos 8.73%, como
absolutos  $ 29,250.27 se evidencia un notable incremento que pudo deberse a un aumento en el
volumen de dividendos por pagar a los accionistas, a un incremento en los préstamos de los accionistas,
o siimplemente porque [a empresa no estd pagando a tiempo sus obligaciones con los proveedores y su
saldo se sstan acumulando.

El Patrimeonio de la Empresa Creamedical S.A. en el 2016 fue de $ 647,685.15 y en el 2017 $ 554,237.40
con un decremento de $ -93,457.75 que esta representado por el -6 77%.

ESTADO DE RESULTADOS:

En el Estado de resultados la Empresa ha tenido un decremento de -42.98% en ventas, por consiguiente
un decremento en el Costo de Operacion de -18.01%. Por lo que se puede entender que la empresa
decayé en sus politicas de ventas, convenies, disminuyo su publicidad y promociones. Se ve que las
Ventas disminuyeron en  205,389.00 dblares en ianio, que el Costo de Operacidn disminuyo en
80,380.73 ddlares.

La Utilidad Neta de la Empresa Creamedical S.A. en g1 2018 fue de $ 31,560.52 y en el 2017 se obluvo
una pérdida de $93,467.75 existié una disminucidn entre 2016 v 2017 en un -196.12%.

INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL

BALANCE GENERAL

Se aprecia que la inversion esta diskibuida de manera adecuada considerando que se trala de una
empresa de servicios médicos, los Aclivos Fijos representan 77.44% del Aclivo Total y los Activos
Circulanies el 22.56%. Esto significa que el 100% de los Activos estén vincufados directamente con las
operaciones productivas de la empresa.

Esta empresa mantiene una esiructura de financiamiento solida por cuandeo i0s recursos mas estagles
{patrimonio) representan el 62.69%, en tanto qus el total de deudas financian el 37.31%, v de este Ulimo
porcentaje el 17 62% representa deuda a largo plazo: Esta estructura de financiamiento deja un aceptable
rargen de seguridad para los actuales acreedores y permiliria, en principio incrementar su nivel de
endeudamiento a largo plaze sin perjudicar su pivel de riesgo.

Finalmenle si se compara la representatividad gue tiene tanio st Aclive Corriente (22.58%), como el

pasivo Corriente (19.68%), Por cada ddlar de Pasive Corriente se dispone de 1,15 délares de Activo
Corriente en el 2017 y en ei 2016 de 1,73 por lo lanto su posicidn es estable.

ESTADO DE RESULTADOS:
Se puede notar también que la perdida esta directamente vinculada con giro del negocio alcanza un 34,30

Y%. la misma que luego de deducir las contribuciones a los acreedores {intereses), a los trabajadores

CONCLUSION GENERAL

De los puntos anolados anteriormente, se puede conciufr gue esta emprasa mantiene, en el ato 2017,
una esiructura de inversiones y financiamiento. con una alta concentracién en aciivos productivos, los



mismos que se financian con fuentes de recuirsos estables, como son el patrimonio (62.69%) vy el pasivo a
largo plazo (17.62%) también posse cobertura aceptable de sus obligaciones de corto plazo, en un (19.69

%}

INDICADORES DE LIQUIDEZ:

CAPITAL
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INTERPRETACION:

INDICADORES FINANCIEROS
CREAMEDICAL S.A.

2017
ANG 2018 _AﬁlD 20147
ACTVO PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE
199-424.2
261-451.98 151-193.04 4
110-268.94 délares 25-343.84

174-0B0.4G

dblares

En el 2016 Los Activos Corrientes da (a empresa Creamedical S.A. fue de § 261.451.98 &l mismo que
cubre los Pasivos Corrignies de $ 139,358.73 délares y en el 2017 el Activo Corriente fue de $
198,424.24 dolares y Pasive Corriente de $ 174,080.40 es decir que la empresa funciona con capital
propio y puede cubrir sus deudas sin necesidad de financiamiento.

INDICE
LIQUIDEZ

CORRIENTE

INTERPRETACION;

ACTIVO
CORRIENTE

PASIVO
CORRIENTE

264%451.98
151-193.04

173 ddlares

199-424.24

174-080.4C

115 ddlares

PPor cada dolar de Pasivo Corriente se dispone de 1,15 délares de Activo Corrlente en el 2017 v en el
2016 de 173 por le fanto su posicidn es estable



CAJA BANCOS
INDICE INVERSIONES TEMPORALES

ACIDO = CTAS.DOC.COBRAR
PASIVO
CORRIENTE
50-562.86 210-889.12 25:324.56 47-318.91
1561:193.04 174-080.40

1.73 ddlares 0.42 ddlares

INTERPRETAGION:

Por cada délar de Pasivo Corriente la empresa puede cubsir sus deudas en 0.42 délares en el 2017 y
1,73 en el 2016. La empresa no maneja una esiabilidad econdémica que no le permite responder sus
obligaciones

INDICADORES DE
ENDEUDAMIENTO:

APALANCAMIENTO PASIVO
= TOTAL
PATRIMONIO

NETO

= 300-820.84 = 329-871.11

647-695.15 554.237.40

Vece Vece
= 0.46 ) = (.60 s

INTERPRETACION:

Por cada dolar de Patrimonio tenemos 0.46 de deuda en el 2018 y 060 veces en el 2017 lo cual indica
gue fane un razonable endeudamiento gue se puade cubrir con el patrimonio

ENDEUDARIENTO PASIVO
= TOTAL X100

ACTIVO
TOTAL

i

= 300620.84 X100 32987111 X100
948-3156.99 884-108.51

37.31%

"

= 31.70%



INTERPRETACION:

De cada doélar que ttene Creamedical de Activos el 37.31% proviene del pasivo en el 2017 y el 31 70% en
¢l 2016

ENDEUDAMIENTO PASIVO
CORTO PLAZO = CIRCULANTE X100
ACTIVO
TOTAL
= 151-193.04 = 174-080.40
948-315.99 884-108.51
= 15.94% = 19.69%

INTERPRETACION:

Cada défar de Activo se encuenira financiado por el 19.69% del pasivo circulante en el 2017 y el 15.94%
en el 2016

FINANCIAMIENTO PATRIMONIO
PROPIO = NETO X 400
ACTWVO
TOTAL
= 647-695.15 =  554.237.40
948-315.99 8684-108.51
= 68.30% = 62.69%
100.00% 100.00%
31.70% 37.31%

INTERPRETACION:

Por cada doélar de activo total el 62.68% proviens del Patrimonio en el 2017 y el 68.30% en &f 20186. Hay
un considerable cambio, la empresa estd financiado por terceros e 31.70% en el 2016 vy 37.31% en el
2017 lo restante es financiamiento propio.

Dra.Mariefa Ortiz’
Comisario Revisor
CPA Nao, 27.172

Ambato - Ecuador
30 de octubre def 2018



ANALISIS HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CREAMEDICAL 8.A,
ESTADOS FINANCIEROS ANALISIS HORIZONTAL
Al 3t de diciembre def 2016 Y 2017
Cifras expresados en délares

ACTIVO CORRIENTE 2681,451.98 199,424,294 -62,027.74 -23.72%
CAJAY BANCOS 50,562.66 25,324.56 -25,238.30 -48.91%
CUENTAS POR COBRAR 210,889.12 174,093.68 -36,789.44 -17.44%
INVENTARIDS

CIFERIDGS B . R

ACTIVOS FLIQS | 686,864.01 ] 684,684.27 2,178.74 | -0.32%

il

CREAMEDICAL S.A.
ESTADOS FINANCIEROS ANALISIS HORIZONTAL
Al 31 de diclembre del 2016 Y 2017
Cifras expresados en dilares

PASIVOS CORRIENTES 161,193.04 174,080, 40 22,887,36 15.14%
CUENTAS POR PAGAR 151.193.04 174,080.40 22,887.36 15.14%
PASIVO A LARGO PLAZO | 149,427.80 { 455,780.71 | 6,362.91 | 4.26%
OBLIGACIONES LARGD PLAZO | 149,427.80] 155780.71 ] 6,362.014 | 4.26%

PATRIMONIO 647,695,156 554,237.40 -93,457,75 -14.43%
CAPITAL SOCIAL 10,000.00 10,020.00 - 0.00%
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES 487.628.83 487,628.83 - 0.00%
RESERVA LEGAL 5,048.79 5,040.79 - 0.00%
RESULTADOS ACUMULADDS DEL EJERCICIO 135,018.53 41,658.78 «93,457.76 -69.22%

EVOLUCGCION FINANCIERA
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CREAMEDICAL 8.A.
ESTADOS DE RESULTADOS - ANALISIS HORIZONTAL
Al 31 de diclembre del 2016 ¥ 2017
Cifras expresados en délares

INGRESOS DE OPERACICN 477,854.41 27245549} -205,399.00 -42,98%
VENTAS NETAS 475,685.86 271,453.431 -204,142.43 -42.92%
OTROS INGRESOS 226865 1,00%.€8 -1,268,57 -55.64%
{-) COSTOS DE OPERAGION 446,293.89 365,913.16 -80,320,73 -18.01%
GASTOS DE LAS VENTAS 358,862.36 287.040.04 -71,922,32 -20.04%
GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALES 85,181.23 75,628.34 -9,662.89 $1.21%
GASTCS FINANCIEROS 2,150.30 3,244.78 1,094.48 50.90%
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 31,560.52 -93,450.76 | .126,018.27 ~396.12%
TRABAJADORES E IMPUESTOS
{-} PARTICIPACION TRABAJADORES 4,734.08 - -4,734.08 -100,60%
{} IMPUESTO A LA RENTA 7,106 23 - -7,100.23 -100.00%
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ANALISIS VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CREAMEDICAL S.A.
ESTADOS FIANCIEROS ANALISIS VERTICAL
Al 31 de diciembre det 2016 Y 2017
Cifeas expresados en défares

ACTIVO CORRIERTE 261,451.98 27.57% 199,424.24 22.56%
CAJA Y BANCOS 50,562 66 5.33%]  250324.58 2.85%
CUENTAS POR COBRAR 710,580.12 22.24%}  174,099.68 19.55%
INVENTARIOS - 0.00% - 6.00%
DIFERIDOS - 0.00% - 0.00%
ACTIVOS FIJ0S [ ces,85401] 7243%]  GBAe843T | T14d%

CREAMEDICAL S.A.
ESTADOS FINANCIEROS ANALESIS VERTICAL
Al 31 de diclembre del 2016 Y 2047
Cifras expresados en délares

S E 3B e e
PASIVOS CORRIENTES 151,193.04 16.94%]  174,080.40 19.6%%
CUENTAS POR PAGAR 153,193.04 $5.04% ] 174,080.40 1989%
PASIVD A LARGO PLAZO [ 145,427.80 | 15.76%] 155,780.71 1 17.62%
PRESTAMOS BANCARIOS I 14942780 | 15.76%|  155780.71 ] 17.62%

PATRIMONIO 647,695.15 68.30% 554,237.40 62,69%
CAPITAL SOCIAL 10,600.0¢ 1.05% 10,000.00 1.13%
CAPITAL SUSCRITO NQ PAGADC 497,628.83 52.48% 497,628.83 56.28%
RESERVA LEGAL 5,049.79 0.53% 5,049.79 0.574%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 12,7126 21 0.02 -93,457.75 -0.41

UTILIDAD ACUMULADA 54,917.15 5.79% 74,643.36 8.44%
PERDIDA DEL EJERCICIO -5,865.83 -0.01 -5,895.83 0.01

RESULTADOS PO 66,269.00 0.07 66,269,

R AD
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REPRESENTACIONES GRAFICAS
CREAMEDICAL S.A.
ANO 2017

P ’ ,- ANALISIS COMPARATIVO

ANALISIS COMPARATIVO DE LA VERTICAL DE LA COMPOSICION
COMPQSICION DEL ACTIVO ' DE PASIVOS Y PATRIMONIO
‘ 100% —— o —
i 80% - patrivc b
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REPRESENTACIONES GRAFICAS
CREAMEDICAL S.A.
ANO 2017

COMPOSICICN ACTIVO ‘ COMPOSICION PASIVOS Y
PATRIMONIO

PASKADS
CORRENTE
- 183

CREAMEDICAL S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS - ANALISIS VERTICAL
Al 31 de diciembre det 2016 Y 2017
Cifras expresados en délares

INGRESOS BE QPERACION 477,854.41 100.00% 272,455.41 100.60%
VENTAS NETAS 475,695.88 92.53% 271,453.43 §9.63%
COTROS INGRES0S 2,268.55 0.47% 1,001.98 0.37%
{-) COSTOS DE OPERACION 446,293.89 93.40% 365,313.16 134.30%
{JCOSTO DE LAS VENTAS 358.662.36 75.12% 287,040.04 105 35%
GASTIQS DE VENTAS ADMINISTRACION Y GENE! 85,181.23 17.83% 75,628.34 27.76%
GASTOS FINANCIEROS 2,160.30 1.45% 3,244.78 1.19%
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 31,660.52 6.60% -93,457.75 -34.30%
TRABAJADORES E IMPUESTOS

(-} PARTICIPACION TRABAJADDRES 4,7134¢8 o - 0.00%

(-} IMPUESTO A LA RENTA . G.0f
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