Ambato, 15 de Marzo de 2010

Sefiores Accionistas
INDIQUIMICA S.A.
Ciudad

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiia; la resolucion N° 92.1.4.3.0014 el art. N°
321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento y en el de los sefiores Accionistas el
informe de Comisario Revisor sobre los Estados Financieros correspondiente al ejercicio
econdmico del 1 de enero al 31 de diciembre de 2009.

1.- La administracién de la Empresa ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias,
reglamentarias y resoluciones de la Junta General.

Los Libros Sociales se ilevan cuidadosamente, se mantienen bajo custodia y responsabilidad de la
Gerencia General.

2.- Para el desarrollo de mis actividades se prestaron facilidades y se proporciond toda la
informacién gue fue requerida para el andlisis e informe sobre los Estados Financieros cortados al

31 de Diciembre de 2009

3.- De la misma manera los registros contables se mantienen de conformidad a principios y
normas relativas, los comprobantes que sustentan los registros contables también son llevados de
forma adecuada.

4.~ Los procedimientos de Control interno que se mantienen son adecuados.

5.- La informacidn presentada en los estados financieros correspondiente al ejercicio 2009
presenta razonablemente la situacion financiera de la empresa y los registros contables se llevan
de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y apegadas a las disposiciones legales
vigentes.

6.- Del Andlisis Financiero del ejercicio 2009 y basandome en indices y razones financieras, se
desprende lo siguiente:

1.- UQUIDEZ

1. La Razdn Corriente es de 0,62 lo que significa que por cada délar que la empresa debe
tiene apenas 62 centavos para cubrir sus obligaciones

2. La Prueba Acida es de 0,33 esto significa que sin recurrir a Ia venta de sus inventarios
tiene 33 centavos por cada délar que la empresa debe.

3. Su capital de trabajo es de USD -53.907,19, lo que significa que si la empresa tendria que
pagar sus obligaciones a corto plazo en forma inmediata, tendria un déficit de USD
53.907,19.



2.- ACTIVIDAD

1. La Rotacion de Inventarios es de 4,85, es decir que en el tiempo de operacién de la
empresa sus inventarios se han vendido 4,85 veces
2. Los Dias Pendientes de Cobro son de 54,69, esto significa gue la cartera se cobra con en un

periodo de 55 dias
3, Los Dias Pendientes de Pago son de 226,99, significa que en promedio los pagos a
proveedores se los ha hecho en 227 dias en promedio.

3.- RENTABILIDAD

1. La Utilidad Bruta es de 80793.84 que representa un 40,04%, es decir que el margen entre
el precio de venta y el precio de costo es de 40,04%

2. La Rentabilidad sobre el Capital es de -920,15%, esto significa que por cada délar que
aporté el accionista esta perdi6 el 439,50%

3. El Margen de Utilidad es de -3,65%, significa que los accionistas por cada délar que se
vendié perdieron 3,83%.

4.- ENDEUDAMIENTO

1. Elindice de Endeudamiento es de 57,05, esto significa que por cada ddlar que la empresa
posee, debe 57,05 ddlares.

CONCLUSIONES

Como conclusion de este analisis podemos indicar que en el segundo afio de funcionamiento de la
empresa aun no ha logrado consolidar su posicién en el mercado, es preocupante que su
patrimonio sea negativo, recomendamos a la administracién tomar las medidas que sean
necesarias en aras de que la situacion financiera de la empresa tenga un cambio sustancial.
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QUIMIMAQ S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2009

INDICES FINANCIEROS
NOMBRE FORMULA VALORES INDICE

INDICES DE LIQUIDEZ

CAPITAL DE TRABAJO AC.CIRCULATE - PA.CIRCULANTE -53,907.19 -53,907.19 USD

LIQUIDEZ ACTIVO CIRCULANTE 87,766.72 0.62 USD
PASIVO CIRCULANTE 141,673.91

PRUEBA ACIDA AC.CIRCULANTE-INVENTARIOS 46,126.63 0.33 USD
PASIVO CIRCULANTE 141,673.91

IN S DE ROTACIO|

ROTACION DE INVENTARIOS VENTA NETA TOTAL 201,803.47 4.85 VECES
INVENTARIOS TOTALES 41,640.09
DIAS PENDIENTES DE COBRO CUENTAS POR COBRAR 30,656.74 54.69 DIAS
VENTAS ANUALES/360 560.57
DIAS PENDIENTES DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 51,516.07 226.99 DIAS
COMPRAS TOTALES/360 226.95
RENTABILIDAD
UTILIDAD BRUTA VENTAS ANUALES 201,803.47 66.77%
COSTO DE VENTAS 121,009.63
SOBRE LA CAPITAL UTL. DISPO. ACCIONISTAS -7,361.22 -920.15%
CAPITAL SOCIAL 800.00
MARGEN DE UTILIDAD UTI. DISPO. ACCIONISTAS -7,361.22 -3.65%
VENTAS ANUALES 201,803.47
ENDEUDAMIENTO PASIVO TOTAL 141,673.91 -57.05

PATRIMONIO NETO -2,483.54




INDIQUIMICA S.A.
ANALISIS DE INDICES FINANCIEROS

CAPITAL DE TRABAJO

-17,900.57| -53,907.19

LIQUIDEZ 0.82 0.62
PRUEBA ACIDA 0.55 0.33
INDICES DE ROTACION
ROTACION DE INVENTARIOS 4.38 485
DIAS PENDIENTES DE COBRO 30.82 54.69
ROTACION DE PROVEEDORES 101.78 226.99)
RENTABILIDAD
UTILIDAD BRUTA 58.84%| 66.77%:
SOBRE EL CAPITAL 439.50%| -920.15%
MARGEN DE UTILIDAD 3.83% -3.65%
ENDEUDAMIENTO 18,63 -57.05
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INDIQUIMICA S.A.
VARIACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANALISIS _ “JVERTICAL
PARTIDA \ A0 [CIFRAS 2009 - 2008
2008 2000 | VAASION VARIACIONT 2008 | 2008
JACTIVO 103,8647.71) 139,190.37] 356,542.68 34.20%) 100.00% | 100.00%| BTRUC\‘HRA“’I%%& I‘)‘EA.RFJULTADOB
IACTIVO CORRIENTE 79,868.48) 87,768.72] 7.897.28 9.89%) 77.06%) 63.08% —
EFECTIVO EQUIVALENTES 20,187.88 5,882.15 -14,208.73 ~70.81%] 25.28%) 8.71%
CTAS POR COBRAR COMERCIALH 28,808.01 30,856.74 1,870.73 8.87%] 35.92%| 34.93%)
IOTRAS CUENTAS POR COBRAR 191.68| 7,380,089 7,188.11 3744.20%; 0.24% 8.41%
JIMPUESTOS 5,074.90, 2,197.85 -2,877.25 -56.70%) 8.35% 2.50%
INVENTARIOS 25,728.68) 41,640.09 15,911.40 61.84%) 32.21% 47.44%| -
=

JACTIVO FIJO 21,768.79) 48,007,909 28,138.20 120.28% 21.00%| 35.88% :
[DEPRECIABLE 21,788.79 49,007.99) 28,130.20 129.26% 100.00%| 100.00% -
MUEBLES DE OFICINA C.H. 1,763.01 1,995.18) 23214 13.17%) 8.10% 4,00% '
[EQUIPO DE QFICINA C.H. 2,562.71 3,457 .56 804.85 34.92%) 11.77% 8.83%
[EQUIPO DE COMPUTO C.H. 380.19] 2,863.69| 2,473.50 850.60%) 1.75%| 5.72%
IMAQUINARIA C.H. 3,002.77| 3,002.77| 14.21%| 8.20% o o —
VEHICULOS C.H. 15,274.83 31,708.83] 18,431.20 107.57%) 70.17% 63.53%) INDIQUIMICA $.A
JCONSTRUCCIONES EN CURSO 13,578.32] 13,876.32  #DIVIO! 27.20%, COMPOSICION DEL ACTIVO
IDEPRECIACION ACUMULADA -1,304.52 8,773.33] -5,488.81 419.22%| -5.98% -13.67%|
OTROS ACTIVOS 2,008,481 1.515.68| -493.80 100.00%; 1.08% -
INVERSIONES LARGO PLAZO 400.00%)| -
PASIVO 97,770.03]  141,673.91 43,903.88 44.91%| 100.00% 100.00%| i :
CORTO PLAZO 97,77003f 141,673.91 43,903.88 44.91%) 100.00%| 100.00%: -
ICTAS POR PAGAR COMERCIALES] 680,660.84 51,518.07| -18,163.77 +26.08%) 71.26%)| 38.36% -
IOTRAS CUENTAS POR PAGAR 17,658.59) 76,479.71) 58,821.12 333.10%) 18.08% 53.98%
IMPUESTOS 10,441.60| 13,878.13] 3,238.53 100.00%| 10.68% 0.65%) -
LARGO PLAZO
INST. FINANCIERAS
PATRIMONIO 5,877.68, -2,483.54 -8,361.22 -142.25%; 100.00%| 100% - sA.
CAPITAL PAGADO 800.00| 800.00) 13e1%|  az221% ENTRUCTURA oE Fabo SE SiTUACION
[CAPITAL SUSCRITO
JRESERVAS 761.85 761.55) -0.10 T T T
IAP. FUT. CAPITALIZACIONES —
RESULTADO ACUMULADO 4,318.03] -4,045,19] -8,361.22 ~183,72%] 73.43%| 162.88%| -
[PASIVO Y PATRIMONIO 103,647.71 139,180.37 35,542.68 34.20%)
[VENTAS NETAS 112,814.38|  201,803.47] 68,989.08 78.88%) :
ICOSTO DE VENTAS 71,02297]  121,009.63] 49,886.66 70.38%, 82.96%! 59.06% -
UTILIDAD BRUTA 41,791.42] 80,793.84; 37.04% 40.04% :

=
GASTOS DE VENTA 15,433.62] 53,564.01 38,120.39 247.00%) 13.68%| 26.54% “:
(GASTOS ADMINISTRATIVOS 20,808.72 28,?04.30 7,055.58 38.23%) 18.45%| 14.25%| -
IGASTOS FINANCIEROS 475.64 8,209.39 5,733.756 1206.48%| 0.42%| 3.08%|
IOTROS INGRESOS 4.24) 372.64]
JOTROS GASTOS 761.65) -761.65 =100.00%| 0.68%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4,316.03| -1,%1.2& -11,877.25 '270.562’, 3.83% -3.65%
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