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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

ISABRUBOTANIK S.A. se constituyd en Ambato el nueve de junio del 2008. Su objeto social, entre ofras
actividades, es la produccién de especies vegetales, medicinales, cosmélicas, farmacéuticas y alimenticias.

La oficina principal de la Sociedad esla ubicada en la ciudad de Ambalo, Av. Indoamérica km 6. La Sociedad es
una sociedad andnima legalmente constituida ante |8 Notaria Octava del Cantdn Ambalo e inscrila en al
Registro Mercantil el 23 de junio del 2008.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio lerminade el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 8 de abril del 2017 y serén aprobadaos por la Junta Ganeral de Socios en una
fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afics que se presenten en estos
estados financiercs, salvo gue se indique lo contrario. Los estados financieros de la Sociedad comesponden
unicamenta a los de una entidad individual.

Bases de preparacion -

Los estados financieros de |la Compafiia han sido preparados sobre |a base del costo historico, de acusrdo con
MNormas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Stand
Ards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y vigertes al 31 de diciembre de 2016

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en &l procaso de aplicacion de las politicas contables de
la Sociedad. En la Nola 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad © las dreas
donde los supuestos y estimacionas son significativos para los estados financieros. Debido 2 |a subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los monlos estimades por la
Administracion.

A |a fecha de emisidn de eslos estados financieros, se han publicado snmiendas, msjoras e interpretacionas g
las normas existentes que no han antrado en vigencia ¥ que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion
Estas son de aplicacitn obligatona en la presentacidn de los astados financieros de la Sociedad a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Paginaide22



2.2

23

24

ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

tnod bi Aplicacid
obligatoris pam
apartr des
NIC 19 Enmienda, “HSenefivios o empleados’ - Eliminasion del enfoque del oorredor v clbeulo de Tos .
costos financheros sobre una base neta. b W mny
NIC 27 Revisiom, *Estudos [lnanclercs sepamdes’ - Disposlchin sohne los estedos financlers separadon. R — O
NIC 28 Rieimitn, ' Asecinclun y aeverdos sonjunios’ - Incluye requerimientrs sobre sonsolidacin de "L e
neenchon avniuntos v asnciadas,
NIIF: Enamienda, ‘Adopeiin por primen ver’ - Tratamdento de intemses de pristamos oon o Cohlemo, 1 de enero del 2014
MIIF 10 Eatackem financheros oonsol idados’ - Constraye coneapio de contrml en ln consolidacién de estados s wnero il 0t
financiera
MIIF s ‘Acuerdns conjuntos’ 1 e e el 20014
MITF 12 Dl gsciomres de intereses en otrs enlicedes’ - Lneluype divial gaeiones mgeerides de tode tipo de P B @ PO
intereses on otree entidades. 4
MIIF 15 ‘Medickin ded valor ronable’ - Preciser s definiclon de valor razonabie, fosrtes de medicidn y
i 1 de enerm del 2014
NiC3a Enmibenda, Tnstrumentos fnancierns: presentackin’ - Aok alguncs reguerimmbenios pam 1. e emoro Al gy
eampensiciin de st v s finencieros on o estado de siumcion financiern.
HIIF g Instrumnntos financienos’ - Fspecifion bn dlosi foin y medision de actives v posives fnamcienos, 1o amam del 9045

La Administracidn de la Sociedad basada en la naluraleza da las cperaciones de la Entidad, estima que |a
adopcion de las enmiendas, mejoras e interpratacionas antes descrilas no tendran un impacto significativo en
los estados financieras en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

La unidad monetaria utilizada por la Sociedad para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el
dolar de los Estados Unidos de América, siando la monada funcional y de presentacion en el Ecuador,

Informacién financiera por segmentos -

El organismo encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar
los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta General de Socios. La
Administracion ha identificado los segmentos oparativos an funcidn de la forma como esta entidad monitorea el
negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto 6 servicio. Los segmentos son:
Produccion y comercializacion de especies vegetales, madicinales, cosméticas, farmacéuticas y alimenticias.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y ofras inversiones da corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres mesas c manos

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Sociedad clasifica sus activos financieros en la categoria: *Cuentas por cobrar comerciales” y “Otros activos
corrientes’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "Cuentas por pagar comerciales”
y “ofros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasives financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sociedad mantuvo activos financieras en las calegorias de “Cuentas por
cobrar comerciales”. De igual forma, la Sociedad mantuvo pasives financieros en la categoria de "Cuentas por
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pagar comerciales” y "otros pasivos financieros’. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieras
se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacitn
financiera por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derache a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto si es que vencieran a 12 meses
contados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacian
financiera por ios préstamos y obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a compafias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo comients,
excepto si el vencimiento fuese mayor a 12 meses contados a parlir de la fecha del estado de situacidn
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

(a)

(b)

(c)

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la facha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar ef pasivo.

Medicién inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo atribuible
a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Sociedad valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento iniclal se
miden al costo amortizade aplicando el método del interas afectivo, menos una provisian por deterioro,
en los casos aplicables. La Sociedad prasenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

i)Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
producios vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar an un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes.

Los intereses de mora para los préstamos comerciales de ser el caso, son calculados usando la
tasa vigente.

(d) Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden

al coslo amortizado aplicando el método de interés afectivo. La Sociedad presenta las siguientes cuantas
dentro de esta categoria:

i)Obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
utilizando el métode de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan en &l
rubro "Préstamos y obligaciones financieras™ y se registran en &l estado de resultados integrales
en el rubro “Gaslos financieros”.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
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ii) Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios adqguiridos de
proveedoras en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que as
equivalente s su coslo amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalia al final de cada periodo la exislencia de avidencia objstiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Scciedad establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que sa le
adeudan, como resultade de uno o més eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
("avenios de pérdida’) que lienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablementa.

Le axistencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor gue podrian cbligar a la
Sociedad a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo dal contrato, el
incumplimiento de pagos © mora en &l pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor entre
&n quiebra o reorganizacion financiera y/o informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de gue los
activos financiercs se han deleriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente da los
flujos futuros de efectivo estimada, descontada a la tasa de interés efectiva original del active finanderc. El
valor en libros del aclivo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2012 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales como s& muestira en la Nota B,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

a7

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo del activo o sl la
Sociedad transfirid el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos vy beneficios del mismo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sociedad se han liguidado

Inventarios -

El inventarioc de materia prima se regisira al costo debido a que sera somelido al proceso de produccién,
mientras que los productos terminados se valoran al cosio o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menaor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas alribuibles a
los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venita estimado an el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan gue el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacidn de deterioro se considera también los
montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, cbsolescencia técnica y productos retirados
del mercado. La Sociedad aslima que la mayor parte de los inventarios tienen una rotacién menor a 15 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se
causan,

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por detericro, en caso de producirze, El coslo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion
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o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Sociedad y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
o mantenimiento y son registrados en los resullados integrales cuando son incurridos.

Los lemencs no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmenie
basada en la vida Util estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones
de la Sociedad, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Uliles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas Gtiles eslimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes No. Afios

Edificios 20
Vehiculos B
Muebles de Oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Equpo de Comunicacidn 10
Equipo de Cémpulo 5

Las pérdidas y ganancias por la venla de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados inlegrales an al rubro “Otros ingresos,
neto”.

Cuando &l valor en libros de un aclivo de las propiedades vy equipos exceds a su monlo recuperable, este es
reducido inmediatamanta hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deleriore cuando se producen evenlos o
circunstancias que indican gque podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por detarioro
corresponden al monto en el que sl valor en libros del active excede a su valor recuperable. E! valor
recuperable de los activos corrasponde al mayor antre el monto neto que se cbiendra de su venta o su valor en
uso.

Los saldos en libros de activos no financiercs que han sido objeto de casligos por delerioro se revisan a cada
facha de cierme de los estados financieros para verificar posibles reversiones del delerioro, si exisle esta
situacidn, el monto recuperable del active especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es
necesario. El incremento es reconocido en los resultados integralas como un reverso de pérdidas por deterioro,
El incremento del valor del activo previamenta deteriorado as reconocido sdlo si éste proviene de cambios en
los supuestos que fueron utilizados para calcular 8l monlo recuperable. El monto de incremento del activa
producto del reverso de |a pérdida por deterioro es limitado hasia al monto gua hubiera sido reconocido de no
haber existido &l deterioro.

La Sociedad evaila anualmenta la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En
el caso que el monlto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Scciedad registra una
pérdida por deterioro en los resultados del sjercicic Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de aclivos no financiercs
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31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
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Impuesto a la renta comriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renla del afio comprande el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando se trate de partidas que se reconccen
directamente en &l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonic.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a |os resultados del afic en gue se devenga con base en el impuesto por pagar axigible.

Las normas tributarias vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% (2012 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el comtribuyente.

A partir del ejerciclo fiscal 2010 entrd an vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de impuesto a
la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% dal
patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo. Durante el 2016 la Compania registrd como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que el anticipo
minimo pagado fue menor al impuesto causado.

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renla diferido se provisiona en su tolalidad, por el método del pasivo, sobre |as diferencias
temporales que surgen entra las bases tributarias de activos y pasivos y sus raspectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
benaficios tributarios futuros contra los que se puadan usar las diferancias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos comientas con impuestos pasivos comrientas y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del iImpuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando an el 2011 con el 24% hasta
liegar al 22% en el 2015, por lo que el iImpuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo
de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmenta a
Péginal2de22
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i La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo eslablecdo por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resullados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de |a labor de la persona beneficiana da este beneficio.

) Vacaciones: Se registra el costo comespondients a las vacaciones del personal sobre base devengada.

i) Décimo tercer v décimo cuarto susldos: Se provisionan v pagan de scuerdo a la legislacion vigente en
&l Ecuador,

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

.11

212

La Sociedad tiene un plan de beneficio definide para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

La Sociedad determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y desshucio con base en estudios
acluariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a3 los costos y gastos
(resullados) del afo, aplicando el método del costeo de crédite unitario proyectado y representan el valor
presente de las cbligacionas a la fecha del estado de situacion financiera. el cual s oblenido la tasa de
descuento acorde al pago estimado de |a entidad, ademéds se ha necesitado observar los flujos de caja | asi
como la curva de rendimiento de mercado por lo que se ha determinado una tasa del 9.34%, |a cual es similar a
la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los banseficios seran
pagados y que tienen lérminos gue se aproximan & los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la lasa de descuento, lasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneracionas, lasa de rolacion, entre
atras.

Las ganancias y pérdidas acluanales que surgen de los ajusies basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconccen inmediatamanta en resultados del afic.

Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los frabajadores que se encontraban trabajando para la
Sociedad.

Provisiones comientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sociedad tiens una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacidn y (iil) &l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de fa administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolscs
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de utilidades -

Las utilidades de los socios de la Sociedad se deducen del patrimonio y se reconocen como pasives comentes
en los estados financieros en el periodo en el que han sido aprobados por los socios de la Sociedad para su
distribucion.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar per la venta de los productos en &l
curso normal de las opaeracionas de la Sociedad. Los ingresos se muestran nelos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuenlos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Sociedad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sociedad hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos

Las venlas de especies vegetales, medicinales, cosmeéticas, farmacéuticas y alimenticias se reconccen en los
resultados del ejercicio cuando la Sociedad ha efactuado la transferencia de dominio y entrega de dichos
bienes a los clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondienta
estéd razonablemenie asegurada. La experiencia acumulada de la Sociedad ha determinado que no existan
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constiluyen provisiones por devolucionas.

La Sociedad no efectua ventas ligadas a planas de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros

Activos Intangibles

Los activos intangibles son medidos al valor razonable y se evalla al clerme del ejercicio indicios de deterioro an
los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacibn de estados financieros requiera que |a administracion realice estimaciones y utilice supuestos
gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aguelias que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracitn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

. E! deterioro de los activos financieros de la Sociedad se svalua con base en las polilicas y linsamientos
descritos en la Nota 2.5.3.

- Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de jubilacion
patronal y desahucio s& efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10.1 y 2.10.2).

. La estimacion de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectian segun
se describe en las Notas 27 y 2 8.

impuesto a la renta diferido: la Sociedad realizd la estimacion de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentaimente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresado en délares esladounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rlﬂtlﬂ# financiero -

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, nesgo de tasa de interés de los flujos de
efeclivo ¥ riesgo de precio), nesgo de crédito y riesgo de liguidez. E! programa general de administracion de
riesgos de la Sociedad se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefic financiero, ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Sociedad estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicidn y control.

Los departamentos de crédito. tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General y la Junta de Socios. Dtdmﬂupmnnntﬂsldﬂ'mfu:m
evaldan y admiristran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Sociedad, La Gerencia General proporciona gulas y principios para la administracion general de riesgos asi
como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, sl riesgo da crédito, el
riesgo de liquidez, ol riesgo de concentracion y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversion
de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado -
(a) Riesgo de fasa de interés

El nesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento con instituciones financieras.
E! endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos da
efeclivo. La Sociedad ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer en garantia los actives de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, actualmente dichas tasas, en su mayoria son variables.

La Sociedad analiza su exposicion al nesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de lasas bancarias segun los
movimientos y publicacicnes del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respacio de
refinanciamientos, renovacion de |as posiciones existentes, financiamiento altemativo y cobertura. Sobre
la base de eslos escenarios y del comportamientc estadistico del endeudamiento de la Sociedad, se
calcula el impaclo sobre la utiidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de inlerés. La
Compafiia ha estimado que el impacto en |a utiidad después de impusstos por un movimianto o
variacion y/o duracién de tasas, no es significative, dado gue el andeudamiento as ds corto plazo

Riesgo de crédito -

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaliments por el area de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, y en las cuentas
por cobrar a clientes y ofros.

Respecic a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efective y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generaimente de corlo plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denatan niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones deben ser como
minimo de "A".

La Sociedad mantiena politicas para el otorgamianto de créditos a sus clientes las cuales estén hasta un plazo
de S0 dias. Al otorgar el crédito la entidad analiza capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de

riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables (Nota 2.5.3)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016

(Exprasado en dbiares estadounidenses)

El efectivo y equivaientes de efectivo y los préstamos y cuentas por cobrar con instituciones financieras lienen
una naturaleza de comno plazo, por lo tanio su importe en lbros generalmente se aproxima & su valor razonable
Para el caso de Cuentas por cobrar a cllentes de la Socedad, que han caido en mora sa establace &l cobro de
lasas de mercado, utiiizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provanientes de las actividades operacionales Para
administrar |a liquidez de corto plazo la Sociedad se basa en los fiujos de caja proyeciadas para un periodo de
doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financiercs y los planes de
financiamiento futuros de la Sociedad,

Los excadenles de efectivo mantenidos por la entidad v saldos por encima del requerido para la administracion
del capital de Irabajo son administrados por el area responsable, quien los inviarte en depdsilos de ahomo (a la
visia), a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que generan intereses. escogiando
instrumenios con vencimientos apropiados o de suficente liquidez segin las necasidades proyactadas de
efectivo de la Compafiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2015
Cajs Chice 200,00 200,00
Banco dei Pacfico . Cie. 717828-8 818,18 1897 55
Produbanco Qia. Cie. 02080015227 255083 408785
Banco Mismaconal Cin. Cle 5300813842 1898 52 150000
" mEesm g 09485 20

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
AN Scantm del 208 AT de g ot del20E

Lovecle Mocrmole Macomenis
Caebimn por cobear commemen (§ 7304 000 10408 100
T20.48 o 10488 900

Pichisk ) Por GElenG i e C usnine
poresbmr comen mhes 7] @ee,m Ll 1] @591 000
agnis .00 1835 58 0o

Pégina16de22



ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

{1) Corrasponden a saldos de ventas de mercaderia a crédito.
(2) El movimiento de |la provision por deterioro es como sigue:
e 2018
Salgo inicial (299.11) (220.44)
Incrementos 5 7867
Reversss /untilizacionas
Movimiento natc del ejarcicio - 7867
Saido fing) {289.11) (288 11)
INVENTARIOS

Al 31 da diciembre del

2018 2015
Materia Prima 2071161 27.80984
Producio Terminado 4.013,18 511039
Producto Terminado a Consignacion 23.991.89 13.680.76
Producto en Proceso - 81640
Material 4rea de procesamisnto 881,84 B76,82
Suministros y Materiales 1243877 15.013,46
Hemramientas y Accesorios 1.287 69 1.287,69
Equipo y mat de laboratono 6.988,385 6.983.85

7041391 718839
Provisién para deterioro da inventarios (1) - =

7041391 7168391

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 tal como consta en la Nota 2.6, no exista evidancia de
deteriore para el producto lerminado.

IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de esta cuenta @s coma sigue:
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

208
Anbicipo mpuesto a & Renla 354 946
Retanciones 1% Fuente 74586
1900.85
T ——r———
PROPIEDADES Y EQUIPOS
B IR TENTIO A CTIVOS FLIOS
Munbles y
Desctipeian Enseres
Al ¥ de diclembre del 2014
Cowic histérice 184801
S L L TR (457,75}
‘Wnior en libros 1.380,35
Moviminnio 215
Ageinnes
‘Wentes | bajas
Deprec mcon
Wiaior &n ibras
Al N de diclembre del 2018
Comite: hastdeico 184801
DOmpraciacion scuTuinds (584, 78)
Valr en lbros 125835
Mevimianio 2018
A 46 43
Vertss | bajes -
Depreciacian
Valr en fbros 1. 3205
Al M de diclambra dal 2018
Coslo hisbée on 231444
Depraciac in acumuinda (BO3.7D)
Valor en lbeos 1570, 74

ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de esta cuenta es como sigue:

88887

BEB,ET

Slecirdaico

1197 22)

361,25

474 38

»mE

18153

mozn
908,14

Maguinaria y
Eauipo

1247028

ERELRRT]

838217

1247028
[ 302,80)

10,535 84

8527

1247028
(548070

897858

14 BS6 BH
AT
TMA3ET

R - = WS

85z 41

(11248

1645827
(5.330,35
10.128.52
B4 BY
{24 BT
16 400,08

(7.004.64)
9305 44
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de dicdembre del

2018
Marcas y Patenies (1) &834.31
834 31
Prousion para deleniono inlangibles (5.106,22)
1.728.08

2015

5834 31
683431

(3.378,14)
345617

{1} Corresponde a los registros oblanidas para los productos los cuales se devengan a un plazo de 5 afios

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicidn de la cuenta:
A3 e desmisre del 208
Lomaris Mo comenin
Cusnles por pagnrcomeniaie 058, % 0,00

2580 .00

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del impuesio a la renta es la siguients:

2018

Impuasto a la renta comenta (1); 1.1108%

111065

Al 3108 dicemibes del 205

Lomanis Hucomene
2,087 41 000
206741 000
2015
3.320,54

332854

(1) incluido en el rubro impuestos por pagar dal estado de situacién financiera neto de anticipe impuestc a

ia renta y retencionas.

Impuesto commiente

Conciliacion tributaria - contable

A continuacidn, se detalla la determinacién del impuesto sobre los aflos terminados al 31 de diciembre del 2016

y 2015;
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)
2016 2015

Liilidad antes de paricipacion laboral @ Impuesto a la renta B.178.00 23.231.60
Menos - Participacidn a los trabajadores {B26.70) (3.484.74)
Més - Gastos no deducibles 1.073.28 952.61
Mas/mencs - olras partidas concilistonas {1.276.18) (5.569.75)

Base Iribularia 5.048.40 15.120.72

Bases fribufarias con reinversion =
Tasa impositiva 022 0.22
Impuesto a la renta 1.110.85 3,328 54

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre 2016 y 2015 s como sigue:

IMPUESTOS POR PAGAR
2016 2015
Retencion Fuente por Pagar 3228 190.15
Retencion IVA por Pagar 231.53 196.00
Impuasio a la renta por pagar 2272862 1.623.04
2.536.41 2.011.18
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicila se prepare y remita por parte de la
Compafia un esludic de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre olros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, Se incluys como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el novenc digito del Registro Unico de Contribuyentes ("RUC"). Adicionaimente
axige que en la declaracitn de impuesto a la renta anual se declare las operacionses de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

En funcitn del andlisis realizado la entidad no esté en la obligacion de cumplir con este requermienio ya que
na alcanza los monlos definidos.

12.2 Impuesto a la renta diferido

Durante el afic 2016 este rubro no se ha ajustado, en funcion del cambio en la normativa vigente respecto del
recanocimiento de impuestos diferidos.
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ISABRUBOTANIK §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DE 2016 y 2015

(Expresado an dilares estadounidenses)

OBLIGACIONES CORRIENTES Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del
16 2015

Sueldos por pagar - -
Aporie al [ESS por pagar 483,39 423,31
Beneficios Sociales 1.141 .61 289,70
15% trabajadores 826,70 348474
Cusntas por Pagar Ralacionados 18,958 84 2275328

Total corriente 21.521 64 28.851,04

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de |a provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2015, comesponde al
100% del valor actual de Ia resarva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Sociedad.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en &l pasivo ha sido el siguiente

2018 2015

Jubilagion 211198 1.727,13

Desahucio 1.19218 BEa 42
3304186 2.595.56

PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 da diciembre del
2016 2015

Pasivo Por Impuestos Difenidos 13.85 13.85

13.85 13.65

Este valor as resultado de la adopcidn de NIIF por primera vez.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre del 2018 y 2015 comprende 54,000
parlicipaciones iguales, acumulatives e indivisibles cuyc valor nominal es de US$100 cada una Las Sogiedad
entraga & cada socic un certificado de aporlacidn en el que consla su caracler de negociable y el nimero de
participaciones que por su aporte le corresponde. El capital de la Sociedad as poseido por personas naturales
an proporciones diferentes.
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados Acumulados

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada sejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprabacion de la Junta General de Socios y cumpliendo las
dispasiciones normativas aplicables, las ulilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen an Resullados acumulados o se compansan con ia Reserva legal u otras reservas y
cuentas patrimeniaies de libre disposicidn de log socios,

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registrarcn en el pairimenio en la cuenita Resuliados acumulados, subcuenta
‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
deudor, no podré compensado.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

L] Cosio do Genios de Gaslos
venis vents edminmiraiy og
Coslo do veniss y producoion (1) A7 164 28
Gestos de parsonsl 4 08d B3
Honomrios y ssssaring = 187423
Manenimiento y reperaciones 434,00 835248
Sarvicios bésioon 1.487 30
Buminisios . 72402
Transperte, ancomiendes 4194 5 -
Depreciacicnes - 340237
Combusibias y lubricanies 110,73
Amiendos 2.700,00 4128 08
T wma; T Tawas T nmma
_1.! Cosin da Gasta do Gasios
Virren vaniy adminisyEty o
Coslo da venls y produccién (1) 4,308 01
Gasies de parsonal BB54 15
Honorarios y Aescring - 154148
Marrimienio y reparacionss 254,00
Servicios basivos 830,00
Suminigios 586,10
Transporis, encomiedas 4323
Dapraciscionas - 130144
Combusibles y bricanes 5,40
DOiros 2 608 05
T 468863 T wenz
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ISABRUBOTANIK 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

2016 2015
Gasios inlerés a bancos y ereans - -
Gasios bancarios (261 .23) (101,71}

(261.23) {101.71)
intereses ganadaos (1) - -
{Gastos) ingresos finandieros nefos (261.23) (101, 71)

e

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emisitn da astos estados financiaros no se produjeron evantos
que. en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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