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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
(Expresado en délares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones -

ISABRUBOTANIK S A se conslituyé en Ambato el nueve de junio del 2008. Su objeto social, entre ofras
actividades, es la produccién de espacias vegelaies, medicinales, cosméticas, farmacéuticas y alimenticias.

La oficina principal de la Sociedad esta ubicada en la ciudad de Ambato, Av. Indoamérica km 6. La Scciedad es
una sociedad andnima lagalmante constituida ante |a Notaria Octava del Canton Ambato & inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de junio del 2008

Aprobacidn de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente Genaral con fecha 22 de marzo del 2016 y sardn aprobados por la Junta General de Soclos en una

facha posterior

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de esios estados
financieros. Estas polilicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presenten en estos
estados financieros, salvo que se indigue lo contrario. L.os estados financieros de la Sociedad comesponden
Unicamente a los de una entidad individual

Bases de preparacion -

Los eslados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo historico, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y vigentes al 31 de diciembre de 2015.

La preparacitn de los eslados financieros corforme a las NIIF requiere el usc de estimaciones contables.
Tambien axige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Sociedad. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inharente en esla proceso contable, los resultados resles pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion,

A la fecha de emision de estos estades financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con
anticipacion Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados financieros de la Sociedad a
partir de las fachas indicadas a continuacidn:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
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Norma Tipe de cambic Aplicacidn
obligatoria para
darchoion ukeiad

a partir de:
NIC1p Enrmiersda, Thenaficios & emplesdon’ - Fliminsciin del enfisjue del sormdor v eiheudo de los
. o 1 de enora dal aoag
MIC gy Rewiubin, "Eatachen fimsunoiernms soparndos’ - Disposdoion sotme os estndos finoneers sepamdos. 1 cho nmsern del o004
NIC a8 Revision, "Asociadas v scusndos conjunbos’ - Dneluye mguerimientos sdine monsol idecion de
nmencios crniumios v asacisdas, e e
HIIF 1 Enmierals, ‘Adopekin por prime s v’ - Trotamiento de inbeness de pristames con o Gobieme, 1 ded 204
KIIF 1o Estados financiers consnfidadss’ - Construve concapio de control en s onsolidecicin de sstodon 1 da enero dal 204
fisanciems
HITF 1 * Acerdos canfuntos’ 1 dho emer del ooy
NIIF 12 Dinul gactones de intermses on otres entidadis’ - Incluve dvalgacions reqooridaes de todo tipa de
o 1 e enern dal 2064
MITF1a Mesticitn del vador maonable’ - Procisar 1o definicitn de wlor mznabde, fuenkes do medicicn v 15 dd oo
ey — e 14
MICae Enmiemsdn, Tnstrumentos Ansnciers: presepinclin’ - Aclars alguncs requerimlentos par 1 dho enery diel 2
eomnensacian de activos v pasivos finaneeros en o estado de situsckin fmancerns.
HIIFg Instrumenios finoncleros’ - Especifica la dasificacion y mediclon do sctives v pasives linanciarms, Y e

La Administracion de la Sociedad basada en la naluraleza de las operaciones de la Entidad, estima que la

adopcion de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descorilas no lendran un impacio significativo en
los eslados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

La unidad monelaria utilizada por la Sociedad para las cuenias de los Estados Financieros y sus notas as el
dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacién en el Ecuador.

Informacién financiera por segmentos -

El organismo encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, respansable de asignar
los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentios operatives es la Junia General de Socos. La
Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como esta entidad monitorea al
negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producic & servicic. Los segmentos son:
Produccién y comercializacion de especies vegetales, medicinales, cosméticas, farmacéuticas y alimenticias.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye el efective disponible, depdsitcs a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Sociedad clasifica sus activos financieros en la categoria; "Cuentas por cobrar comerciales” y “Otros activas
corrientes’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "Cuentas por pagar comerciales”
y "otras pasivos financieros’. La clasificacitn depende del propésito para &l cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
(Expresado en ddlares estadounidensas)

Al 31 de diciembra dal 2015 y 2014, la Sociedad mantuvo activos financieros en las categorias de “Cuentas por
cobrar comarciales” De igual forma, la Sociedad mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Cuentas por
pagar comerciales” y “olros pasivos financieros® Las caraclerisbicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a confinuacion

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar: Representados en ol estado de situacién
financiera por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compafilas relacionadas y olras
cuantas por cobrar Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que
no cotizan en un mercado activo  Se incluyen en el activo comients, excepto si 85 que vencieran a 12 meses
contados desde la facha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por los préstamos y obligaciones financieras, documentos y cuemtas por pagar a compafiias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo comients,
axcepto si el vencimiento fuese mayor a2 12 mases contados a partir de la fecha del estado de situacitn
financiara

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
(a) Reconocimiento

La Sociedad reconocs un aclivo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
N@gOCIacion y $e reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

(b) Medicién iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribulble
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo. Con postenoridad al
reconocimiento inicial la Sociedad valoriza los mismos como se describe a continuacion:

(c) Medicion posterior

{a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior 8 su reconocimentc inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método del interds sfectiva, menos una provisidn por detenoro,
en los casos aplicables. La Sociedad presenta las sigulentas cuentas deniro de esla calegoria

i)Cuentas por cobrar comerciales: comespondan a los montos adeudados por clientes por los
productos vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 manos
se clasifican como activos comentes.

Los intereses de mora para los préstamas comerciales de ser el caso. son calculados usando la
tasa vigents.

(d) Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: Postenor a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el mélodo de interés efectivo. La Sociedad presenta las siguientes cuenias
dentro de esta categoria:

i)Obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al coslo amortizado
utilizando el mélodo de interés efectivc. Los intereses pendientes de pago se presenian en el
rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de resultados Integrales
en 8l rubro “Gastos financiercs”.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

if)  Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveadores en el cursc normal de los negocios Se raconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amonizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Deterioro de activos financleros

La Sociedad evalua al final de cada periodo la existencia de evidencla objetiva de delerioro de un activo
financierc o grupo de activos financieros. La Sociedad establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus aclivos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar fodos los impories que se je
adeudan como resullado de unc o mas eventos que ocummieron después del reconocimiento inicial del activo
("aventos de pérdida’) que lienen un impacto sobre los flujos de efeclivo estimados del activo financiero o
grupe de activos financieros, que puaden ser aslimades confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian cbligar a la
Sociedad a otorgar concesiones al deudor o emisor, o incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos 0 mora an el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o recrganizacién financiera y/o informacion disponible que indica gue hay una reduccién medible en
los flujos de efective estimados de una cartera de aclivos financeros, se consideran indicadores de que los
activos financiercs se han detenorado.

E! monto de la pérdida se mide como |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
fujos futuros de efectivo estimada, descontada a lg lasa de interés efectiva original del active financiero. El
valor en libros del activo se reduce y &l monio da la pérdida se reconoce en el estado de resultades integrales.
Al 31 de dicembre del 2014 y 2012 se requirid el regisiro de provisicnes por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales como se muestra en la Nota 7.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo del activo o sila
Sociedad transfirid el activo a un lercero sin retener sustanciaimante los riesgos y beneficios del mismo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sociedad se han liquidado.

Inventarios -

El inventario de maleria prima se regisira al costo debido a que serda sometido al proceso de produccitn,
mientras que los producios terminados se valoran al coslo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El coslo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con fa adquisicion, transporie y
otros incurridos para dejarios listos pars su venta, netos de descuentcs y promociones recibidas atribuibles a
Ios inventarios, El valor nelo realizable es el precio de venta aslimado en al curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién, distribucién y clros relacionados directamente con a venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costoc supere a su valor neto de reslizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha astimacion de delenoro se considera también los
montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidn, obsolescencia técnica y productos retirados
del mercado La Sociedad estima que la mayor parie de los inventarios tienen una rotacion menor a 15 dias.
Les pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo an que se
causan

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo hisldrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, an caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

o construccién del activo. Los desembolisos posteriores a la compra o adquisicitn séio son capitalizados
cuando a3 probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacla la Sociedad y los
coslos puaden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
o mantenimiento y son registrados an |os resultados integrales cuando son incurmidos.

Los temrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida Uil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones
de la Sociedad, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sl es nacesario,
& cada fechs de cierre de |os estados financiercs.

Las vidas tiles eslimadas de propiedades y equipos son |as siguientes:

Tipo de bienes Mo, Anos

Edificios 20
Vehiculos a8
Muables dae Oficina 10
Magquinaria y Equipo 10
Equpo de Comunicacian 10
Equipo de Cémputo §

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el esiado de resultados inlegrales en el rubro “Otros ingresos,
neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propledades y equipo) -

Los actives sujelos @ depreciacion se somelen a prusbas de deleriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por daterioro
corresponden al monto en @ que el valor en libres del activo exceda a su valor recuperable. El valor
recuparable de los aclivos corresponde al mayor entre &l monto nelo que se oblendra de su vanta o su valor en
uso

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de ciere de los estados financieros para verificar posibles reversiones del delerioro; si existe esta
situacién, el manto recuperable del aclivo especifice es recalculado y su valor an libros incrementado si es
necasario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de péndidas por dstericro,
El incremento del valor del active previamente deleriorado es reconocido sdlo si éste proviens de cambios en
los supuestos que fuercn utilizados para calcular @l monto recuperable. El montc de incremanto dal activo
producto del reverso de |a pérdida por deterioro es limitado hasta el monlo gue hubiera sido reconocido de no
haber existido el deterioro

La Sociedad evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En
el caso que el monto del valor libros del aclive exceda & su monto recuperable, |a Sociedad registra una
pérdida por detericro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activas no financieras,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprande el impuesto a la ranta corriente y el diferide. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el palrimonic. En este caso el impueslc también se reconoce en ofros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic an que se devenga con base en el impueslo por pagar exigible,

Las normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impueslc del 22% (2012 23%) de las ulilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyenta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd an vigor la norma que exige &l pago de un “anticipo minimo de impuesio a
la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio antarior sobre el 02% del
patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% da los aclivos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, 8 menos que el contribuyents
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma gue
rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2015 la Compaiiia registré como impuesto a la ranta corriente
causado el valor determinado scbre la base del 22% sobre las utiidades gravables puesto que el anticipo
minimo pagado fue menor al impuesto causado.

impuesto a la renta diferido

El impueslo a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores maostrados en
los estadaos financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas Iributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios Iributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos comentes con impuastos pasivos comientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributania,

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa dal Impueslo a la renta se reduce progresivamenta, iniciando an el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido asta calculado considerando el decremento progresivo

de la lasa impositiva.
Beneficios a los empleados -

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:
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i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcin de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i} Vacaciones: Sa registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

i) Décimo tercar y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en
al Ecuador,

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

211

212

La Sociedad tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laboralas
ecualorianas

La Sociedad determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
acluariales practicados por un profesional independiente v se provisiona con cargo a los coslos y gaslos
(resultados) del afio, aplicando el mélodo del costeo de credilo unitaric proyectado y representan el valor
presente de las obligacionas a la fecha del eslado de siluacidn financiera, el cual es oblenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la lasa del 7% anual, la cual es similar a |a tasa de bonos corporativos de alta
-::alndaddunmmnaduamhmmamnmdamlath:bmuﬁnimwﬁnpngadmyquatmntémanusqn
s& aproximan a los tarminos da las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento

Las hipélasis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remunaracionas, incremanto fuluro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
olras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan a los resultados en el periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se raconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cieme del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se enconiraban (rabajando pars la
Sociedad.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
comao resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necasaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
riecasarios para liquidar la obligacion.

Distribucidn de utilidades -

Las utiidades de los socios de la Sociedad se deducen del patnmonio y S8 réconocan Como Pasivos cormiantas
en los estados financieros en el periodo en &l que han sido aprobados por los socios de la Sociedad para su
distribucion.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de |as operaciones de la Sociedad. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aphcables), devoluciones y descuenios otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que ios beneficios econdmicos fluyan hacia la
Scciedad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sociedad hace la entrega de sus producios al
comprador y. en consecuencia, transfiera los riesgos y beneficios inherantes a la propiedad de esos bienes y
no mantienan el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las venlas de especies vegetaies. medicinales, cosméticas, farmacéuticas y alimenticias se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando la Sociedad ha efectuado la transferencia de dominic y entrega de dichos
bienas a los clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada La expenencia acumulada de la Sociedad ha determinado que no existen
devolucionas signficativas de dichos bienes por 1o que no se conslituyen provisiones por devalucionas.

La Scciedad no efectia ventas ligadas a planes de leaitad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros.
Activos Intangibles

Los activos intangibles son medidos al valor razonable y se evalla al cierre del aj@rcicio indicios da deterioro an
los mismos

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers que la administracidn realice estimacionas y utilice supuastos
que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs v sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basadas en la experiencia histonca, cambios
an la industria @ informacion suministrada por fuentes axternas calificadas. Sin ambargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiers y los resullados de la Sociedad yic las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del critenc profesional se encuentran ralacionadas con |os
. El deterioro da los activos financieros de la Sociedad se evalla con basa an las polilicas y linaamientos
descritos en la Nota 253

. Provisiones por baneficios a los ampleados: las hipdtesis empleadas en el céiculo actuarial de jubllacidn
patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuanales practicados por profesicnales
independientas (Nota 2101y 2.10.2)

. La estmacidn de vidas (tiles, vaior residual y el delerioro de propiedades y equipos se efectlan seglin
s@ describe an las Notas 2.7 y 2.8

Impuesto a la renta diferido’ la Sociedad realizé la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los sclivos y pasivos
(fundamentiaimante efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

Paginaldde22




4.1,

4.3

ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
(Expresado en dolares estadounidensas)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financlero -

Las actividades de la Sociedad la exponen a una varedad de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de inlerés, de
mrmam}.mﬁmwmdahﬁaﬂmwmmmu
de
las

it
i
;
:
§

mmwhmmwhmmuyhmmm Dichos departamentos identifican,
evaiian y administran los riesgos financieros en coordinacion estracha con las unidades operativas de la
Scciedad. La Gerencia General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi
como |as politicas para cubnir dreas especificas, tales como el nesgo de tasas de interés, el riesgo de crédilo, el
riesgo de liquidez, el nesgo de concentracion y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversién
de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado -
(a) Riesgo de tasa de interds

El nesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento con instituciones financieras.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. La Sociedad ha establecido una polilica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba compromelar an garanlia los activos de la entidad, procurando maniener
tasas de mercado competitivas, actualmenta dichas tasas en su mayoria son vanables.

La Sociedad analiza su exposicion al resgo ce tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipoléticas tomando en cuenta: i) cambios y ajusies de tasas bancarias segun los
movimientos y publicaciones dal Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alltemativo y cobertura. Sobre
|-mummmymmwmmwmmuusm se
calcula el impacto sobre la utiided o pérdida de un movimienlo definido en las lasas de interés La
Compafila ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento o
variacién y/o duracion de tasas, no es significativo, dado gue el endeudamiento es de corto plazo.

Riesgo de crédito -

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efactivo y equivalentes de efectivo, y en las cuentas
por cobrar a clientes y otros.

Respecio a ios bancos @ instilucionas financieras donde se mantiene el afectivo y sus equivalenies y las
inversiones en instrumenios financieros, generalmente de coro plazo, tienen calificaciones de nesgo
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
|Expresado en ddlares estadounidenses)

independienta gue denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como
minimo de “A"

La Sociedad mantiene politicas para el octorgamiento de créditos a sus clientes las cuales estan hasta un plazo
de 80 dias. Al otorgar el crédilo la entidad analiza capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables (Nola 2 5.3).

El efectivo y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuentas por cobrar con instituciones financieras, tienan
una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable
Para al caso de Cusntas por cobrar a clientes de la Sociedad, gue han caido en mora se establece el cobro de
lasas de mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Ceniral del Ecuador

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales. Para
administrar la liquidez de corto plazo |a Sociedad se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Sociedad.

Los excedentes de efactivo mantenidos por la entidad y saidos por encima del requerido para la administracidn
del capital de trabajo son administrados por el &rea responsable; quienios invierte en depdsitos de ahorro (a la
vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que generan intereses, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segln las necesidades proyectadas de
efaclivo de la Companiia.

La Sociedad no mantiene instrumentos dervados.

DETALLE DE LAS PARTIDAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Caja Chica 200,00
Bance dal Pacfico Qe. Ce. 717820-8 3.807.55 2.088 885
Produbanco Cla. Cta. 02080015227 4,087 85 5684 63
Bance internacional Cta. Cle 5300613842 1.500,00

ST T A
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Compaosicién:
Al 31de diciembre del 208 Al 3t de dicmmdse dal 201
Lomente Do comients Somenis Mg comenie
Cuentes por cobrer comernc mies (1) 2,104 58 o.o0 573154 0og
2 Ba.88 oeo 573154 0.00
Provmds por 3atdio o8 cusnilas
porcobrar comercisles (21 260 1 0.00 @71.70) 0.00
1835 58 0.00 545378 oaa

(1) Corresponden asaidos de venlas de maercaderia a crédito.

(2) E! movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
£015 204
Saldo inictal (277.78) (220 44)
Incramantos 2135 §7.32
Revarsos (utilracionas
Mavimisnio nato del ejercicic
Saido fnal {296 74) (277,74
INVENTARIOS
A 31 os dciembe del
2015 204
Virmrs Fima TR B4 31.2238,00
Progucts Terminedo ATH28 1108535
Producis Tarminada a Conalgnacion 1388078 20 AT
Produtto en Proceso #1820 257125
aterial drea dé prOCeS Am BN aT6 A1 BTE B2
Suminms s ¢ Malonales 1501348 11.520,74
Hatramsnime y Aocws orion 1,287 68 138803
Equipe y mal de leboratono 6.988.85 ddz307
TisEaM TADIEE]

Provsidn pam delencoro de invantarion (1) 2 =
Tisaa M 7307353
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

(Expresado an dolares astadounidenses)

(1) Al31 de diciembre de 2015 y 2014 tal como consta en la Nota 2.6, no existe evidencia de

detenoro para el producto terminado,

La composicion de asta cuenta 8s como sigue

it -] ik |
Créadito tnibutano VA 485 [0
Anticipo Impuesto @ e Ranta 38782
Retenciones 1% Fuente besB o7 587,680
Retencin sakis de divisas §23. 1
- ——
4887 1983 58
PROPIEDADES Y EQUIPOS
WTVIMIENTD ACTIVDS SO
Mushies ¥ Eqaipo
[ HILS] Enseres HleEIrdnicy
Al 31 de diciembre del 2013
Cowte halireo N1 STBAT
Dmorecisostn BoUM (370 (1e47)
ke ey vow 1 57T 55 a0
Mowmibenio 304
Ao ores
Wenins | baps
Cnpasintiie e
Wk wn RNGE -
Al 3 e dicembee del 3014
Conta haattrcn 1.8 ST
D cimcar goamLmGl (5,78} (167,20
Wk e Bhros 190025 25
T m—
Moviminnto 2018
Adcores 50 4
Venlps | bajes .
Cnpreciaonn 112,48
Waios g ioroa 100S »n
Al 11 de decsemibre del 278
Cosdo hmbdrien 1 N 114008
(g peomeat BCUTL e T (410 W
Walor g Bhros 1 TOA10

1247028

)

10,5064

gET

1247028
4 0T AT

aie7 48

14 foe 58
(-3 0 h

AT
AT

=X ]

M2

15488 37
{5 330,35

—_— —
WL
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
La composicion de esta cuanta s como sigua:

Al 31 de diclembre del

2015 2014
Marcas y Palentas (1) 683421 6834 31
6834 31 6834 31
Provision para deterion intangibies {3.378,14) {1.543.88)
345617 529045

(1) Comesponde a los registros obtenidas para los productos los cuales se devengan a un plazo de 5 afios.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Compaesicién de la cuenta:
Al J1ce diciambre dei 205 Al 31de diwmbne del 20H
Surente Mo comante Lomente. MNogoments
Cuantss por cagar comerciaies 1007 .41 -
| ——————
2007 41 =

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del impuesto a la renta es |a siguiente:

2015 2014

Impussto a ls renta corrents (1) 332854 1.623,04
3.328,54 182304
(1) Inciuido en &i rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera neto de anticipo impuesto a
la renta y retenciones
Impuesto corriente
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

h;guﬁnua&én. se detalla la determinacitn del impuesto sobra |os afios terminados al 31 de diciembre del 2015
y 2014

2015 2014
Utilidad antes de parficipacidn laboral @ Impuesto a la renta 2323180 12418 B3
Meancs - Paricipacion a los rabajadares (3.484.74) ( 1882 82)
Mas - Gasios no dedyciblas 85261 EB18T
Mas/menos - otres partidas concllialonas (5568.75) ( 310471
Base tributaria 1512072 833317
Bases ributanias con reinversion 21028 6230587
Tasa imposiive 022 012 022
Impuesto a la rents 332854 282312 137073

1623.04

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre 2015 y 2014 es como sigue:

Impuestos por pagar
2015 2014
Retancidn Fuents por Pagar 34 05 180,15
Retencion IVA por Pagar 4478 168.00
WA Cobrado 15345
impuesioc a la renta por pagar 332854 182304
3.560.82 201119
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compsetencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte 8l Servicio de Rentas internas solicta se prepare y remila por parte de la
Compafiia un estudio de precics de transfersncia y un anexo de operaciones, antre olros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monlo acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como pares
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes ("RUC") Adicionaimente
exige que en la declaracion de impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos, pasivos,
ingrasos y 8grescs.
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
(Expresado en adlares estadounidenses)

En funcidn del andlisis realizado la enlidad no estd an (a obligacion de cumplir con este requerimiento ya gue
ne alcanza los montos definidos.

Impuesto a la renta diferido

Durante ei afo 2015 este rubro no se ha ajustado, en funcidn del cambio en la normativa vigente respecio del
reconocimiento de impuestos difenidos,

OBLIGACIONES CORRIENTES Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

A 31 de diciembre del

2018 2014
Sueldos por pager - 2447 47
Aporie al IESS por pagar 423,31 17823
Beneficios Sociales 288,70 50288
15% trabajadores 3.484 74 1,862 82
Cusnias por Pagar Relacionados 2275329 50.103.29
Total corrlenta 26.851.04 5518587

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de |la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2012, corresponde al
100% cel valor aclual de la reserva malamatica calculads actuanialmente por un profesional independienta para
todos los trabajadores, que a dichas fechas se ancontraban prestando servicios para la Socledad.

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

2018 2014

Jublilacion 172713 77452

Desahucio 888,42 569,52
¥ 259585 ¥ 134404

PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del

4015 2014
Pasivo Por Impuasics Diferidos 13.856 13.656

13 85 13.65

Este valor @s resultado de la adopcion de NIIF por primera vez
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ISABRUBOTANIK S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscritco y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 54,000
parlicipaciones iguales, acumulativas e indivisibles cuyo valor nominal es de US$100 cada una. Las Sociadad
entrega a cada socio un certificado de aportacion en el que consta su caracter de negociable y el numero de
participaciones gue por su aporte le corresponde. El capital de la Sociedad es poseido por personas naturales
en propoarciones diferantss.

RESULTADOS ACUMULADOS

16.1 Resultados Acumulados

16.2

18

Los resultados (utilidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten dentificar su ejercicio de origen. Con ia aprobacidn de la Junta General de Socios y cumpliendo ias
disposiciones normativas aplicables, las utiidades son distribuidas o dastinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Resarva legal u otras reservas y
cuentas palrimoniaies de libre disposicidn de los socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenienies de la adopcién por primera vaz de las Normas Internacionales de informacion
Financiera ‘NIIF" que se registraron en &l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
deudor, no podré compensado.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo & su naturaleza son los siguientes:

s Conlo oo Gaetos do Comton
i ] Enin sdmreteivoy
Comic g verias y progucoon (1] 54308 01
Goshio d personal 8819
Horonwios y atasOries + 154148
Ml rTeeni y reparannnss 254 00
Bervicion bimicns 20,00
Sumnisos TR
“rurparte, ancomiendas OEn .
Dmpeaciackormes 3304
Combutibles y hibnoantes & 40
Arrendos 258004
64,308 4 680 B3 20.048,14
—— ——
4 Costo de Gaston de Caton
Nentag ey moTabey
Carn de venta y produsoen 1) ETE LRy
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

(Expresado en ddlares sstadounidenses)

Gastos de personal HE6T A2

Heonorarios: f asesoriog . 1023884

M deureonis y "eceraciones 850,17

Sorvoos beuions 154,28

Suministrog §.73840

Tranaports sncormiaceg 40532

Caprecinmanes 22 E

Comnbraiies ¢ ubricanteg 28 5

Amencng [ Nl

Otros T4z
MHed7 531306 o biith ]

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

2015
Gastos interés 8 baNCos y lercans -
Gasios bancarios (101.71) 2
{101,71) -
Intereses ganados (1) ) 4

(Gastos) ngresos financiercs netos (101.71) .

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados finencieros no se produjeron eventos
que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tenar un efecto significativo sobre dichos estados financiercs

que no se hayan revelado en los mismos.
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