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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013
(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

{SABRUBOTANIK S A se constituyd en Ambato el nueve de junio del 2008. Su objeto social, entre otras
actividades, es la produccidn de especies vegetales, medicinales, cosméticas, farmacéuticas y alimenticias.

La oficina principal de la Sociedad esta ubicada en la ciudad de Ambato, Av. Indoamérica km 6. La Sociedad es
una sociedad andnima legalmente constituida ante la Notaria Octava del Cantén Ambato e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de junio del 2008.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion
del Gerente General con fecha 20 de marzo del 2015 y serdn aprobados por 1a Junta General de Socios en una
fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presenten en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.Los estados financieros de la Sociedad comesponden
unicamente a ios de una entidad individual,

Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre |a base del costo histdrico, de acuerdo con
Normmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y vigentes al 31 de diciembre de 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Sociedad. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o fas areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Companiia no ha adoptado con
anticipacion.Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados financieros de la Sociedad a
partir de las fechas indicadas a continuacion;
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ISABRUBOTANIK S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma Tipo de cambio Aplicacidn
obligatoria para
ejercicios iniciados

a ir de:

NIC1g Enmienda, Wmas a empleados' - Eliminacion del enfoque del cotredor ycaleato de los 1 de enero del 2014
costos financicros sobre una base neta.

NIC 27 Revisidn, "Estados financieros separados’ - Disposicion sobre los estadns financieros separados. 1de enero del 2014

NIC 28 Revisif‘m, 'A‘a?ciadas yamlfmdos eonjuntes’ - Incluye requerimientos sobre consolidacion de 1de enero del 2014
neEocios coniumins v asociadas.

NIIF 1 Enmienda, ‘Adopeidn por primers vez' - Tratamiento de intercses de préstamos eon el Gobierno. 1de enero det 2014

NIIF 10 ]:stadoa financierns consolidados’ - Construve concepto de control en ia consolidacion de estados 1 de enero del 2014
finuncieros,

NIIF 11 *Acuerdos conjuntos’ 1 de enero del 2614

NIIF 12 F)mﬁgamones de mt,e_leeﬁ en otras entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de 1 de enero del 2014
intereses en tas entidades.

NIIF 13 '1_\Jed1c1c'm del valorr‘awmble - Precisar la definicidon de valor razonable, fuentes de medicion v 1 de enero del 2014
divulgacikmes regueridas.

NIC 32 Enmienda, Tnstrumentos financieros: presentacidn' - Aclara algunos requerimientos para 1 de enern del 2014
compensacion de activos v pasivos financieras en el estado de situacitn financiera,

NIIF9 Instrumentos financieros' - Especifica la dasificacién y mediciém de activos y pasivos financieros.

1 de enero del 2015

La Administracion de la Sociedad basada en la naturaieza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcién de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros en el sjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

La unidad monetaria utilizada por ia Sociedad para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el
délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacion en el Ecuador.

Informacion financiera por segmentos -

El organismo encargade de fomar las principales estrategias vy decisiones operalivas, responsable de asignar
los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativas es la Junta General de Socios. La
Administracidn ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como esta entidad monitorea el
negaocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto & servicio. Los segmentos son:
Produccién y comercializacion de especies vegetales, medicinales, cosméticas, farmacéuticas y alimenticias.

Efectivoy equivalentes de efectivo-

incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo altamente
liguidas con vencimientas originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Sociedad clasifica sus activos financieros en la categoria: “Cuentas por cobrar comerciales” y “Otros activos
corrientes”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “Cuentas por pagar comerciales”
y “otros pasivos financieros”. L.a clasificacion depende del proposito para el cual se adguirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Sociedad mantuvo activos financieros en las categorias de *Cuentas por
cobrar comerciales”. De igual forma, la Sociedad mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Cuentas por
pagar comerciales” y “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién
financiera por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras
cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto si es que vencieran a 12 meses
contades desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién
financiera por los préstamos y obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto si el vencimiento fuese mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, ’

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

{a)

(b}

(c)

(d)

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estade de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Sociedad valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro,
en los casos aplicables. La Sociedad presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i}Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
productos vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar én un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes.

Los intereses de mora para los préstamos comerciales de ser el caso, son calculados usando la
tasa vigente.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el métoda de interés efectivo. La Sociedad presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i}Obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costc amortizade
utilizando el metodo de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan en el
rubro “Préstamaos y obligacicnes financieras”y se registran en el estado de resultados integrales en
el rubro "Gastos financieros”
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ii) Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su vaior nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Sociedad establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus actives financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
(“eventos de pérdida’ique tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a la
Sociedad a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacién disponible que indica que hay uha reduccién medible en
los flujos de efective estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los
activos financieros se han deteriorado.

E! monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del aclivo y el valor presente de los
flujos futurcs de efectivo estimada, descontada a la tasa de interés efectiva criginal del activo financiero. El
valor en libros del activo se reduce y el monto de |a pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se requirid el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales como se muestra en la Nota 7.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir ios fiujos de efectivo del activo © si la
Sociedad transfirié el activo a un tercero sin retener sustanciaimente ios riesgos vy beneficios del mismo. Un
pasivo es eliminado cuando fas obligaciones de I1a Sociedad se han liguidado.

Inventarios -

El inventarioc de materia prima se registra al costo debido a que serd sometido al proceso de produccidn,
mientras que los productos terminados se valoran al costo 0 a su valor neto de realizacién, el gue resulte
menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incuridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a
ios inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso nomal de los negocios,
menos los gastos de comercializacidn, distribucidn y otros relacionadoes directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacidn de deterioro se considera también los
montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados
del mercado. La Sociedad estima que la mayor parte de los inventarios tienen una rotacion menor a 15 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se
causarn.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. E! costo incluye ios desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresade en ddlares estadounidenses)

o construccién del activo. Los desemboiscs posteriores a a compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Sociedad y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
o mantenimiento y son registrados en los resultades integrales cuando son incurrigos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida il estimada de los bienes y considerando su valor residuai. Debido al tipo de operaciones
de la Sociedad, no se han identificado componentes significatives que posean vidas Utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

_as vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes No. Afios

Edificios 20
Vehiculos 8
Muebies de Oficina 10
Magquinaria y Equipo 10
Equpeo de Comunicacion 10
Equipo de Cémputo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando ios ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos,
neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades vy equipos excede a su monto recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre &l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cieme de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deferioro; si existe esta
situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es
necesario. El incremento es reconacido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por deterioro.
Ei incremento del valor del activo previamente deteriorade es reconocido sélo si éste proviene de cambios en
los supuestos que fueron utilizados para calcular ef monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monte que hubiera sido reconocide de no
haber existido el deterioro.

l.a Sociedad evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En
el casc que o monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra una
peérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

impuesto a la renta corriente y diferido -

k| gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se ifrata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. &n este caso el impussto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

£1 cargo por impuesto 2 la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012. 23%) de las utilidades
gravables, la cuat se reduce al 12% {2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a
la renta®, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 6.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monio del
anticipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente
solicite at Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2014 la Compafia registrd como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que el anticipo
mirtimo pagado fue menor al impuesto causado.

Iimpuesto a |a renta diferido

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives solo $& reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impusestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerde con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, ia tasa del Impuesto a fa renta se reduce progresivamente, iniciando en ol 2011 con el 24% hasta
legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo
de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:
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i) l.a participacion de ios trabajadores en las utilidades: calculada en funcidén del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por ia legislacién ecuateriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos © gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

)] Vacaciones: Se registra el costo commespondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
iii) Décimo tercer y décime cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

2.1

2.12

La Sociedad tiene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal, normado por las leyes iaborales
ecuatorianas.

La Sociedad determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahuci¢c con base en estudios
actuariales practicados por un profesicnal independiente y se provisiona con cargo a los costos y gasios
(resuitados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor
presente de as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual, 1a cual es similar a |la tasa de bonos corporativos de alta
calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se gproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ios ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Sociedad.

Provisiones cofrientes -

Las provisiones se reconccen cuando: (i) la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (i} e monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacidn de la administracion, a ia fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar ia obligacién.

Distribucion de utilidades -
Las utitidades de los socios de la Sociedad se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes

en los estados financieros en el periodo en el que han sido aprobados por los socios de la Sociedad para su
distribucién.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Sociedad. Los ingresos se muestran netos de VA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en |a medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Scciedad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sociedad hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantienen ef derecho a disponer de eilos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de especies vegetales, medicinales, cosméticas, farmacetticas y alimenticias se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando la Sociedad ha efectuado [a transferencia de dominio y entrega de dichos
bienes a los clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de |la Sociedad ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Sociedad no efectia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones yfo beneficios futuros.
Activos Intangibles

Los activos intangibles son medidos al valor razonable y se evalia ai cierre del ejercicio indicios de deterioro en
los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basadas en la expenencia histdrica, cambios
en la industiia e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de ias estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
refleiar correctamente la situacion financiera y 1os resultados de la Sociedad y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deteriorc de los activos financieros de a Sociedad se evalla con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.3.

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10.1 y 2,10.2).

. La estimacion de vidas Utiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se sfeci(ian segun
se describe enlas Notas 2.7 v 2.8.

Impuesto a [a renta diferido: la Sociedad realiz6 la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
gue todas las diferencias entre el valor en libros y ia base tributaria de los aclivos y pasivos
(fundamentatmente efectos de la adopcidn de las NIIF} se revertirdn en el futuro.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Sociedad se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Sociedad estén sujetas a politicas v procedimientos de identificacion,
medicidn y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General y la Junta de Socios. Dichos departamentos identifican,
evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de !a
Scciedad. La Gerencia General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi
como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién vy el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversidn
de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado -
fa) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento con instituciones financieras.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Soctedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
afectivo. La Sociedad ha esiablecido una poiitica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer en garantia los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, actualmente dichas tasas,en su mayoria son variables.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: ijcambios y ajustes de tasas bancarias segin ios
movimienios y publicacicnes del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientes, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento altemativo y cobertura. Sobre
ja base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de ta Sociedad, se
calcuia et impacto sobre ia utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.la
Compafiia ha estimado gue el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiernto o
variacion y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que el endeudamiento es de corto plazo.

Riesgo de crédito -

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por ef 4rea de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo,y en las cuentas
por cobrar a clientes y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como
minimo de “A”.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Sociedad mantiene politicas para el otorgamiento de créditos a sus clientes las cuales estan hasta un plazo
de 90 dias. Al otorgar el crédito la entidad analiza capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesges, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables (Nota 2.5.3).

E! efectivo y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuentas por cobrar con instituciones financieras, tienen
una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generaimente se aproxima a su valor razonable.
Para el casoc de Cuentas por cobrar a clientes de la Sociedad, que han caido en mora se establece el cobro de
tasas de mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales. Para
administrar ta liquidez de corio plazo la Sociedad se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los actives y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Sociedad.

Los excedentes de efactivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la administracién
del capital de trabajo son administrados por el area responsable; gquienlos invierte en depdsitos de ahorro (a ta
vista), a plazo y ofros instrumentos financieros de similares caracteristicas que generan intereses, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados © de suficiente liquidez segun las necesidades proyectadas de
efective de la Comparifa.

La Sociedad no mantiene instrumentos derivados.

DETALLE DE LAS PARTIDAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Pacifico Cta. Cte. 717828-8 2.066,86 1.006,71
Produbanco Cta. Cle. 02080015227 5.684 63 46,23
7.751,49 1.052,94

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 3% de diciembre del 2014 Al 3% de diciembre del 2013
Corriente Na corriente Comierite No cortiente
Cuentas por cobrar comerciales (1) 5,731.54 0.00 §,138.02 0.00
5,731.54 0.00 8,139.02 0.00
Frovision por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (2) {277 76} 0.00 {220.44) 0.00
5,453.78 0.00 791858 0.00
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31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
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(1) Corresponden asaldos de ventas de mercaderia a crédito.
{2} Ei movimiento de 1a provisién por deterioro es como sigue:
2013 2013
Saido inicial (220.44) {136.05)
Incrernentos 57.32 B1.3G

Reversos /utilizaciones - -

Movimiente neto del ejercicio 57.32 £1.3¢
Saldo final {277.76) (220.44)
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del
014 2013
Materia Prima 31,228.00 30,986.12
Producte Terminado 13,065.35 11,270.80
Producto Terminado a Consignacién 6,291.47 3,014.61
Productc en Proceso 2,571.25 1,916.50
Suministros y Materiales 13,520.74 7,782.79
Hermramientas y Accesorios 6,387.72 8,712.68
73,073.53 63,683.48
Provision para deterioro de inventarios {1} - -
73,073.53 63,683.48

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 tal como consta en la Nota 2.6, no existe evidencia de
deterioro para el producto terminado.

IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de esta cuenta es como sigue:

2014 2013

Crédito Tributario IVA 485.08 2.242.93
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Crédito Tributario
Anticipo Impuesto a ia Renta
Retenciones 1% Fuente

Credita Tributario iSD

PROPIEDADES Y EQUIPOS

MOVIMIENTO ACTIVOS FUIGS

Descripeion . _

Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico
Depreciacitn acumulada

Valor en fibros

Movimiento 2043

Adiciones
Ventas / bajas

Depreciacién

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2013
Costo histdrico

Depreciacion acumulada
Vaior en libros

Movimiento 2014

Adiciones
Ventas / bajas

Depreciacion

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2014
Costo histdrico

Depreciacion acumulada

Valor en fibros

- 585.69

387.62 370.76

587 60 406.62

523.31 g10.83

1,983.50 4.516.93
Mueblesy . Equipe _ Maquinariay _ .

Enseres electrénico Equipo Total

1,048.01 34643 12,470.28 13,864.72
{83.16) {23.62) {TAB.7T) {9855.55)
964 .85 322.81 11,721.51 13,009.17
800.00 23214 - 1,032.14
(187.30) (86.85} {1,184 67) {1,468.82)
1,57755 468.10 10,536.84 12,582.49
1,848.01 57857 12.470.28 14,896.86
(270.46) (110.47) (1,933.44) (2,314.37)
1,577.55 468.10 10,536.84 12,582.49
(187.30) {86.85) (1,184 67) {1,458.82)
1,390.25 381.25 9.352.17 11,123.67
1,848.01 578.57 1247028 14,806.86
{457.76) (197.32) {3,118.11) (3,773.19)
1,380.25 38t.25 9,352.17 i1,i23.67
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ACTIVOS INTANGIBLES

La compaosicion de esta cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre de!

2014 2013
Marcas y Patentes (1) 6,834.31 6,834.31
6,834.31 6,834.31
Provision para deterioro intangibles (1,543.86) (860.43}
5,290.45 5,973.88

{1) Corresponde a los registros obtenidas para los productos los cuales se devengan a un plazo de 5 anos.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (1): 1,623.04 1,.574.13
1,623.04 1,574 .13

{1) Incluido en el rubro impuestos por pagar dei estado de situacion financiera neto de anticipo impuesto a

la renta y retenciones.
Impuesto corriente
Conciliacidn tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion dei impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del 2014
y 2013;

2014 . 2013

Utilidad antes de participacién laboral e Impuesto a a renta 1241883 11,106.02
Menos - Participacion a los trabajadores ( 1,862.82) { 1,665.90)
Mas - Gastos no deducibles 881.87 100.05
Mas/menos - otras partidas conciliatorias ( 3,104.71) { 2,385.04)

Base tributaria 8,333.17 7,155.13

Bases tributarias con reinversion 21026 623057
Tasa impositiva 0.12 0.22 0.22
Impuesto & la renta 252.312 1,370.73 1,574.13
1,623.04
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre 2014 y 2013

s como sigue;

IMPUESTOS PCR PAGAR
014 2013
Retencion Fuente por Pagar 190.15 71.42
Retencion IVA por Pagar 198.00 5.82
impuesto a la renta por pagar 1,623.04 1,574.13
2.011.19 1,651.37

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con paries relacionadas. Por su parte ei Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
Compaiita un estudio de precios de transferencia y un anexc de operaciones, entre ofros, para aguellas
compafitas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el

mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.

Se incluye como partes

relacionadas a ias empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes (‘RUC™). Adicionaimente
exige que en la declaracién de impuesto a la renta anua! se declare las operaciones de activos, pasivos,

ingresos y egresos.

En funcidn del andlisis realizado {a entidad no esta en la obligacién de cumplir con este requerimiento ya que

no aicanza los montos definidos.

Impuesto a la renta diferido

Burante el afio 2014 este rubro no se ha ajustado, en funcidn del cambio en la normativa vigente respecto del

reconocimiento de impuestos diferidos.

OBLIGACIONES CORRIENTES Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Sueldos por pagar 2,447 .47 1,748.81
Aporte al IESS por pagar 179.23 270.06
Beneficios Sociales 592 86 -
15% trabajadores 1,862.82 1,665.90
Cusntas por Pagar Relacionados 50,103.29 53,8684.32
Total comriente 55,185.67 57,669.08
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jLibilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al
100% del valor actual de |a reserva maltemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos tos trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Sociedad.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

2014 2013

Jubilacion 774.52 434.92

Desahucio 569.52 182.12
1,344.04 617.04

PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del
2013 2012

Pasivo Por Impuestos Diferidos 13.65 13.65

13.65 13.65

Este valor es resultado de 1a adopcion de NilF por primera vez

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 54,000
participaciones iguales, acumuilativas e indivisibles cuyo valor nominal es de US$100 cada una. Las Sociedad
entrega a cada socio un certificado de aportacion en el que consta su caracter de negociable y el nimerc de
participaciones que por su aporte le corresponde. El capital de la Sociedad es poseido por personas naturales
en proporciones diferentes.

RESULTADOS ACUMULADOS

16.1 Resultados Acumulados

16.2

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubre, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u ofras reservas y
cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NHF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NHF" que se registraron en el pafrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
deudor, no podra compensado.

Pagina2tde22



17

18

19

ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 Caosto de Gastos de Gastos
ventas venig administrativos
{osto da ventas y produccion (1} 4 816.37
Gastos de personal 7,187.69
Honorarios y asesorias - 10,226 54
Manienimiento y reparaciones 85017 -
Suministros - 1,739.63
Trangporte 3,292.45 -
Depreciaciones - 214225
Otros 1,731.94 2481.41
3481637 5674.56 23,787 .62
2013 Costo de Gastos de Gastos
Ventas venia administrativos
Costo de ventas y produccion {1} 34,261 99
Gastos de personal 5,677 53
Honararios y asesofias - 25000
Mantenimiento y reparaciones 253.07 -
Publicidad ¥ propaganda 3,146 67
Transporte 1,589 66 531 57
Depreciaciones - 1,458.62
Ofros 404.73 563569
34,261 99 5,398.13 13.553.61
INGRESOS {GASTOQS) FINANCIEROS, NETO
014 013
Gastos interés a bancos y terceros -
Gastos bancarios (343.23}
(343.23)
Intereses ganados (1) -
(Gastos) ingresos financieros netos (343.23)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjercn eventos
que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

Con

tadora General
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