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ISABRUBOTANIK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar

Inventarios

Impuestos Corrientes

Otros Activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos (neto)
Activos Intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

b’

Nota

=l

31 de 31 de

diciembre diciemmbre

del 2013 del 2012
1.052,94 767 .55
7.918,58 13.766,34
63.683 48 62 476,12
4.516,93 6.448 62
1.387.90 1.396,50
78.569 83 84 85513
12.582.4% 13.009,17
5.973,88 6.657,31
18.556,37 19.666,48
97.126,20 104.521,61

\ Dr. Roman Rodrigupz
- Gerente Gener

Contadora General
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ISABERUBOTANIK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonic

Pasivos corrientes

Impuesios por pagar
Provisiones corrientes beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Beneficios a los enpleados
Pasivo por Impuestos Diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio atribuible a ios accionistas

Capital sccial
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

Mota

iR

12
12

i3
14

18

31de 31 de
dicierrbre diciembre
del 2013 del 2012
185137 1.363,93
3.684 77 815,21
53,884 32 72.408,40
58,220 46 74.587,54
617,04 411,36
13,65 13,65
630,69 42501
50 851,15 75.012.55
54.000,00 54.000,00
(16.724,95) (24.490,94)
37.275,05 29.509,06
87.126.20 104.521,61

Gerente General

\ Dr. Roman Rodn‘gue7!

Contadora General -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ISABRUBOTANIK S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Afos terminados al 31 de diciembre del

Nota 2013 2012
ngresos por ventas 64.359 87 34.081,20
Costo de ventas 17 {34.261,89) (10.130,59)
Utilidad bruta 30.087,88 2395061
Gastos de venta 17 {5.399,13) (7.136,54)
Gastos administrativos 17 {13.553.61) (16.220,26)
Utilidad operacional 11.145,14 583 81
(Gastos) ingresos financieros, nete
Gastos financieros varios 18 (139,12) (243,23}
intereses ganados 13 = .
{139,12) (343,23)
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion 11.006,02 250,58
Participacion a Trabajadores 11 (1.665,90) {37.59)
Gasto inpuesto a la renta 1 {1.574,13) {111,59)
Total Resultados Integrales del afio 7.765,99 101,40

as natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\ Dr. Roman Rodrigu .
" (Gerente General Contadora General
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ISABRUBOTANIK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2013 y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2013 2012

INC TO METO (L _K:ION)ENELE’E_".‘TEUOVENJ\JJ\LENTEBhLﬂE
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DELOS CAMBIOS BN LA TASA DE CAMBIO 285 39 748.08
FLUJIGE DE EFECTIVO PROCEDENTES [E (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION (B24,72) {Z8.162.78)
Clases de cobros por actividades de operachin 70.207 .63 21.000.27
Cobros procedentes de fas ventas de blenes y prestacion de seflvicios 70.207 63 21.000,27
Otros cobros por actividades de operacion - -
Clases de pagon por actividede s de ocperacion (71.032,35) {48.163,05)
Fagos a provaedores por &l suministro de blenes y servicios (52 202 05y {25 683 16)
Fagos procedentes de contralos mantenidos para imtermediacisn © para negociar -
Fagos por cuenta de los empleados {256 56} {19.227.91)
Oiros pagos por actividadss de oparacion (18 572 63) (4 251 88
FLLUJOS DE BFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIEZADOS BN) ACTIVIDADES DE
I ERESiOM 110,11 {21.089,13)
A g e de P des, plarita y equipo (1 Oz, 14) (13.212,32)
Intangibles (6.A80.37)
Ciras adguisiclones/pagos 214225 (1.296,50)
FLLLIOS DE BFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADODS BN) ACTIVIDADES DE
FINANC IACION - 50.000,00
Aumenta de caphal - 50 000,00
Financlackn de préstamos a corto plazo % -
Pagos de préstamos - -
Financiacion de cuentas gor cobrar a larga plaza = )
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE Bl BFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DEEFECTIVO - o
Efectos de la variacion en ia tasa de cambio sobve ¢l efeclivo y equivalentes al efectvo = .
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQLEV AL ENTES AL BFECTIVO 285,28 T4E 09
EFECTIVO Y ECQUIVALENTES AL EFEC TIVO AL PRINCIPID DE2- PERIODC L 767,55 19,46
EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DB, PERIODO 5 1.052.84 TB7 .55
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLLUOS DE OPERACGION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 16% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA Y
OTROS AJUISTES INTEGRALES 11.008.02 250,58
GANANCIA (PMI ANTES DE 15% A TRABAJADORES EMPUESTO A LA RENTA 11.006.02 260,68
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: {3.240,03) 693,04
Ajustes por gasto da depreciacion y amortizacion - Fo3AT
Astes por gastos por deteriorg {reversionea por deteriora) recanacidas en ios reaultados
del periodo 159,05
Ajusies por gastos en provisiones = 3
Ajusles por impuesta a la renta (1574 13y {111 568)
Ajrstes por participacion a rabajadores (1.665,90) (37,55
COtros ajusies por partidas distintas al efective
CAMBIOS BN ACTIVOS Y PASIN OS: (B.590.71) (29.108.40)
{Incremento) disminucian &n cusntas por cobrar clientes 5 B47, 76 (13 852,649)
(ineremento) disminucion en atras cusnlas por cobrar {1.40% {10.661.45)
{Incremento} disminucion en anlicipos de proveesdores - {1 28870
{lncramanto) dsminucion an Invertarios {1,207 356} (32 872,38
(inocremento) disminucion en olros actiivos 1,931,869 (13 809,19,
meremente (disminuciing en cusntas por pagar comercraies - 22.712.83
ncremente (di=minucidn) en otras cuentas por pagar {15.566,56) (750 .85)
Incremento (desminucian) en beneficins smpleados 1 403,34 (534 55)
noremanto  (disminucion) en anticipos de clierles 11.271,62) 1271 62
incremente (disminucian) en otros pasivos 287 44 25,404 00

etos p dentes de (utilizados en} actividades de operacién (824.72) (28.162.78)

A R R —

Dr. Roman Roedrigue
Gerente General

ra. Mafiafiela Mena R.
Contadora General

licativas anexas son pane integrante de los estados financieros.
17 7
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1.1

1.2

2.1

ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones -

ISABRUBOTANIK S.A se constituyd en Ambato el nueve de junio det 2008. Su objeto sccial, entre ofras
actividades, es la produccién de especies vegetales, medicinales, cosméticas, farmacéuticas y alimenticias,

La oficina principal de la Sociedad estad ubicada en Ia ciudad de Ambato, Av. Indoamérica km 8. La Sociedad es
una sociedad anénima legalmente constituida ante la Notaria Cctava del Cantdn Ambato e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de junio del 2008,

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion
del Gerente General con fecha 20 de marzo del 2014 y seran aprobados por la Junta General de Socios en una
fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a fodos los afos que se presenten en estos
estados financieros, salvo que se indigue lo contrario.Los estados financieros de la Sociedad comresponden
Unicamente a los de una entidad individual.

Bases de preparacién -

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histérico, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y vigentes al 31 de diciembre de 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIiF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Sociedad. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para log estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y gque la Compafia no ha adoptado con
anticipacion,Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estadoes financieros de la Sociedad a
partir de las fechas indicadas a continuacién;

Pagina7dez2



2.2

2.3

2.4

2.5

251

{SABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norm a Tipo de cam bio Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de:

NIC B Enmienda,'Beneficios a empleados' - Elimmacion delenfoque delcomedorycaleuln de los

] lde enero del 2013
costos financieros sobre una base neta.

NIC 27 Revizion, ‘Estados financieros separados' - Disposicion sobre los estados financicros 4
1de enero del2013
separados.
NIC 28 Revision, 'Asociadas vacuerdos conpuntos' - heluye requenmientos sobre consobdacion

L - ; lde enero del2013
de negocios conjuntos vasocladas
Enmienda,'Adopcion porpnmera ver' - I'ratamiento de miereses de préstamos con &l

NIF ) Gobieme Tde enero del 2013
NIF 10 Estados financeros consohdados’ - Construye concepto de controlen la ¢consohdacion
- ; - Ide enem del 203
de estados financieros,
NIF 1 ‘Acuerdos conjuntos’ lde enero del 2013
NIF 12 Divulgaciones de inlereses en otras estidades' - meluve divulgaciones requerkdas de todo
; gt % T = SRBNE 4 Ide enerm del2013
tipe de intereses en otras entidades.
NIF 1 ‘Medicion delvalorrazonable' - P recisar la definiciéon de valprrazonable, fuentes de
e : 3 lde enero del 2013
medicidn ydivulgaciones requendas
NiC 32 Enmienda, nstrumentos financieros: presenlacion’ - Aclam aleunos requerimientos para

oy : : £ : . 7 3 lde enero del 20K
compeasaion de actvos ypasives Dasacieros en elestade de s tupcibn financiers.

MNIF 9 E_lszru:.ucntr-u financieros' - Especifics Iz ¢clarificacion yvmedicion de activo s ¥y pasivos lde enero del 2015
financieros.

La Administracion de la Sociedad basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcién de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

La unidad monetaria utilizada por la Sociedad para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el
dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacién en el Ecuador.

Informacién financiera por segmentos -

El organismo encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar
los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta General de Socios. La
Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como esta entidad monitorea el
negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto ¢ servicio. Los segmentos son:
Produccion y comercializacion de especies vegetales, medicinales, cosméticas, farmacéuticas y alimenticias.

Efectivoy equivalentes de efectivo-

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Sociedad clasifica sus activos financieros en la categoria; "Cuentas por cobrar comerciales’ y "Otros activos
corrientes’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “Cuentas por pagar comerciales”
y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial,

Pagina8de22



ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Sociedad mantuvo activos financieros en las categorias de “Cuentas por
cobrar comerciales’. De igual forma, la Sociedad mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Cuentas por
pagar comerciales® y "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion
financiera por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compariias relacionadas y ofras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables vy que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto si es que vencieran a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por los préstamos y obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a compafias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto si el vencimiento fuese mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

(a)

(b}

(c)

(d)

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconacen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial 1a Sociedad valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a} Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicande el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro,
en los casos aplicables. La Sociedad presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

iYCuentas por cobrar comerciales:corresponden a los montos adeudados por clientes por los
productos vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes.

Los intereses de mora para los préstamos comerciales de ser el caso, son calculados usando la

tasa vigente.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Sociedad presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i)Obligaciones financieras:posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando
el métode de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro

Paginafde22
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

“Préstamos y obligaciones financieras’y se registran en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gastos financieros”.

ii) Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalia al final de cada pericdo |la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Sociedad establece una provision para péerdidas por deterioro de
sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan,como resultado de uno ¢ mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
(“eventos de pérdida)que tienen un impacto sobre |os flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financiergs, que pueden ser estimades confiablemente.

La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor ¢ emisor que podrian obligar a la
Sociedad a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significalivo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses ¢ del principal, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los
activos financierocs se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimada, descontada a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El
valor en libros del active se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales comeo se muestra en la Nota 7.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si la
Sociedad transfirid el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo, Un
pasivo es eliminade cuandoe las obligaciones de la Sociedad se han liguidado.

Inventarios -

E! inventaric de materia prima se registra al costo debido a que serd sometido al proceso de produccion,
mientras que los productos terminados se valoran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promeciones recibidas atribuibles a
los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera también los
montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados
del mercado. La Sociedad estima gue la mayor parte de los inventarios tienen una rotacién menor a 15 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se
causan.
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2.7

2.8

ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciacicnes acumuladas y pérdidas
por deteriore, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
0 construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es prebable que beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversion fluyan hacia la Sociedad v los
costos pueden ser medidos razonablemente. L.os otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
o mantenimiente y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. l.a depreciacidn de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones
de la Sociedad, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes No. Afios

Edificios 20
Vehiculos 8
Muebles de Oficina 10
Maguinaria y Equipo 10
Equpo de Comunicacion 10
Equipo de Cémputo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos,
neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo) -

Los actives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que podria no recuperarse su vaior en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Los saldos en libros de activos no financiercs que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe esta
situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es
necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por deterioro.
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El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en
fos supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no
haber existido el deterioro.

La Sociedad evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En
el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconocce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconcce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

2.9.1impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravabies y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ef impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el confribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimeo de impuesto a
la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estabiecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minime, este Uitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a8 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo. Durante el 2013 la Companiia registré como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) scbre las utilidades gravables puesto que el
anticipo minimo pagado fue mencr al impuesto causado.

2.9.2lmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesio a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercic e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo
de |a tasa impositiva.

210 Beneficios a los empleados -

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principaimente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calcuiada en funcidén del 15% de la utilidad
contable anual antes del impueste a la renta, segln io establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gosto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerde a |a legislacién vigente en
el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plaze (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

2.11

La Sociedad tiene un plan de beneficio definido para jubilacidén patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

La Sociedad determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con carge a los costos y gastos
(resultados) del afie, aplicando el metodo del costec de crédite unitario proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el ¢ual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual, la cual es similar a la tasa de bonos corporativos de alta
calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y gue tienen términos gue
se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se enconiraban trabajando para la
Sociedad.

Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,

como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
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mejor astimacion de la administracidén, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucidn de utilidades -

Las utilidades de los socios de la Sociedad se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que han sido aprobados por los socios de la Sociedad para su
distribucion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Sociedad. Los ingresos se muestran netos de VA, ICE {en los casos
aplicables), devoluciones v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que fos beneficios econdmicos fluyan hacia la
Sociedad, puedan ser medidos con fiabilidad vy cuando la Sociedad hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de especies vegetales, medicinales, cosméticas, farmacelticas y alimenticias se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando la Sociedad ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos
bienes a los clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la Sociedad ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Sociedad no efectia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones yfo beneficios futuros,

Activos Intangibles

Los activos intangibles son medidos al valor razonable y se evalua al cierre del ejercicio indicios de deterioro en
los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la administracién realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizades por la Sociedad se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracién.

lL.as principales estimaciones y aplicacicnes del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. El deterioro de los activos financieros de la Sociedad se evalua con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.3.

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesicnales
independientes (Nota 2,10.1 y 2.10.2).

. La estimacion de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectlan segun
se describe en las Notas 2.7 y 2.8,

Impuesto a la renta diferido: la Sociedad realizo la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base ftributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de |la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesge de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Sociedad se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero, ademas, se encamina a gue las
actividades con riesgo financiero de la Sociedad estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicidn y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su carge la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General y |la Junta de Socios. Dichos departamentos identifican,
evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Sociedad. La Gerencia General properciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi
como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez, el riesgo de concentracion y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversion
de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado -

(a) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento con instituciones financieras.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. La Sociedad ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer en garantia los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado compestitivas, actualmente dichas tasas,en su mayoria son variables.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta; ijcambios y ajustes de tasas bancarias segun los
movimientos y publicaciones del Bance Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre
la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Sociedad, se
calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiente definido en las tasas de interés.La
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Compariia ha estimadeo que el impacte en la utilidad después de impuestos por un movimiento o
variacion y/o duracién de tasas, no es significativo, dado que el endeudamiento es de corto plazo.

Riesgo de crédito -

Las politicas de administracién de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por el area de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalentes de efectivo y en las cuentas
por cobrar a clientes y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente gue denotan niveles de salvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como
minimo de “A”.

La Sociedad mantiene politicas para el otorgamiento de creditos a sus clientes las cuales estan hasta un plazo
de 90 dias. Al otorgar el crédito la entidad analiza capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables (Nota 2.5.3).

El efectivo y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuentas por cabrar con instituciones financieras, tienen
una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su imporie en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.
Para el caso de Cuentas por cobrar a clientes de la Sociedad, que han caido en mora se establece el cobro de
tasas de mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador;
2013:15.91% (2012: 15.91%).

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales. Para
administrar la liquidez de corto plazo la Sociedad se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Sociedad.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la administracién
del capital de trabajo son administrados por el area responsabie; quienlos invierte en depdsitos de ahorro (a la
vista), a plazo y otros instrumentos financieres de similares caracteristicas que generan intereses, escogienda
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liguidez segun las necesidades proyectadas de
efectivo de la Compafiia.

La Sociedad no mantiene instrumentos derivados.

DETALLE DE LAS PARTIDAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre del

2013 2012
Pacifico Cta. Cte, 717828-8 1.006,71 688,56
Produbanco Cta. Cte. 02080015227 468,23 78,99
1.052,54 767,55
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
Al 31de diciembre de! 2013 Al 31de diciembre del 2012
Corniente Ng coments Ceriente No cormiente
Cuentas porcobrarcomerciales {1} 5.138,02 0,00 13.905,39 0,00
8 138,02 0,00 13.805,39
Provisién pordeterioro de cuentas
porcobrarcomerciales (2) {220,44) 0,00 (139,05) 0,00
7.918,58 0,00 13.766,34 0,00
(1) Corresponden asaldos de ventas de mercaderia a crédito.
(2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2013 2012
Salde inicial {138,05)

Incrementos 8138 138,05
Reversos /utiizaciones -

Movimiento neto del ejercicio 81,39 138,05

Saido final {220,44) {139,05)

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del
T 2013 T 2013

Materia Prima 30.986,12 23.096,80
Producto Terminado 11.270,80 9.180,88
Producto Terminade a Consignacion 3.014.61 3.890,06
Producto en Proceso 1.816,50 7.06140
Suminisiros y Materiaies 7.782,79 13.283,.36
Herramientas y Accesorios 871266 5953 62

63.683,48 8247612
Provisidn para deterioro de inventarios (1} - -

63.683,48 6247612

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 tal como consta en la Nota 2.6, no existe evidencia de
deterioro para el producto terminado.
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IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de esta cuenta es como sigue:

2013 2012
Crédito Tributario MA 224283 4.849 97
Crédito Tributario 585,69 344,15
Anticipo Impuesto a la Renta 370,76 173,58
Retenciones 1% Fuente 408,62 254,04
Credito Tributaric ISD 910,83 826,90
4.5%,83 6.448.682
PROPIEDADES Y EQUIPOS
MOVIMIENTO ACTIVOS FLIOS
Muebles v Equipo Maquirara y
Descripckin Enserss glectrdnico Equipo Tetal
Al 31 de diciembre del 2011
Cesto histérico 2687 40 - 385,00 652,40
Depreciacién scumiada (104,25) - (48,13} (152,38}
Valor an libros 163,15 336,87 500,02
Movimiento 2012
Adiciones/Ajustes NIF 78081 346,43 1208528 1321232
Ventas / baias - -
Depreciacion 21,09 (2362) (700.64) {FO3.17})
Walor en lbros 664,85 32281 1172161 13.00817
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 1.048,01 346,43 1247028 1386472
Depreciacién acumulada {83.186) (23.62) (748,77) (855.55)
Valor en iros 964,85 32281 1Mi21 5 13.00817
Movimiento 2013
Adiciones 800,00 232,14 - 103214
Ventas / hajas 4
Depreciacion (187.30) (86.85) (1.18487) (1.45882)
Valor en libros 1.5877.55 48810 10.536.84 1258245
Al 31 de diciembre del 2013
Costo historico 1.84801 57857 12.470,28 14.596,86
Depreciacion acumulada (270,46} {110.47) {1.833,44) {2.31437)
Valor en libros 157755 468,10 1053684 1258249
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10 ACTIVOS INTANGIBLES

La composicién de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre del

L

2013 2012
Marcas y Patentes (1) £.834,31 6.834.21
6.834,31 6.834,31
Provisién para deterioro intangibles (860,43} {177,00)
547388 6.834,31
(1) Corresponde a los registros obtenidas para los productos los cuales se devengan a un plazo de 5
afios.
11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:
2013 2012
impuesto a la renta comiente (1): 1.67413 111,58
impuesto a la renta diferido: " 5
1.574,13 111,59
(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera neto de anticipo impuesto a

la renta y retenciones.
11.1 Impuesto corriente
Conciliacidn tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del 2013

y 2012:
013 2012
Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 11.106,02 250,58
Menos - Participacion a los trabajadores { 1.66580) ( 37.59)
Mas - Gastos no deducibles 100,05 334,85
Mas/menos - otras partidas conciliatorias { 2.385,04) ¢ 62,65)
Base tributaria 715513 485,19
Tasa impositiva 022 0,23
Impuesto a la renta 157413 111,59
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La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre 2013 y 2012 es como sigue:
IMPUESTOS POR PAGAR

2013 2012
Retencion Fuente por Pagar 71,42 571,86
Retencion VA por Pagar 582 680,48
Impuesto a ia renta por pagar 1.57413 111,59

165137 1.363,93

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorperan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
Compafiia un estudic de precios de fransferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacicnadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del Registro Unice de Contribuyentes (“RUC"). Adicionalmente
exige que en la declaracion de impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos, pasivos,
iNngresos y egresos.

En funcién del andlisis realizado la entidad no esta en la obligacién de cumplir con este requerimiento ya que
no alcanza los montos definidos.

11.2 Impuesto a la renta diferido

Durante el afno 2013 este rubro no se ha ajustado, en funcién del cambic en la normativa vigente respecto del
reconocimiento de impuestos diferidos.

12 OBLIGACIONES CORRIENTES Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Sueldos por pagar 1.748 81 585,34
Aporte al IESS por pagar 270.06 192,28
15% trabajadores 1.665,80 37,59
Anticipo de clientes - 127162
Cuentas por Pagar Relacionados 53.884,32 71.136,78
Total corriente 57.569,09 7322361

13 BENEFICIOS A EMPLEADQS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

£l saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prastando servicios para la Sociedad.

E! movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012
Jubilacion 434,92 320.30
Desahucio 182.12 91.06
617.04 411.36

PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
A 31 de diciembre del

2013 T 201g
Pasgivo Por Impuestes Diferidos 1365 13865

L4

13,65 13.65

Este valor es resultado de la adopcion de NIIF por primera vez

CAPITAL SCCIAL

E!l capital suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 54,000
participaciones iguales, acumulativas e indivisibles cuyo valer nominal es de US$100 cada una. Las Sociedad
entrega a cada socic un certificade de apertacién en el gue consta su caracter de negociable y el numero de
participaciones que por su aporte le corresponde. El capital de la Sociedad es poseido por personas naturales
en proporciones diferentes.

RESULTADOS ACUMULADOS

16.1 Resultados Acumulados

16.2

17

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros gue
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, Ias utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las
pérdidas se mantienen en Resuitados acumulados o se compensan con la Reserva legal u ofras reservas y
cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" gue se registraron en el patrimonio en fa cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NHF, que generaron un saldo
deudor, no pedra compensada.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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ISABRUBOTANIK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2013 Costo de Gaslos de Gastos
ventas venta adrénistrativos
Costo de verttas y produccidn (1) 34261 99
Gastos de personal 5687753
Honorarios y asesorias - 250,00
Mantenimiento y reparaciones 25307 -
Fublicidad y propaganda 314667
Transporte 1588966 531 57
Depreciaciones - 145882
Otros 409,73 563569
34261588 539913 1355361
202 Costo de Gastos de Gastos
venlas venta administralivos
Costo de compra de mercaderias (1) 10.130.59
Gastos de parsonal 485290 446578
Honorarios y asesorias B656,72
Mantenimento y reparaciones 1.181,40 .
Publicidad y propaganda 106,50 -
Depreciaciones - 820,22
Otros 585,74 227755
10.120,59 7.136,54 16,220,26

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

9043 roo2012
Gastos interés a bancos y lerceros - =
Gastos bancarios (138,12) (343,23
{139,12) {343 23)
intereses ganados (1) 5 =
(Gastos) ingresos financieros netos {139,12) (34323)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinidn de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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