URGACAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compania es una sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas, en la
ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua, mediante escritura ptublica del 12 de junio del
2008, de acuerdo a la Resolucion N.- 08.A. DIC.210, Ambato, 04 de junio del 2008, bajo el
numero 391ndel Registro Mercantil, miciando sus actividades el 16 de junio de 2008, con el

nombre de “URGACAR CIA. LTDA.”

Objeto Social
Fabricacion de calzado de cualquier material.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compaiiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resoluciéon No.
06.Q.ICL.004, determiné la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego ratificaron la aplicaciéon a través de la Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 03 de
Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Companias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Companias y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compariias que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece el aino 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de companias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico
del anno 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compariias Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las companias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades
del Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el ano 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de companias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico
del ano 2010.

Notas a los Estados Financieros 2012 1




URGACAR CIA. LTDA.

Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012: Las demds companias no consideradas en los dos
grupos anteriores.

Se establece el aino 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de companias
deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del ario 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer grupo
se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias en
donde se dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para
Pequenas y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes
condiciones:

Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares vy;
Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, AL bajo costo, se encuentra dentro del tercer
grupo, y adopt6 las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo su anio de transicion el 2011.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han sido adoptadas en
el Ecuador por la Superintendencia de Companias.

Base de medicién

Los estados financieros de la Compariia se registran sobre la base de devengado.

Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones debido a la subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y
en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Comparnia.
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Periodo econdémico

El periodo econémico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde a un ario
terminado al 31 de diciembre.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

Las politicas de contabilidad mdas importantes se detallan a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las mversiones en valores con
vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de
mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son adquiridos y

mantenidos por la Compania para obtener rendimientos.

Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS requieren
que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y servicios
vendidos. La politica contable de la Compania es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Las partidas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros
son f1jos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.

Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo
con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de que la cuenta
por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros del activo. La
estimacién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las
recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en el estado de
resultados.
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Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto de
realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
comercializacion y distribucion. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas asociadas
con la disposicion de mventarios de lento movimiento, obsoletos y danados se registran en los
resultados del periodo. (NIC 2.28)

Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. Fl impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El mmpuesto sobre la renta corriente es el mimpuesto a pagar en el ano sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales, del 23%
para el aino 2012, y del 229% para el aino 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais se destinan a la adquisiciéon de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, la tarifa tendrd una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se 1dentifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultardn en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce tnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existirain utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

Provision por jubilacién patronal y desahucio

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 anos de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 ainos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de
pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que el
trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo no ha reconocido en el balance general este valor presente por la obligacién a la fecha
de cierre del balance general, por decision de sus administradores.
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Se sugiere el registro de esta obligacién que es calculada anualmente por actuarios independientes
usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es
determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5% aproximadamente.
La Compaiiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno, éstas contribuciones son administradas por una entidad
denominada Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compariia no tiene obligaciones de
pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.
Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacién por despido
mtempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Compania antes de la
fecha de jubilaciéon normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo a
cambio de estos beneficios. La Compania reconoce los beneficios de terminacién laboral cuando
se demuestra que existe un compromiso para: (1) la terminacién del empleo de los trabajadores
actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo,
0; (11) los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia
voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurriddos 12 meses desde la fecha del
balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminaciéon del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compaiiia constituye un pasivo
para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un cilculo
actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Companias. Para ésta provision también aplica la decision de sus
administradores de postergar a ejercicios posteriores su calculo y registro.

Célculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de los
sigulentes importes: (NIC 19.54)

El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se
mforma;

Mais cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por causa del
tratamiento contable se reconoce en resultados).

Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido como
un gasto;

Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del plan (si
los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compania reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo
que otra Norma requiera o permita su inclusiéon en el costo de un activo: (NIC 19.61)

El costo de servicio del periodo corriente;

El costo por intereses;

El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
rembolso;

Las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica contable de la
Compariia;

Fl costo de los servicios pasados;

El efecto de cualquier tipo de reducciéon o liquidacién del plan; y

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
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Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes y
servicios, en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compania y se hayan cumplido los
criterios especificos que aplican a las actividades de la Compania, segun se describe debajo. Se
considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compaiiia basa sus
estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Venta de productos y servicios

La Compania comercializa todo lo referente a linea blanca, café y productos para el hogar de
audio y video. Las ventas son reconocidas cuando la Compania ha entregado los productos a los
clientes. La entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino
especifico, la Compaiiia tiene evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptacion han sido
satisfechos.

Los productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes tienen
derecho a la devolucion de productos defectuoso, con la finalidad de ejercer su derecho a
garantia de acuerdo a la Lay del Consumidor, las mismas que surten efecto si el reclamo se
efectia dentro de las 72 horas posteriores a la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren,
por el método de devengado.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia es reconocida mediante la
constitucion de un pasivo en el balance de la Compania en el periodo en el cual los dividendos
son aprobados por sus accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al
509% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Kl objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion 1til y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.
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NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacién cuando una entidad controla una o més entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de las
partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
2 , g 1l )
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios
de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras entidades;
y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la mediciéon del valor razonable. Esta NIIF
aplica a otras NIIF que permiten la medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara estados
financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asocladas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el estado
de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los cambios en las
mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses netos se
mcluyan en el estado de resultados.
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NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales.

Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con la
presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podrin ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente
al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF
Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalde si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos que
haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el fluyjo de caja
que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compania aplicard esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendra efectos significativos en sus operaciones.
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