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Sefores.

Ac¢ionistas

LOGISTICA EMPRISARIAL LEMPMRESA SA.
Ciudad

Die i considerncion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafias v a los estatutos sociales de
la compafila, me permito exponer a ustédes el Informe de Comisario Revisor por el
periodo comprendido entre el | de enero al 31 de diciembre del afo 2017,

En mi opinion los administradores han desarrollado actividades respetando los
procedimientos v normas legales, estatutarias v reglamentarias, ademas se han cumplido
con oportumidad las obligaciones fiscales v se¢ han atendido con diligencia los
requerimientos de Jos organismos de control ¥ de ser ¢l caso de lo solicitado por los
acciomistas en Junta General

En la empresa se maneéan adecuados procedimientos de control interno y con esto
garantizan la debwda salvaguarda de los recursos v la veracidad de la informacion
financiera v admimistrativa. Las herramientas de control que manejan los mismos tanto
én ¢l amiwio financicro, comtable, admimistrative y operativo son razonablemcnte
adecundos.

LEMPRESA al ser una empresa que al 31 de diciembre del 2017 ticne un total de
activos de 8'139.600,35 USD vy con esto supera la base establecida por la ley para la
contratacion d¢ Auditor Dxiemo recomiendo la contretacidn del mismo dando asl
cumplimiento al articulo 321 de la ley de compaitias



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

El presente informe primero muestra una ilustracion sobre la estructura del Balance
General.
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Existe un aumento def 3,91% en el activo cormiente, este ¢ da basicamente por el
ncremento en las cuentas Activos Financieres v Servicios v Pagos Anticipados.
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Existe un decremento del 5.24% en ¢l activo no comente, debido a la disminucion de la
cuenta Propiedad, Planta y Equipo (venta de temmeno en el Parque Industrial) ademas hay
un sumento de la cuenta Actives Financieros No Comentes (son por recepoion de

acciones de empresas como dacion en pago por cancelacion y abono de cuentas por
aobrar de IMCAL VI y VESTETEXSA)

LEMPRESA S A para cl afo 2017, esta conformada por un total de activos de USD.
813960035 presentado un incremento con relacién al aflo amtenor de USD.
7°871.569 35
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Existe un incremento dei |,37% en el pasivo corriente, este se da basicamente por el
aumento en la cuenta Otros Activos.
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Existe una disminucion del 7847% en el pasivo no corriente, encontramos una
varmcion importante en la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras
(Produbanco) ya que €l saldo del préstamo se transfinid al comente v se culminard con
el pago de esa deudn en noviembre del presente afio.

LEMPRESA S A para el aflo 2017, estd conformada por un total de pasivos de USD.

534546247 presentado un incremento con relacion al afio antenor de USD
57340 164,71
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Existe un crecimiento del 10,358% en el patnmomio, debido al incremento en la Reserva
Legal v en la Reserva Facultativa v Estatutana.



Un detalle comparative minucioso del Balance General en los afios 2016 v 2017 se
encuenira adjunto en ia pagina #9 del presente informe.

En seguidn uno ilustracion sobre ia estructura dei Estado de Resulmdos.

Dicho estado se encuentra conformado por las cuemas Ingresos y Gastos, mismos que
se detallan a continuacion,

INGRESOS

En el afio 2017 en la empresa se presenta un decremento del 10,63% cn sus ingresos,
detndo a la disminucion en los Ingresos de Canera Directa v Cartera Financiera
Adgumda y en la cuenta de Gtron Ingreses (Recuperaciones Judicinies, Exentos y
Alquiler de Maguinaria)
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En lo referente a los gastos de ventas presenta disminuciongs significativas en la cuenta
Promocién v Publicidad al igual que un sumento considemble en ln cuenta de
Honorarios v Comisiones v Otros Gastos de Ventas (Mantenimiento ¥ Reparaciones,
Gatos Legales v Avaliios v Evaluaciones Técmicas), dando como un resultado general
un decremento en fa cuenta de Gastos de Ventas del 42 43%.
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En cuanto & jos gastos adminisiretivos presenta un aumento dei 335%, presentado
variaciones imporianies en las cuentas Gasto Depreciacion Vehiculo ya que en el 2016
se adquirio un vehiculo én noviembre y ¢l gasto de depreciacion no fue alto, Ademis,
un incremento en la cuenta Pérdida en Baja o venta de Activos debndo a la venta de
Maguinaria excavadora de oruga 2008

También encontramos una disminucion del 100% en I cuenta de Otros Gastos
referentes a pagos al SR por contribucion solidania de las utilidades {terremoto Manabi)
v en 2017 no hubao este tipo de contribuciones obligatorias al SR1,

En lo referente a grstos financienns se presenta un anmento del (1 S8% con vna vanacinn
significativa en la coenta Intereses por Préstamos de Acciomistas.

LEMPRESA S A pama el aflo 2017, csta conformada por un 1otal de gastes de USD.
940 849,40 presentado un decremento con relacion al afo anterior de USD
1'016.469,1 1 equivalente al 7.44%



Un detalle comparative minucioso del Estado de Resultados en los afios 2016 v 2017 se
encuentra adjunto en la pagina #11 del presente informe.

A continuacion efectuo el andhsis financiero utilizando los principales indicadores v sc
obtuvo lo sigwente:

El Capital de Trabajo aumentd en un 10,01%, este factor representa ¢l monto de
recursss Gquc o la focha de cicrre Ia cmprcsa posst

La prucba &cida se presenta con el 1,45 fremte a 1,42 del afo antenor, existiendo un
aumento del 0,04, quiere decir que por cada dolar que debe la empresa, dispone de USD
1,45 para pagarlo. Por lo tanto, la empresa garantiza con csie indice gque en una
eventualidad asi, se disponga de los recursos sin tener gque recumic 2 financiamiento
pdicional, precisamente pam cubnir un pasivo

El Indice de solidez ese presenta con el 1,52 frente a 1,47 del afo 2016, lo cual
representa la capacidad de pago a coro vy largo plazo que tiene la empresa v asi
demostrar su consistencia fimanciers. Fsta razon indica que la empresa dispone de
$1.52% en Activos por cada dolar (51 ) que adeuda.

El nivel de endeudamiento mide la proporciim del total de activos aporados o
financiados por los acreedores de la empresa; en este caso se presents el 65,67% frente
al 67 84% del afio 2016 existiendo una disminucion del 3,20%.

El indice de Apatancamicnto indica cuantas unidades monetarias han venido de afuera
del negocio, por cads unidad monetaria provista por los accionistas, en este caso
representa ¢ 1,91 frente al 2,11 que foe en el 2016 existiendo una disminucion del
931%

En el 2016 ls rentabilidad de la empresa era de 6,34%, mieniras que en el aflo 2017
tiene un decremento al 5,08%. sin embargo, se determina la efectividad total de Ia
administracion para producir utilidades con los activos disponibles

Un detalle comparative Je Jos lndicadores analizados en los aflos 2016 y 2017 se
enceentra adjunto en la pagina # 14 del presente informe

Renero mi agradecimiento a la Admimstracion y a la Junta General de Accromstas por
la confianza dispensada para la emisién del presente informe.

LA

COMISARIO REVISOR



LOGISTICA EMPRESARIAL

LEMPRESA S.A
COMPARATIVO ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA
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 TOTAL INGRESOS $1.515.704.47 $1354.80800

WTOTAL GASTDS | $1.016.869,11 i 5540.849,40

£495,235,36 %413 759,61
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