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De mi consideracion:

Por medio del presente me permito exponer a usted y por su digno
intermedio a todos los socios de INTERNEGOS, el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el Iro. de enero y el 31 de
diciembre de 2008, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la
resolucion No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la comparviia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado los libros de actas de Junta General y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, asi como los comprobantes y
libros de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados y
conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes y los
administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas
por juntas generales, directorio y las constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en INTERNEGOS,
garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la
informacion financiera y administrativa, asi mismo promueven y estimulan
la observancia de las politicas prescritas y el fiel cumplimiento de las
metas y objetivos programados; es decir, que los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa tienen una adecuada custodia y conservacion, y se encuentran
debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
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Aceptados y reflejan razonablemente la situacion financiera de la
empresa.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de perdidas y ganancias condensados, principales
indices e indicadores financieros obtenidos de las cifras; la generacion
operativa / no operativa de caja.

De la observacion de los principales indices presentados se puede
concluir lo siguiente:

El activo total llega a US 37.5 M del cual el 100% esta concentrado en el
activo corriente, de este el 27% corresponde a cuentas por cobrar a
clientes, 26% inventarios y 46% otras cuentas por cobrar en este rubro se
encuentra crédito tributario del IVA. El capital de trabajo es positivo y su
valor alcanza US 2.8 M.

El pasivo corriente es el 92% del activo, distribuido principalmente en
obligaciones a proveedores e impuestos por pagar y el patrimonio
corresponde al 7%.

En cuanto a la liquidez encontramos que el indice corriente es de 1.08
veces, mientras que la liquidez dcida es de 0.30, la primera mide la
capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de corto plazo con
todos los recursos del activo corriente. Mientras que en la segunda se
excluye el valor de los inventarios. Los dos indices observados se
encuentran en niveles ajustados.

La rotacion de cuentas por cobrar es de 28 dias, mientras que el plazo de

pago a proveedores llega a 89 dias. La rotacion de inventarios totales es
de 28 dias.

En el estado de pérdidas y ganancias se observa una utilidad neta de US 2
M que corresponde al 1.6% de las ventas netas que alcanzaron un valor
de US 132.6 My un 72% de rentabilidad del patrimonio

entamente,

In s Jaramillo P.




