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Freire Hidalgo

audtrores s.a.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de:
SOCIEDAD COMERCIAL Y AGRICOLA LLERENA GARZON GUADALUPE S.A.

Oplnién

Hemoe suditado los estados financierce de SOCIEDAD COMERCIAL ¥ AGRICOLA
LLERENA GARZON GUADALUPE SA, que wrenden el estado de stuacikin
financiera al 31 de diciembre de 2016, & estado del resultado integral, el estado de
cambios en &l patrimonio neto y el estado de fujes de efeclivo correspendientas al
ejercicio terminace en dicha fecha, asi como las notas explicalivas de loe estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion. los estades financieros adunios presentan fiemente, en todos los
aspecios maleviales, la stuacidn financiera de SOCIEDAD COMERCIAL Y AGRICOLA
LLERENA GARZON GUADALUPE SA al 31 de diciembre de 2016, asi como sus
resultados y sus flujos de efective cormespandientes al ejercicio terminado en dicha lecha,
de conformidad con las Normas Intemacionales de Infarmacién Financiera - (NHF)

Fundamento de la Opinién

Henaos levado a cabo nuestra auditoria de conformided con las Nermas Internacionales
da Audiioria (NIA). Nuestras responsabiidades de acuerde con dchas nomas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabildades del Auditar en relacion con |5
audtoria da loe estados financieros de nuestro informe. Somos Independientes de
SOCIEDAD COMERCIAL Y AGRICOLA LLERENA GARZON GUADALUPE SA., da
conformidad con les requerimiantoe de élica aplicables a nuestra asudieda de ks
estades financieros ¥ hemos cumplido las demds responsabifdades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consiceramos que la evidencia de auditoria qua
hemos oblenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién

Resp bilidad de la G cia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Companiia es responsable de la preparacidn y presenacion fiel de los
estados financeres adjuntos de conformidad con las Normas Inlemacianales de
Informacién Financiera ~ NIIF, y del contrel Intamo que la gerencia considere nacasario
para permitir la preparackdn de estados financiarcs litres de incarreccdn material,
debido a fraude o emor.

En |a preparacitn de los estados linanciercs, la garencia es responsable de la
valoracién de 13 capacidad de la Compafia de conlinuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun coresponda, I8s cuesliones relaconadas con la

P an funci i y uhzando el principic contable de empresa en
funcicnamiento excapto si la gerencia tiene 1a intencin de liquider 13 Compafia o de
CAsar sus operacicnes, o bien no exista olra altemativa realista.
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SOCIEDAD COMERCIAL Y AGRICOLA LLERENA GARZON GUADALUPE S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en USS dolanes estadounidenses)

ACTIVOS NOTAS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equuvalenies al efecivo 11,313 12.548
Actwos Sranciens 4 551,519 243.354
Inventanios $ 937.757 1.580.204
Servicios y olros pagds anlicipades 6 161176 263.886
ACtiTs por impuestos comentas 31343 60.183
Total Active Corriente 1.693.108 2170172
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiedad, planta y equipo 7 2431485 Z552.087
Actives bloiogicos e 1205415 1.137.490
Total Activo no Corrlente 36379 3EEG.147
TOTAL ACTIVOS 5.331.009 $.888.320
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y dooumentos por pagsar 9 845.327 385.776
Oblgaciones con rstitud frarcienss 10 §6.729 1.458.702
Provisiones 42557 ]
Otras oblgaciones comeries 1 234,430 g2.2M
Cuentas por pagar refacionadss 12 219788 164.666
Anticpes de clentes 53 133
Total Pasivo Corriente 1262300 2.080.028
PASIVOS NO CORRIENTES:

Ctiligacionas con insttuciones financieras 10 - 102 143
Provisidn por benalicics 8 ampieados 1 175,901 154 342
Cuentas por pagsr relaconadas 12 300,000 =
Total Pasivo no Corriente 476,601 255485
TOTAL PASIVOS 1.736.701 2.336.518
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(véase estado adjunto) 15, 18 3.591.308 3.520.800
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $.331.009 5.866.320

Las notas explcativas anexss 1.8 21 80N pans integ oo los fiaciencs
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SOCIEDAD COMERCIAL Y AGRICOLA LLERENA GARZON GUADALUPE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en US$ dolares estadounidenses)

Flujo de Actividades de Operacidn:

Recibido de dientes

Pagado 8 provescares y trabajadoces
Intereses pagades

Parcipacidn 3 vabajaderes
Impuesio & & rena

Efectivo pr i de Nujo de operacié

Flujo en Actividades de Inversion:

Propiecad, Planta y Equpo
Activos Liokdgicas

Efectivo utilizado en flujo de inversion

Flujo de (en) Actividades de Financlamiento:

F ¢ (Pago) Ctily can instituc financiaras
Pago abligaciones por beneficics empleades

Fnanciamiento {Paga) cuantas por pagar relacionadss

Efectivo proveniente de (utllizado en) fiujo de financiamiento
Disminucian del Nujo da fencas

Sakdo Inkial de efectivo y &qui was al of

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo

2016 2015
§.454.997 8.257 386
(6.88% 382) (7.575785)
(87 248) (121.95q)
{20.585) (420 730)
{23.459) .
2434261 438,926
(331.632) (907.807}
(516.448) (508,394}
(847.980) (1.415.901)
(4,502.156) 940872
(3.06G) :
(82.225) 32764
11.587.514) 971636
{1.233) 13.339)
12.545 15 BE6
11313 12,546




SOCIEDAD COMERCIAL Y AGRICOLA LLERENA GARZON GUADALUPE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en US$ délares estadounidenses)

2018 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 551,607 93.056
Cargos a8 itados que no rep flujo de afactl
Depraciacion 458.703 326263
Amortizaciones 447 522 400374
Provigion jutilacian patronal 25171 15,055
Otras ajustes 481 B 441
Pravsidn incobeaties 25016 2191
959.895 749833
QOperaciones del periodo:
Activos financieras (335.811) 127728
Inventanos 652.446 (45181}
Sanvicos y otros pagas anbicpades 102,710 (185.249)
Actives por impuesies cormentss 28839 (58.187)
Cuentss y decumantos por pagar 249 551 {74 .355)
Provisiones 42813 120 352)
Olras obligaconas comientes 172210 {137 346)
412859 {403 983)

Efectivo provisto por flujo de operacié B 757 % I—




SOCIEDAD COMERCIAL Y AGRICOLA LLERENA GARZON GUADALUPE S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Cifras expresadas en USS délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafia fue corsttuida &l 18 do enaro del 2008, Su objedo social principal es el desarrolo
do actividades relacionadas con fa produccion agrepecuana, agricola, avicola, ganadera,
importacidn, exp ien y m co de plantas, preductas 89ropecuanas, insUmos y maquinana
agricols, importacidn, exparacion, comercalizacion de aves, huaves, animales de granja,
ganado, semiles, almentos y olras actvidades relacionadas con &l sector agropacuario.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1, Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros &l 31 de diciembre de 2018 ¥ 2015 han sida preparados de conformidad
con las Normas Intemacicnales de Mformacién Finandess {NIIF),

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros
Los estados financiercs de Scciedad Comercial y Agricola Llerena Garzon GUADALUPE S.A al

31 de dciembre de 2016, compranden el estado de stuacién financiers, el estado del resukago
imgru.demﬁcsene!pauhmionotoydeﬂujosdumpordahowm'mado_eneea

fecha. Estos estados financieros han side preparados de rda con N Ir

ce Informacién Finandiera (NIIF).

A contir KN 56 o las prncpsles politicas dop @n |3 preparacitn de
estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieres y los registros de la Compadia 58 prasentan en délares de ks Estados
Unidos de América, la moneda oficial adeptada por la Repibica del Ecuador a pantk de marzo
de 2000.

2.4, Efectivo y equivalentes al efective
Efectivo y equivalentes al efectvo incluye los recurses de alta liquidez de kos cuales dispane la

entidad para sus oPEraciones y que no estd restingico su LSO, s& registran partidas coma:
caja, depdsitos en bancos, & ir i de aita Iquidez | 2 tres mases).




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5, Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas Par cobrar son activos financeras con
regstro a valer naminal, que no colizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobar inciuyen una provision para reducic su valor & de probabie
recuperacicn. Dicha prowsion se constituye en funcidn de un andlisis individual de las cusntas

L35 cuentas comerciales por cobrar y cfras cuentss por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excopto los vencimientos superiores 8 12 meses desde ia fecha del eslado de
situacién financiera, gue se clasifican como actives no comentes.

2.6. Inventarios

Los nvenlarios son presantados al costo promedio de adauisicién o valor neto realzadle, el
menor,

2.7. Propiedad, planta y equipo

271  Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, plants y equiso se registran inkiaimente por su costo,

El costo da propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisiion mas todes los
coslos directamente refacionados con la ubicacidn del active y su puesta en candiciones de
funconamiento.

27.2 Medicio al imi delo del costo

Después del ¢ imiento Inicial, la propiedad, planta y equipo es regstrada al costo mencs
la depreciacién acumulada y el impare acumulado de las pérdidas de delericro de valer.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se impuian a resultsdes en el periodo en que s
producen.

2.7.3  Medicién posterior al irmi delo de revaluacio

Después del reconocimento inksal, los terrenos y edficios son presentados a sus valoros
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento da 18s revaluacones, menos I
deprecacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deteriora de valor Las
revakiaciones se efectian con suficierte fi ia, de 13l manera que e valor en libros no
difiera mateviamente del que se habria calcuado utlzando los valores razonabies 3l final de

cada pericdo,

2




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cualquer aumento an 13 revaluacian de bos ferrenas v edificios 58 reccncca an otro resultsdo
integral. y se acumula en el patrimonio D8j0 &l encabezamiento de reserva de revaluacisn de
propiedades y equipo, exceplo si reviede una disminucidn en la revaluacidn del mismo
previamente recenacida én resultadas, an cuyo caso el sumanto so aredita a resultados en ls
medida en que se compensa a disminucién previa. Una deminusén del valor en bros de la
revaluacion de los terrencs y edificios es registrada en resukados en la medida que excede of
88ldo, si existe glguno, mantenido en la reserva de revalacion relackinado con una
revaluacidn anterior de diches actives

El salde de revaluacién de terrenos y edificios ncluldo en el patimonio es transfando
diractamante a wiidades retenidas, cuando se produce fa baja en cuentas del activo. No
obstante, parle de [a reserva se transfiere a medida que el activo es wlizado. En ese caso, el
imparie de la reserva transfenda es igual & 13 diferencia entre Ia depreciacion calculada segin
@l valor revaluado del activo y |a calculada segdn su coslo original. Las transferencias desde
las cuentas de reserva de revaluacidn a wilidades retenidas no passn por el resultado del
pericdo.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas (tiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
métoda de linga recta, La vida (8l estimada, valor resdusl y métedo de deprecacon san
revisados & final de cada afo, siendo & efecto de cualquier cambio én el estimado regisirado
sobre una base prospectiva

A continuacidn se presertan las principales paridas de propiedades, planta y equpo y las vidas
utles usadas en el calculo de la depraciacion:

% Depreciacién
Edificios 5
Vehiculos 2
Equipa de chona 10
MBguinanas y equpos 10
Equipo de computo 33
Equipo avicola 2
Gapones 10

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utitdad © pérdida que surja del retire o venta de una parica de propiedaces, planta y equpd
es calcudada come la diferencia entra ef precio de venta y el valor an lbros del activo v
reconocda en resutacos,

En cas0 de venta o retiro subsiguente de propedades revaluadas, e sakio de & reserva de
revaluacitn es transfendo directamente a wtlidades retanidas.
3



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.8. Cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas par pagar sen abligaciones con
lerceros regstrados a valor nominal

2.9, Impuesto a la Renta

Elimpuesto par pagar corriente se basa en la utlidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utitdad gravatle difiere de la utilidad contable. debido 3 las partidas de ingresos o
935t0s impenitles o deducies y partidas que son gravables o dedusibles

De acuerdo con dispesiciones tibutarias, |ss sociedades que reinvientan sus wtildades en el
pals podran obtener una reduccion de 10 puntos parcentuales de la tarda del Impuesto a la
Renta sobre el monto a reimvartir, siempre que o destinen exclusivamente a la adguisicion
de maquinaias ¢ eqUPos nuevos que se relacianan dieclaments con su activigad
ecoentmica; asl como para la adquisicdn de bienas relacionados con invesligacion y
tecrolegia que tengan como fin mejorar la productividad, genarar diversificacin productiva y
emplao; y se efectien el pondiente aumento de capital, mismo que deberd
perfecconarse con fa inscripcdn en el Registro Mercanti hasta el 31 de diciembre del afio
sguente.

2.10. Baneficios a Empleados
2.10.1 Jubilacién Patronal

El costo de los beneficios por jubllacitn patronal 65 determinado utilizanda valoraciones
actuariaies realizadas al final de cada pesiodo,

2.10.2 Participacién a trabajadores
De acuerde con o ciones legales, los trabajad tenan darecho a una participacitn

del 15% sobre las ulriidadcs anuales, esta pravisidn es regisirada con cargo a los resultados
del ejeraicio en que se devenga, con base en Ias sumas par pagar exgibles.

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el fiasgo y ks beneficios significatives de propiecad han
5ico transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reverscs sgnificativos.

Los costos y gasios se registran al costo histdfico. Los costos y gastos se reconocen a
medda que son incumides, Independientemente de |3 facha en que se haya realizado el
Pago, ¥ se ragistran en &l periodo mas cercano en &l que se conocen,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

2.12. Reserva legal
La Lay de Companias requiere que por lo menes el 10% de fa utilidad anual sea aprepiado
como reserva legal hasta que ésta coms minimo sicance el 50% dal capital sccial  Esta

reserva no es disparsble para el pago de dwidendos en efective pero puede ser capitaizads
an su totalidad,

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los pe astados fi i en conformidad con NIIF reguere que &
Administracion realice cierlas estmasiones y establezes algunos supuestos inherentes a la
activided econémica de la entidad, con el propésta de determinar la valuacién y presantacion
de sgunas partkdas que forman parte de los estados financieras, En cpnidn de la
Admink b, Lakes ostr ¥y supuesios estuvieran b en la mejor utlizacicn oo la
informacin disponitie al memento, s cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacantes se rewsan sobre una base reguiar. Las revisiones a
Ias estimaciones contabies se reconocen en &l perisdo do 1a revisidn y periodos futuros si la
revision afecta tanto o periodo actual como a periodos subsacuentes

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, comprenden;

2016 2016
Cuentas por cobrar clantes (1) 267,843 248,161
Invarsiones correntes (2) 300,000 -
Otras cuentas por cobras no relacionadas - 25,300
Cuentas por cobrar relacionadas 52,800 k
Provisidn cuentas ncobrables {59,124) (31,107)
Total . 561,519 243,364

(1) Comprende cuentas por cabrar a clentes por conceplo de venla de huavos.
{2) c«mmmammmammmmscmvmmmmmasoma
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NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS
(Continuacién)

El movimiento de la provisisn es como sigue

2016 2015
Sakdo al incio del ano, nate 31,107 28,917
Provision del anc 8,08 219
Saldo al cierre 59,124 31,107
NOTA .- INVENTARIOS
Al 31 de diclembre, corespende a:
2016 2015

M Primas - Bal 872,002 1,461,300
Huoewves, Cubetss y Olros 54 855 125565
Mercackeria en trdnglio . 3,309
Total 937,757 1,590,204

NOTA 6.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de dclembre def 2016, incluye anticipo @ proveedores, anticipo para importacidn de
£quipa avicola y otras anticpas par US$ 45.022. US$ 100.000 y USS 15 154 respactivamente.

Al 31 do ddlembre del 2015, el saldo de arficipo @ proveedores y segUrCS Pegadas par
anticipades fue de US$ 252 261 y USS 1.625, respectivameante,



NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de daembre, comprende

% anual deo
2016 2015 deproclacié
Vehicukes 1471481 1472722 20
Equipo Avicols 759,705 758,705 20
Galpones 565,799 565,766 10
Terrenos 833,003 593,003 -
Maquinania y equipo B20.118 640,150 10
Eaificios 124,752 124752 5
Corstructicres en Curso - 160,730 -
Equipo de compeso o 8,742 33
Muebles y engares 14,897 16,817 0
Subtotal 4,672,382 4,355.420
Menas - Depreciaaien acumuiacs (2.240,856€) (1,793.763)
Propiedad, planta y equipo, noto 2,431 488 2,558,657
El movimeanto de pecpiedad, planta y equipo, fue of siguiente:
2016 2015
Sakko rvcisl 2558.657 1975418
Adiciones, retras nelas 331.532 907 507
Depracacion del afio —(a58.703)  __ (325.68)
Sakdo al cierre 2431486 2.558.657

NOTA B.- ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde 8 aves de levante y de postura en
diferentes edades de produccitn, neto de amonzacion, en fuacién del ciclo productive: un

detalle es como sigue:

2016 2015
Aves de kevanie 124874 112.445
Aves da postura 1.422.728 1.319.502
Amceizackin acumulads (341.185) (204.856)

Saldo al cierre 1.206.415 1,137 490

-




NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015 comprende fss cuentas pendientes de pago 2
proveedores locales por compras e materias primas y atros insumos agricalas

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, comprende:
2016 2015

Porcion Largo Parcion Largo
Carrienta Plazo Corriente Plazo

insstucianes finandierss iccales - . 1.405.002 02143
Scbregiro bancans §59.729 - 8184 .
Fravsion néreses por pagar y otros . - 48.597

Total 50.729 - 1459,782 102.143
NOTA 11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de didembre, comprande:

2016 2015

Con & Administracin tnbutaria 24642 8,073

Con &l IESS 13,259 7.244

Por f de ey a { 54,564 18,358

15% paicpacian Irstaadoces (Ver Nota 13) 131.975 30.585

Total 234,480 62,271

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Comespende a cuentas per pagar con accionistas de s Compaiia y entidad relscionads, que
no tienen plazos definidos de vencimiento y no generan intereses.




NOTA 13- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicianes lagales, [a tarifa para ol impuesto a la renta, se calcula en un
22% sabre las. utiicades sujetas a distribucion. A partir del afo 2015, loe dividendos distribuidos

econdmica: &si como para la adquiticion de bienes relacionados con i gacitn y
tecnologie gue tengsn como fin meajerar la preductividad, generar dversificacion productiva y
emplec, y se efeclien & correspondiente aumento de capital, mismo que debera
pprfz::onm con la inseripcion en ef Registro Mercantll hasta of 31 de diciembre del afo
sigulente.

Una reconciliacidn entre la utifdad segun estados financeros y la ytildad gravatle, es como
sigue.

2016 2015

Ulilidad contable sntes de impuesto

A la renta y panticipacion ampleados 879.833 206,667
15% paticipecion emplsacos (Ver Nots 11) (131.975) (30.56%)
Utiltad antes de impuesto a la rents 747,858 173,372
Mss gastos no deducibies £9.18% 62,548
Base imponible 847,046 235,920
fm, alarenta 186,350 51.602
Amicipo de impuesto a [a renta determinads 74,485 #0318
I 4 la renta do el mayor 186,350 80,316
Anticipe pagads 123,455) 110,603)
Retencicnes en la fuerte el ado {74,615) {50,930,
Crddite Tributano generado por 15D (58,396) (77.911)
Crédito Tributano ahos artanares (50,183) {55€)

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta (31,343) 160,183)

De conformidad con digposiciones tibutarias vigentes, el impuesic minimo a pagar es el
mayor antre el impuesto causado y e anticipo daclarado. Para ol caso de la Cempadia ol
Impuasto causado consbituys & impuesto & la renla para el presente ejerccio fiscal



NOTA 14.. PROVISION POR BENEFICIOS 4 EMPLEADOS

Al 31 de diciembre, COraspande a provision POY jubilacidn Patronal, de acuardo g estudio
2cluanal contratado par la Compedla, £ mavimiantc es comg Sigue:

2015 2015

—
S&lco inicig| 15¢ 342 132,846
Austes 481 8441
Papqg (3.083) .
Provisian 25,171 15,055
Saldo tinay 176,901 134,342

\\

NOTA 15.. capiTAL SOCIAL

Al 31 de didembre de 2018 y 2015, f capital de la Compania esta conslituide por 14.620
Acciones ordinaras ¥ nominalivas de USS 100 cada una.

NOTA 16,.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES pE NIF

Inciuye fog valores resullantes de los ajustes onginados en ia adopeitn par imera ver da
las NIIF. El saldo ACreedor podrd ser ulilizado para compensar pérdidas acumuladas. Egie
salde no es aspenitle para of Pago de dividendas ¥ N0 pedrd ser capitalizedo. Log
trabajadoras no fondran darecho a yna PEMGPacion sobre este $aido y podra sar daevuels
@ el caso de lquidacian de 1a Compadia,

NOTA 17.. DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
Duranie al ano 2015, 58 emitieron resoluciones y nomativa imgortante, sntre Las principales sp
uacian;

- Resoiucion No, CPT-RES-2016-04. publicado an of Regisiro Oficiar dal 14 de Scuiemb(e
da 2016, mites para 3 aplicacicn del beneficio
de axone

5@ establecen /ag NoMmas, condidiones i
rado‘ndoihmaestoalasmdad Vi



NOTA 17.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacién)

. Resolucion No. CPT-RES-2018.05, pubfcado en el Registro Oficial del 14 de Septiemare
de 2016, se establecen oS sactoras econdmi limites y condiciones para | aplicacion
de la exoneracion del pago del Impuesto 3 |a Renta por [ gecuciin de nuevas
nversiones productivas en |as provincias de Manabi y Esmeraklas

. Resalucion NAG-DGERCGC18-00000368 del 25 de Agosto dal 2016, mediante @l cual se
exonara del paga del 100% del vakr del anticipe af impuesto a 13 renta del periedo fiscal
2016, 8l sactor turismo e |a provincia de Sucumblos; al secter de transporte pesado ce la
pravincia de El Oro, Esmeraldas, Loja, Sucumbtios, Zamora Chinchipe y Orellana

- Registro Oficial No. 854 del 4 de Octubre del 2018, en donde se excnera el page del
100% ded valer del anticipo de Impuesto a la Renta del periodo 2016, a loe sujetos que
operen en al sector productar, exiracier y exportador de aceite crudo de paima.

- Resolcitn N° SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por |8 Superintendencia oo
Campaiiss. Valores y Seguros, se expidio ef Reglamento sobre Auditoria Externa, el cusl
manciana ke NUEeVos MoNtos para contratacitn de sudtoria extema y I3 apicacien de las
Normas Internacionales de Auditoria, entre ofres.

NOTA 18,- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segn Resokucitn NAC-DBERCGC15-00000455 del 29 de mayo de! 2015, estabiece que 35
Compafias que hayan efectuado operacicnes con partes relacionad locales o del ior,
dentra de La mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 3 los USE 3.000.000.
debersn presentar al Sendcio da Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas

Adicicnaimente  aguellas Compafias que hayan efectuado operaciones CON panes
relacionadas locales o del extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un MOMo
acumulado superice a los USS 15000000, deberdn presentar adiconaimente al Anexo. e
Infarme de Precios de Transferencia.

La Compania no ha superado s montos estatiecides para |a presentacion del estudo de
precios de fransferencia.
NOTA 15.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compadiia la exponen a varics fiesgos financieros como: riesgo de
credito y riesgo e liguidez,

La gestién del riesgo esta a cargo de Ia Gerencia General de la Compania, que se encarga
de identificar, avauar y cubrir 108 resgos financikres con la colaboracion de tedas |as dreas
cperativas de la Compafia, de manera gue estos riesges no afecten de manera significatva



NOTA 19.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacidn)

al valor econémico de sus flujos y activos y, en consacuenca de los resutados de 1a
Compafia.

A contnuacitn se presenta una definicidn de los resges que enfrenta la Compafia y una
descripoin de las medidas de mitigacion actualmente en ugo por parte de la Compailia.

Riesgo da crédito: El nesgo de crédto se refiere al nesgo de que una de 13s partes incumpla
con sus obigaciones conlraciuales resuitando en una pérdida financiera para la Compaiiia,

La Compafiia mantiena una polilica de oleegar crédto dnicamente a chientes que han
cumglido con las politicas establecidas por la Compadla, ademds de realzar ventas
(nicamente con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de |a péraida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciglas estan conformadas por un nOmare consderable de
clientes cuya posicidn financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista concantracitn
de crédito con ninguna de estas

Riesqo de iquidez: La Gerencia General de la Compadiia es fa responsatbie de la gestion de
bqudez. Permanentemente se evalis 1as necesidades de liquidez que tiena la Compania.
para Ia cusl se ha establecido un marco de Irabsjo apropiado para |a gestidn de liguicez de
manera que |a gerensa pueda los requeri de financiamiento a corto,
mediana y largo plazo asi como la gosmn de liguidez de la Compafia

La Admiristracién maneja el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectives proyectados y reakes v
cencikando los perfiles de vencimiento de los activos financiercs.

: El objetivo omdpel de la Compahla en relacion a la gestidn de su capitsd
e asequrar que estard en P dder Su Pegacio en marcha, y Propercionsr a
los propietanas el maxime rendimiento esperaca,

La Admmistracion efectia una evaluacidn periddica de la posicdn financiera da la
Compafia, misma que de acuerca a la Admnistracion demuestra que existe la capacidad
suficiante para continuar como negocio en marcha y @s adecuada en relacién al mercads en
que se desarrolla la misma,

Indices fnancieros: Los principales indicad: financi de 1a Compahia se detallan a
continuacidn:

Capital de trabajo: USS 430.308
indice de liquidez: 45 %

Pasivos totales f patimenio: 48 %
Deuda financiera /! activos totales: 19%



NOTA 19.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién)

La Adminstracitn considera que los indices financieros anes mencicnados estan dentro de
los pardmetros adecuados para una organizaciin del tamadio y nivel e gesamolo de Is
Compahla

NOTA 20.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierce por e ano terminade el 31 de dicembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprebacidn. En opinitn de i3 Gerencia. los dos fi ieros seran aprabados por i3 Junta
Diractiva sin modficaciones.

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de diciembre de 2016 y la focha de emisidn del informa de los audilores extemas,
10 de fabrero de 2017, no s& produjercn eventos que en la apinitn da la Administracin de |a
Compaitia pudieran tener un efecto significative sobre dichos estades financieros, y que no
astuvieran revelados én [0S MISMOs 0 en sus notas.



