Ambato, 19 de marzo del 2010

Sefiores:
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA GLIDSA S.A

Presente.-

De mi consideracién:

Por medio de la presente me es grato exponer a ustedes. el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el 1ro de enero y el 31 de diciembie de
2009, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y los estatutos vigentes.

1. ATRIBUCIONES Y OBLIGACIONES DEL COMISARIO :

(a) La compaflia no ha constituido, ni ha exigido ningin tipo de
garantias a los administradores. -

(b) La empresa ha elaborado balances semestrales

(c) Constantemente se ha examinado el movimiento econdémico de la
empresa

{d) De la revision del Estado de Situacién y del Estado de Resultados, se
ha llegado a establecer que la empresa, tiene ingresos lo que nos
permite evaluar la productividad a través de la situacidn financiera.

(e) Informamos que nc ha sido necesario convocar a Junta General de
Accionistas por parte de la suscrita.

2. CUMPLIMIENTO DE LOS ADMINISTRADORES
Los administradores han cumplido con los objetivos planteados, pero los
resultados no fueron los esperados en relacién al crecimiento de la compaiiia.

3. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, se realiz6 un estudio del Sistema de Control
Interno de la compailia, en el alcance que consideramos necesario para evaluar
dicho sistema, tal como lo requieren las normas de control interno; bajo las
cuales, el propésito de evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinién sobre los estados financieros examinados y consideramos
que son razonablemente adecuados.

CRINT
4. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINAN @&su‘oemﬁf?’i"cﬁ'ﬂpﬂﬁﬁ?mﬂés
Se ha efectuado un examen de los Estadds Financieros de contofRfiliad don

Normas de Auditoria Ecuatorianas, esto inclfiye un an%isismﬂpmas.
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Determinamos que dichos estados Financieros esfén razonablemente preseniltados
al 31 de diciembre del 2009 y se encuentran de conformidad con las Norknas y

Principio de Contabilidad Generalmente Aceptados.

. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2009 :

Para el analisis se ha tomado los siguientes grupos de indices financieros: |
: i

a. INDICE DE LIQUIDEZ
Representa la capacidad de la empresa para pagar sus obligaciones a corto i:lazo.

Activo Corriente

Razén Corriente=

Pasivo Corriente

Expresa que por cada dolar que la empresa debe en el corto plazo, cuentaj con $
1.29 para respaldar esa obligacidn, lo que indica que esta en capacidad de pagar
sus deudas en el afio 2009 .En el afio 2008 el indice fue de § 2.62

Efectivo

Razén Liquidez Inmediata=
Pasivo Corriente

Significa que por cada délar que debe la empresa cuenta con $ 0.04 lo que
expresa que no puede atender de forma inmediata sus obligaciones a corto plazo
ya que no cuenta con suficientes fondos disponibles. En el afio 2008 fue de $
1.20 |

Capital de Trabajo Neto= Activo Corriente — Pasivo Corriente

GLIDSA cuenta con un capital de trabajo de 17.333,58 lo cual sefiala la cantidad
de recursos con el que cuenta la empresa para atender sus operaciones
cotidianas, después de cubrir el pasivo corriente. En el afio 2008 contaban con

un capital de trabajo de 48.953,72

sttt 0t s |
b. INDICE DE GESTION B2 LEGI8180 OF SOCIEOADES

Este indice sefiala la eficiencia en la utilizaciéon defactivo § - OCT 2011 i
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Rotacién del Activo Total= Ventas Netas |

Activo Total ?

i
Se puede decir que cada délar invertido en activos totales, genero vent:fis por -
$0.65 en el afio.

!

Concluyendo el anlisis observamos que estan dentro de los parametros mlhlmos
pero existe una disminucion significativa en lo que tiene que ver con la llciuldez
y los ingresos.

ESTRUCTURA PORCENTUAL DEL ACTIVO TOTAL
El andlisis vertical se centra en los siguientes aspectos principales:
Activos Corrientes 91.50%

Activos Fijos 8.50%

Los activos corrientes son muy representativos con el 91.50% del total de los
activos, pero por tratarse de que su inversién se centra en los inventarios y que
no se estin realizando ventas de contado lo que ocasiona que las cuentas por
cobrar también aumenta su valor,

ESTRUCTURA PORCENTUAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos Corriente 70.79%
Pasivo a Largo Plazo 18.50% E ’.Hffu“ém'!%‘.’5:%'335&9'}'35%5W
= REGIBTRO DE SUCIEDADES.

Capital Suscrito y Pagado 4.78% 3

6~ 0CT 2011 b
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Reserva Legal 0.68% Germania Aguilar Ojeda
Utilidad del Ejercicio 5.25% | S UpeRviSOR o

Al presentar una cartera significativa y dado que su mayor inversién es de corto

plazo, el mayor porcentaje de financiacién es también de pasivo corriente que
representa el 70.79%




La estructura del Patrimonio tienes un margen de seguridad para los acreddores
del 4.78% en capital suscrito y 0.68% en reserva legal.

ESTADO DE RESULTADOS

En el afio 2009, el costo de venta representa el 62.08% del total de ventas los
gastos representan el 29.9% y la utilidad del ejercicio representa el 8.0% ﬂe las
ventas totales. -

{
- - - ‘ .
En cuanto al tema de la utilidad obtenida en el periodo, obedece a la diminucion
significativa en las importaciones, en este sentido se han reducido sus ingregos.

CONCLUSION |

Los resultados obtenidos por la empresa GLIDSA S.A en el gjercicio econbmwo
del 2009, reflejan que la empresa al ser su actividad principal la de lmportaclén
y no haber realizado una comercializacion significativa de los productps ha
repercutido en el volumen de ventas, lo que no ha permitido el crecirhiento
econdmico esperado. Por otra parte las cuentas por cobrar merecen csbccial
atencion porque se estan coavirtiendo en actlvos improductivos y conlrlbuye a
que los objetivos y metas financieras no se cumplan

RECOMENDACION

Se recomienda mejorar en la gestién del activo corriente para que la empresa
pueda realizar nuevas inversiones e incrementar los resultados de rendimiento
financiero de la empresa para no poner en peligro la estabilidad de la misma.

Sefiores Accionistas.

CPA Dra. Jenny Davila G

COMISARIO REVISOR DE GLIDSA S.A

'_Eg SUPERINTENDENCIA DE COMPARTAS
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