Ing. Eliana Lozada
Av.Atahualpa y Rio Guayllabamba
Teléfono 412685

Ambato, 20 de marzo del 2009

Sefior

Jorge Gortaire Holguin
Gerente General de RUTASIERRA S.A.
Ciudad

De mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la resolucién No.
92.1.4.3.0014, el articulo No. 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su
conocimiento y el de los sefiores Accionistas el Informe de Comisario Revisor

sobre

los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al ejercicio

econdémico del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 de la empresa
Rutasierra S.A.

Para el desemperio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo
dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

La administracion de la empresa, ha cumplido con las disposiciones
legales, estatutarias reglamentarias y resoluciones tanto de la Junta
General como del Directorio.

Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo la
custodia y responsabilidad de la Gerencia General.

Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y se
proporcioné toda la informaciéon que fue requerida, para el analisis e
informe sobre los Estados Financieros correspondientes al ejercicio
2008.

Asi mismo los registros contables se mantienen de conformidad a
principios y normas relativas, los comprobantes que sustentan los
registros contables también son llevados de forma adecuada. Mantienen
vigentes pdlizas de seguros para todos los bienes de la empresa,
precautelando su integridad, constituyéndose en seguridad y respaldo
para los accionistas y acreedores.

En el desempeno de mis funciones se ha dado cumplimiento con lo
dispuesto en el Art.321 de la Ley de Compaiiias.

Los procedimientos de Control interno que se mantiene son adecuados.
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7. La informacién de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio
2008 presenta razonablemente la situacién financiera de la empresa y
los registros contables se llevan de acuerdo a los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y apegados a las disposiciones
legales relativas.

8. Se ha dado cumplimiento a todas las resoluciones tanto de Juntas
Generales como de Directorio.

9. Analisis comparativo de los principales indicadores financieros de los
dos ultimos ejercicios econdmicos:

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO

Debido a que la empresa se constituyd el 3 de septiembre del 2007 no es
factible hacer un analisis comparativo de la informacién del afio 2008 vs el afio
2007, ya que el periodo de analisis no es consistente afio a afio, sin embargo,
he realizado un analisis de la misma en funcién de los indices y analisis que es
factible hacerlo.

El Total del activo en el afio 2008 fue de US$ $234.189,03
Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son: Activo Fijo con
US$135.411,83 y el activo exigible con US$ 74.044,24.

El Pasivo Total en el afio 2008 fue de $ 274.115,30 siendo mas
representativa las Cuentas por pagar a Accionistas por US$ 130.903,34

El Patrimonio asciende a US$ 39.926,27 con saldo deudor producido
basicamente por la pérdida que reflej6 la compaiiia en el afio 2007 por US$
42.041,90. Para el afio 2008 el resultado fue favorable en US$ 115,63 (neto)
deducido el impuesto a la renta y participacion a trabajadores.

En el afno 2008 la compaiia generé un ingreso por US$ 309,856.32
(US$195,495.38 en la linea de llantas y US$ 114,360.94 en transporte),
mientras que el total de costos y gastos ascendieron a US$ 306.121,74,
adicionalmente por concepto de otros ingresos y egresos no operacionales se
registré un valor de US$ 2.997,84 (acreedor); esto nos generd un resultado
para la compafia de US$723,78 de utilidad neta, de lo cual, luego de la
aplicacién de la Conciliacion Tributaria se deduce el 15% de Participacion a
Trabajadores por US$ 85,50 y el 25% de Impuesto a la Renta por US$522,68.

Con relacion al Capital de Trabajo, fue de US$ -182.431,37 (US$ -101.875,32
en el afio 2007)

El indice de liquidez corriente, es decir el nimero de veces que el activo
corriente cubre al pasivo corriente, fue de 0,33 (0,14 veces en el aiio 2007)
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Debido a que la empresa se dedica al servicio de transporte corporativo de
carga y durante este afio a la venta de neumaticos en consignacion, no
tenemos inventario en stock y por tanto no se calcula la rotacién del inventario.

El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) fue de
117,05% (104,56% de endeudamiento en el afio 2007)

Los resultados financieros de Rutasierra para el afio 2008, muestran una
mejora sustancial, con relacion a la pérdida registrada en el afio pasado;
considerando principalmente que la empresa alcanzé una utilidad minima, pero
que de alguna manera le permite proyectarse para el afio 2009.

Agradezco al sefior Presidente de la compafiia Rutasierra, asi como a sus
sefores accionistas y les deseo éxitos en su gestion durante el afio 2009.

cc. Archivo
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