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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Megaprofer S A, es una compañra constituida en la crudad de Ambalo ef 26 de julo del 
2007, al amparo de la Suporntendencia de Compaíuas en el Ecuador su objeto 
puncipa! es la vente al por mayor y menor de articulos de ferretería 

El plazo de duracion de la Compañia es de noventa y nueva años, contados desde la 
fecha de inscripcion de la escntura 

Fl capital social es de ochocientos mil dólares de los Estados Unidos de America, 
dividido en ochocientos ml acciones ordmawas y nommatwas, de un dólar de los 
Estados Unidos de América de valor nominal cada tna 

Las politicas contables que utiliza la Compañía son consistontos en la preparacion de 
sus estados financieros 

AI 31 de diciembre dol 2013 y 2012, el personal total de la Compañia alcanza 212 y 176 
empleados respectivamente que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos 
operacionales 

La informacion conferida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañra 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

Declaracion de cumplinuento — Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 

Bases de preparación - Los oslados fmancieros han sido preparados sobre las bases 
del costo historico excepto por ciertas propiedades e msirumentos financieros que son 
medidos a sus valoros razonables, tal como se explica en las pohticas contables 
moluxas mas abajo. El costo hustorico esta basado generatmento on el valor razonable 
de la contraprestación ontrogada a cambro de bienes y servicios 

El valor razonable es ol procto que se recibirla par vender un acto o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre partiupantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de sl ese precio es diroclamente observable o estado utilizando 
otra tecnica de valoracion 

At estenar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía one en cuenta las 
características del actwo o pasivo que los partrepantes del mercado tomaran en cuenta 
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos 
de medicion y o de revelación en los estados fmancieros, se determma sobre una base 
de este lpo, a excepcion de las transacotones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de leasing 
que están dentro del alcance de la NIO 17, y las mediciones que hene algunas 
simuitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor 
neto de realización de la NIC 2 o ol valor en uso de la NIC 36 
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Adwmonalmente a efectos de mfomacion fmanciera, las mediciones efectuadas a valor 

razonablo se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de amportancia de los 
msumOS para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 

continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ayustar) en mercados activos para actos o 
pasos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados meluidos en el Nivel 1 que sean 
obsorvables pata el activo o pasivo, ya sea directa o indrectamente 

Nel 3 insumos son datos no observables para ol activo o paso 

A continuación se describen las pnncipales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Fíectvo y equivalentes de efentivo Fl efecivo y equivalentes de electivo incluye 
aquellos activos financiaros llquidos, depósitos, que se pueden transformar rapidamente 
en efecto en un plazo míenar a ties meses y sobregiros bancanos — 10s sobrogiros 
bancarios son presentados como pasivos comentes en el estado de situacion financiera 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar Las cuentas 
comerciales por eabrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso 
por intereses (incluyendo los intereses Ímphallos) se reconoce en el estado de 
resultados mtegralos y so calculan utilizando la tasa de mteres efectiva excepto para las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento dol interés resultare 
inmaterial Es porlodo de cráchto promadio de brenes es de 31 dias 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyon una provision para reducy su valor al de 
probable realización — Dicha provision se constituye en funcion de un análisis do la 
probabilidad de recuperación de las cuentas 

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar se clasifican en actos. 
comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado 
de stuacion fnanciera, que se clasifican como activos no cornentes El valor razonable 
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revetan en la Nola 

  

Inventarios — Los inventanos son presentados al costo de adquisicion o valor neto 
realizable, el menor Son valuados con el metodo del costo promedio ponderado Los 
inventanos incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 
determmada en funcion de un anabsis de la posibilidad real de venta El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios 
para la venta El valor neto de realización se revela en la Nota 7 

12



26 

2 
IET 

28 

RIC 10 73(ap4b) 

Otros actiyos Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las 
políticas internas de la Compañra asi tambien como anticipo a terceros, anticipo fletes 
mercaderías, olras cuentas por cobrar, seguros pagados por anticipado, garantías 
importaciones, garantias en amendos 

Activos dispombles para ta venta Los achwos no corentos y los grupos de actos 
para su disposicion se clasifican como mantonidos para la venta sí su valor en libros es 
recuperable a través de una operación de venta y no mediante su uso conlinuo Esta 
condicion se consalera cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable y el 
activo está dispomble para la venta mmediata en su estado aclual La Gerencia 
considera la pohtica de venta, ta cual debería reconocerse como una venta finalizada 
desde la fecha de clasificacion 

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al 
valor menor del valo en libios y el valor razonable do los actvos menos los costos de 
ventas 

Propiedades, planta y equipo 

281 Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedados, 

planta y equipo se miden ¡cialmente por su costo 

El costo de proptedados, planta y equipo comprende su precro de adquisición 
mas todos fos costos drectamente relacionados con la ubicacion del activo, su 
puesta en condiciones de funcionarmento segun lo previsto por la Geroncia y la 

estimación micial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento o 

de rehabilllación de la ubicación del activo 

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta 
y equipo, los costos por prestamos de la financiación disectamente atribuibles a 
la adquisicion o consirucción de activos que requieren de un pertado de tempo 
sustanctal antes de estar listos para Su USO o venta 

282 Medición postenor al reconoomuento modelo del costo - Despues del 
reconocwniento micial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
fonos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las párdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de ¡eparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
penado en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades planta y equipo de la Compañia, requieren revistones perodicas 
En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un mvel de disgregación que permita depreciarios en el 
periodo que modie entre la actual y hasta la siguiente reparación 

283 Medición postenor al reconocmmento. modelo de revaltación - Despues del 
reconocimiento anucial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
¡evaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas por detenoro de valor. Las revaluaciones se efectuan con suficiente 
frecuencia, de tal manera que el vato: en líbros no dihera matonalmente del que 
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada período 
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El aumento en la ¡evaluacion de dichos terrenos y edificios se 1econoce en otro 
resultado integral, excepto sí revierle Una disminucion en la revaluación del 
imismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso ol aumento so 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa Una 
disminucion del valor en libros de la reevaluación de dichos terrenos y edificios 
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, 
mantenido en la reserva de revaluación de propiedados rotacionado con tna 
rovaiuación anlenor de dicho activo 

Los efectos de la ¡evaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el mpuesto 
a la renta dfendo, se contalalizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a 
las Ganancias 

Método, de depreciación, vidas utiles y valores residuales — El costo o valor 
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el 
metodo de inea ¡ecta La vida uti estimada, valor residual y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las prmeipales partidas de propiedades, planta y 
equipo, las vidas ulles y valoies residuales usadas en el calculo de la 
depreciación 

Tipo de Activo Vida útil 
ten años) 

Ediftcificaciones 20 
Muebles y enseres 10 
Maquinaría y equipo 10 
Equipos de oficina to 
Equipos de compulauton 3 

Velmculos 5 

Retro o venta de propiedades, plante y eaupo - La utilidad o pérdida que suja 
del retiro o venta de un achvo de propiedades, planta y equipo es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor on fibros dol activo y 
reconocida en resultados 

En caso de venta o 1ebro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit 
de revaluación atribuble a la rosorva de revaluación do propiodados rostanto es 
transterido dueclamente a las utilidades retenidas 

  

's por préstamos — Los costos por prestamos atabuidos directamente a la 
adquisicion, construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen 
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son 
sumados at costa de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o. 
venta 

odos los oiros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo 
en que se incurren 
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Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen micralmente a su valor 
razonable, noto de los costos de la transaccion icumdos Estos prestamos se registran 
subsecuentemente a st costo amortizado, ctalquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redención se reconoce en el 
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando cl método de interes 
efectivo 

Los préstamos se clasifican como pasivo comente a menos que la Compaíra tenga 
derecho inconditional de difenr el pago de la obligación por lo monos 12 meses despues 
de la fecha del estado de situacion financiera 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por parar Las cuentas comerciales 
por pagar y olvas cuentas por pagar son pasos financieros, no derivados con pagos 
fos o delorminables, que no cotizan on un mercado aclvo 

Después del reconocimiento iniciat, a valor razonable, sc miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de mteres efectiva El gasto por mtereses (incluyendo los 
Intereses Imphcstos) se reconacen como coslos financieros y se calculan utilizando la 
tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interes resultara mmaterial. El período de cródito promedio para la 
compra de ciertos bienes es de 60 días Et valor 1azonable de las cuentas comerciales 
por pagar y otras cuenfas por pagar se revelan en la Nota 12 

impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma dol impuesto a la renta 
por pagar cormonto y ol impuesto difondo 

2121 Impuesto comente - El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad 
gravable (ibutana) registrada durante el año La uttidad gravable difiere de la 
utddad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos Íimpombles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada pertodo 

2122 Impuesto difendo - El puesto difendo se reconoce sobre las diferencias 
temporanas entre el valor en libros de los actwos y pasivos Incluidos on tos 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes ulilzadas para 
determnar la utilidad gravable El pasivo por Impuesto difondo se reconoce 
generalmente para lodas tas diforencias fiscales temporanas - Se reconocera 
un achvo por impuestos diferidos, por causa de todas tas diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia 
disponga de utiidades gravables futuras contra las que podría cargar 0sas 
diferencias temporanas doducibles 

Los aciwos y pasivos por impuestos difendos deben medrse empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en sl que el 
activo se realica o el pasivo se cancele 

La Compañta debe compensar activos por mpuostos diferdos con pasivos por 
impuestos diferidos sí y solo st ene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la aulondad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas, y los activos por impuestos drfendos y los pasivos por impuestos 
difendos se denvan del impuesto a la renta y la Compañía ene la intencion de 
liquidar sus activos y pasivos como netos 
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2123 Impuestos comentes y difendos - Los impuestos comentes y diferidos, deberan 
reconocerse como ingreso o gasto, y ser mutuos en el resullado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patnmonio, en cuyo Laso el impueslo también se reconoce fuera del resultado, 
+ cuando surgen del registro inicial de una combinación de nogocios 

Provisiones Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion 
presento (ya sea legal o mplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable 
que la Compania tenga que desprendorso de recursos que soporten beneflclos 

económicos, para cancolar la obligacion, y puede hacerse una estimación fiable del 
Importe de la obligación 

El importe reconocido como proviston debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelar la obligacion presente, al final del período sobra el que se 
informa, teniendo en cuenta los nesgos y las moerildumbres correspondientes Cuando 
se mide una proviston usando ol fijo de efectivo estimado para cancelar la obligación 
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flyo de efectvo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos tos beneficios economicos 
tequondos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo s1 es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor da la cuenta por 
cobrar pude ser medido con fiabihdad 

2331 Contratos onerosos - St la Compañía tiene un contrato oneroso, las 
abligaciones presentes que se denven del mismo deben ser reconocidas y 
medidas como ua provision Un contralo onoroso es aquel en el que los 
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores 
que los heneficios que se esperan recibir del mismo 

2132 Restauraciones Se reconoce una provisión para restructuración cuando la 
Compañia tenga un pían formal delaflado para efectuar fa testucturación, y se 
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se Revara 
a cabo la sestructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por 
haber anunciado sus prinepales caracteristicas a los que se van a ver 
afectados por el mismo La provisión para restructuracion debe mchur solo los 
desombolsos directos que se denven de la misma, los cualos comprenden los 
valores que se produzcan necesanamente por la restructuracion y que no 
estén asocrados con las actividades que continuan en la Compañía 

2133 Garantías Las provistones pma el costo esperado de obligaciones por 
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los 
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos 
para cancelar la obligacion de fa Compañía 

Beneficios a empleados 

2141 Beneficios detmdos. Jubilación patronal y bonficación por desahucio La 
Compañía manteno baneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, 
dofinidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a 
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación 
ala fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en 
base a estudios actuanales realizados por un perto dependiente usando el 
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método de unidad de crédito proyectado El valor presente de la obligación de 
beneficio defmido se deteimina descontando los lujos de salida de efectwo 
estimados usando la lasa de interós delennmado por el pento 

Las suposiciones para determmar el estudio actuanral mcluyen determinaciones 
de tasas de descuento, vanaciones en los sueldos y salanos, tasas de 
mortalldad, edad, sexo, años de soivico, incremento en el monto nunimo de las 
pensiones jubilares, entro otros — Debido al largo plazo quta caracteriza a la 
reserva para obligaciones por boncficios de retiro, la estacion esta sujeta a 
vartaciones que podrían ser importantes El efecto, positivo o negativo sobra 
las teservas derivadas por cambios en las estmacionos, se regstia 
directamente en resultados 

Los costos de los semicios pasados se reconocen inmediatamonto en la 
medida en que los benefuios ya han sido otorgados, de lo contrario, son 
amortizados ulilizando el método de nea recta en el penodo promedio hasla 
que dichos benefictos son otorgados 

2142 Perliwipacion a trabajadores la Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compaña Este 
beneficto se calcula a la tasa del 15% de las uílidades líquidas o contables de 
acuerdo con disposiciones legalos 

    

Arrendannentos — Los arrendamientos so clasifican como financieros cuando los 
térmmos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendataros todos los 
nesgos y beneficios aherentes a la propledad Todos los demas arrendamientos se 
clasifican como operativos 

2151 La Compañía como arrendatano - los actwos mantenidos bajo arrendamientos 
financieros se reconacen como actwos de la Compañía a su valor razonable, al 
¡nio del arrendamiento, o st osto es menos, al valor presente de los pagos 
minimos de) arrendamiento El paso correspondiente so moluye en el estado 
de siluacion financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero 

Los arrendamentos operativos se cargan a resultados empleando el metodo de 
línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento Las cuotas 
contingentes por arrendamiento se reconocen como gasto en los periodos en 
los que sean ncumdos 

Reconocimiento de ingresos Los mgresos se caloulan al valor razonable de la 
contraprestacion cobrada o por cobrar, terlendo en cuenta el importe estimado de 
cualquior descuento, bonificación a rebaja comercial que la Compañra pueda otorgar 

2161 Venta de bienes Los Ímgresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestacion cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el mporte estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañla 
pueda otorgar 

. La Compañia ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo 
significativo, denvados de ta propiedad de los bienes 

- ka Compañia no conserva para sí ninguna implicación en la gestion 
cornente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con 
la propiedad, m retiene el control efectivo sobre los mismos, 
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- Elimporte de los mgresos crdmaros pueda medrse con habilidad y ses 
probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados 
conla transacción, 

. Los costos moumdos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad 

Costos y ga Los costos y gastos so registran al costo históntco Los costos y 
gastos se ¡econocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha on 
que se haya reafizado ol pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen 

    

Compensación de saldos. y. transacciones Como norina general en los estados 
financieros no se compensan los aclvos y pasivos, tampoco los ingresos y gaslos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea roquenda o permitida pos alguna norma 
y esta presentacion sea el reflejo de la osencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contraclualnente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañsa bene la 
mencion de liquidar por su porte neto o de realizar el acto y proceder al pago del 
pasivo de forma semultánca, se presentan netos en la cuenta da resultados 

Activos financieros Todos los actvos fÍmancieros se reconocon y dan de baja a la 
fecha de negociacion cuando se abserve ta prosencia de una compa o venta de un 
actvo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la ontrega del activo 
durante un perfodo que generalmente esta regulado por ol mercado correspondiente, y 
son medidos Inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transacción, excepto 
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados los cuales son mealmente modidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconacen en resultados 

Todos tos activos financioros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable 

La Compañia clasifica sus aolwas fmancieros en las siguentes categonas a valor 
zazonable con cambios on rosullados, acbwos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, prestamos y cuentas a cobrar y actos financtoros dispombles para la 
venta La clasificacion depende del propósito con el que se adquweron los mstrumentos 
financieros La administracion determina la clasificación de sus mstrumentos Iimancieros 
en el momento del reconocimiento inicial 

Para propositos de clastlicar los aclvos financieros, un mstrumento es un "instrumento 
do palnmonto” sí se trata de un no dervado y cumplo con la definicion de “patrimonto” 
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros Presentación) excopto por ciertos 
instrumentos no denvados con opcion a venta presentados como patiimonto para el 
emisor Todos los demas actwos financieros no derwados son “instrumontos de deuda" 

  

2191 Astwos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los actwos 
financieros al valor razonable con cambios on los resultados son instrumentos 

financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el 
reconocimiento mcial por la Administracion de la Compañía 

Los instrumentos de esta calegosa se olasitican como activos comentes y los 
cambios en su valor razonable se registran en resultados — El valor razonable 
se determina de ta forma desenta en la Nota 21 8 
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Ae financieros mantenidos hasta sy vencimiento » Los autwos financieros 
¡mantenidos hasta su vencimiento son acivos financieros no dervados con 
pagos fijos o determmables y vencimiento fio, que la administracion de la 
Compañía tene la mtención y la capacidad de mantener hasta su voncirmiento 
51 la Compañra vendiese un mmporle significalvo de los activos financieros 
mantenidos hasta su vestcimionto, la categona completa se rectasificarla como. 
disponible para la venta 

  

Estos ackvos financieros son medidos inicialmente al valo: razonable mas los 
costos de tiansacuion — Posleriormonte, son medidos al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de teres efectiva manos cualquier detenoro 

Estos activos linancieros se clasifican en actvos no comentes, excepto 

axuollos con vencamientos originales inferiores a 12 meses a parlir de la fecha 
del estado de situación financiera, que se clasifican como activos comentes 

Cuentas por cobras comerciales y otas cuentas por cobrar - Las cuentas por 
cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar son actos financieros no 
denvados con pagos tjos o determmables que no colizan en un mercado 
activo 

Dospués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado ulizando el método de la lasa de interes efectva, menos cualquier 
deterioro — El período de credito promedio sobre la venta de bienes es de 59 
días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor 
al de probable realización — Dicha provision se constituye an funcion de um 
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas 

Estos activos financieros se clastfican en actos comentes, excepto los 

vencimientos supenoros a 12 meses desde la fecha del eslada de situacion 
financicra, que se clasifican como achvos no corriontes 

Actwos imencieros disponibles para ta vonta - Los actwos finanoleros 
dispombles para la venta son activos no denvados que se designan en esta 
categoría o no se ctasifican en nmguna de otras categorías 

Estos activos se miden inicialmente al vator razonable más los costos de la 
transacción — Posteuormente se miden al valor razonable y las ganancias y 
perdidas de los cambios en el valor tazonable son roconacidos en otto 
resultado integral y acumulado en la resorva de revaluación de inverslonos Al 
momento de disponer del aotivo, la ganancia o perdida proviamente acumulada 
en la reserva de revaluación de Inversiones es reclasificada a resultados del 
perlodo 

Se moluyen en activos no comentes a menos que la administración pretenda 
enajenar la inversion en los 12 mesos siguientes a la fecha del estado de 
situación financiora 
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2195 Delenoro de actyos financieros al costo amoriirado — Los activos fnancieros 
que se miden al coslo amorlizado, incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar, son probados pos deterioro al fmal de cada periodo 

  

El importe de la perdida por detexoro del valor para un prestamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los fijos de 
ofectivo estimados futuros reflejando el efecto del colateral y las garantías, 
descontados a la tasa de intorés efectiva onginal del activo finanuero 

El valor en libros del acto financiero se reduce por la perdida por delenoro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de proviston La 
recuperacion postenor de los valores previamente elmmados se convierto en 
créditos contra la cuenta de provision Los cambios en el mporte en libros de 
la cuenta de proviston se reconocen en ol estado do resultados 

2196 Baja de un activo Inanciero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los desechos contractuales sobre los flujos de 
efecto del activo financioro, y lransfisre de manera sustancial los nesgos y 
beneficios interentes a la propiedad del activo financiero St la Compañía no 
transfiere nu retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a 
la propiedad y continua retemendo el contro! del activo transfendo, la Compañía 
reconoce su participación en el actwo y la obligacion asociada por los valores 
que tendria que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente lodos los 
nesgos y bonoficios Inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transfendo, la Compaía contama reconociendo el acto Iinancioro y también 
roconocs un préstamo colateral por los mgresos recibidos 

     

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañra - Los 
instrumentos de deuda y palrmonso son clasificados como pasivos financieros O como 
patnmonto do conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que ta Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obhigacion por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situacion financiera 

      2.20 1 Pasivos financieros razonable con cambios en resultados - Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos 
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento iniesal Cualquier ganancia o perdida surgida de la remedicion 
del valor razonable se reconoce en el estado de rosullados 

   2202 Pasivos financieros medidos al costo amoriizado - Los pasivos financieros se 
reconocon inicialmente a su coslo, neto de los costos que se hayan cundo en 
la transaccion Postenonmente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para su 
oblencion) y el valor del rembolso, se reconoce on ol estado de resultados 
durante la vida del acuerdo can el metodo de la tasa de interes efectwa 

2203 Prestamos - Ropresentan pasivos financieros que se reconocen imicialmente a 
su valor razonable, noto de los costos de la transaccion mcumdos — Estos 

préstamos se registran subsecuentemente a su coslo amortizado usando el 

metodo de terés efectivo 
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2704 Cuentas por pagar somerurales y olfas cuentas por pagar - Las cuentas por 
pagar comerciales y ottas cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
dorwados con pagos fijos o delermimables, que no cotizan en un mercado 
acto 

Después doi reconocimiento mieral, a: valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando ol metodo de la tasa de Interás efectiva El perodo de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias 

La Compañta tiene Implementadas políticas de manejo de Hesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de canformidad can 
dos tórminos crodilicios pro-acordados 

2205 Pasiwos por contralos de garantia fmanciera Los pasivos por contratos de 
garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y st no son 
designados como mstrumentos financieros al valor razonable con cambios en 
1esultados, se miden postenormente al mayor entre 

  

- el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisionos, Pasivos 
Contmgentes y Aulwos Contingentes, y 

. el mporte imctalmente reconocido menos, cuando sea aproptado, la 
amorlización acumulada reconacida de acuerdo con las politicas de 

reconocimiento de ingresos ordinanos establecidas en la Nola 2 16 1 

2206 Baja de un pasivo financiera La Compañra da de baja un pasivo financiero sI, 
y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

2207 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en 

cualquier contrato quo ovidencie un mieres resklual en los activos de la 

Compañía luego de deducxr tados sus pasos Los instrumentos de patrimonio 
emos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los 
costos de emision directos 

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros 

Las mejoras anuales a las NIF 2009 - 2012 han presentado una sene de modificacionos a 
las NEF. Las enmiendas especifican que se requiere un lercer estado de situación 
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroaclivamente o realiza 
una reexpreston refroaciwa o reclasificación de partidas on sus estados fmancieros, y l) la 
aplicación retroactiva, reformulación o reclasificación tiene un efecto matenal on ta 
informacion contemda en el tercer estado de situación financiera Las enmiendas 
espeorfican que las notas correspondientes, no son necesanas para acompañar ol lorcor 
estado de siluacion financiera 

En el año en curso, la Compañsa ha aplicado una sono de nuevas y revisadas normas, lo 
ue no ha dado fugar a efectos matenales sobre la mformacion presentada en el estado de 
situacion bnanciera al 1 de enero del 2012 De acuerdo con las modificaciones a fa NIC 4, 
ta Compañía ha presentado un estado de situacion fmanciera sm las nolas retacionadas, a 
excepcion de los requeumientos de revelacion de la NIC 8 Pollticas Contables, Cambros 
en las Estimaciones Contables y Errores 
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NIC 19 - Boneñcios a fos empleados (revisada en el 2012) 

En ol año en curso, ta Compañtra ha aplicado la NIC 19 Beneficios a los Empleados 
(revisada on et 2012) y las enmiendas consiguientes, por pimeia vez 

La NIO 19 (revisada en el 201?) cambia la contabilización de tos planes de beneficios 
defudos y los heneficios por teminacion Ef cambio mas Ímpoilante se refiero a la 
contabilización de los cambios en as obligacionos por beneheios definidos y los activos 
del plan Las modificaciones requieien el reconocimiento de tos cambios en las 
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando 
se producen y por lo tanto eliminan la el metodo de la “banda de fluctuacion” permitida por 
la version previa de la NIC 19, y acelera el reconouimiento de los costos de servicios 
pasados 
Adicionaimente, todas las ganancias y perdidas actuanates (nuevas mediciones) se 
reconocen inmediatamonte en otro resultado mtegral_ Por otra parte el costo de mnteres y 
rendimiento esperado de los activos del plan ullizados en la versión previa de la NIC 19 se 
suslluyon por ol onfoque dol "mlorás noto”, el cual segun la NIC 19 (revisada en el 2012), 
se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o aclivo por benoficios 
definidos — Estos cambios han tenido un impacto en los mmportes reconocidos en el 
resultado del pertodo y otro resultado integral en años antenores Adicionalmente, la NIC 
19 (revisada en el 2012) Introduce algunos cambios en la presentacion del costo por 
beneficio definidos meluyendo extensas revelaciones adicionales 

A parar dol + do enoro dol 2013, la Compañía ha aplicado fas disposiciones transitonas 
perimentes de la NIC 19 Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes 
comparativos en forma retrospectiva 

Normas nuevas y revisadas sin efecto maternal sobre los estados fmansieros 

MIE Titeto, Efectiva s parte 

Enmiendas ala NE 7 Revelaciones Trensforancias do. Julio 4, 2042 
clas fitancieros. 

Enmiendas ala NIC 12 Impuestos clleridos Recuperacion: Encro 4, 2013 
de activos subyacentes. 

La Admunistracion considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el 
año 2013, dotalladas anteriormente, no ha tenido un efecto maternal sobre la posicion 
financiera de la Compañia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efecto 
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24. Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientos Normas intemacionales de Infoimacion 
Financiora (NIF) Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) o Interpretaciones del 
Comite (CINIK ) nuevas revisadas que han sido omtidas pero aun no son efectivas 

  

LN Eitulo Ele 

Aura Instrumentos financioros Enero 1 2015 
Enruendes a la NUF 9 y Fecla obligatoria efeciiva de la NIF 
NE 7 9 y revetaciones do transicion Enero 4 2015 

Enmiendas e le NIK 10 NE Entidades de inversión 
12y NIG 27 Fnero 4 2014 

Ennuendas a la NIC 32 Compensacion de notivos y activos 
Financieros. Enero 4 2014 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y 
medición de activos Iinancioros — Esta noma se modífico en octubre del 2010, la cual 
imeluyo los requisitos pata la clasificacion y mediuton de pasivos linancioros, as! como su 

baja en los estados financieros 

Los requisitos claves de la.MIE. 9 

- EL ueconocinmento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del 
alcance do la NIC 39 - Inslrumentos fmancieros se reconoceran postenarmente a Su 
costo amoriizado o valor razonable 

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios 
en rosultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor 
razonable del pasivo fÍmanciero que sea atrbuble a cambios en el nesgo de crédito 
del refendo pasivo, se presente en otro resullado mtegral, a menos que, el 
reconocmiento de los efectos de los cambios en al nesgo de erédito del pasivo en 
otro resultado integral genore una asimetría contable en el resultado del pertado. Los 
camixos en el valor razonable atrbuble al nesgo de credito de un pasivo financiero no 
son posteriormente rectasificados a utilidad o pérdida Según la NIC 39, la totalidad 
del importe del cambio en el valor razonable del paso fmanciero designado como 
valor razonable con cambios en resultados so presenta en la cuenta de resultados 

+ La Compañía preve que la apticación de la NIF 9 en el futuro puede tener un impacto 
signficalivo sobra los importes reconockios en los estados financteros adjuntos, on 
felacion con los actwos financieros y pasivos financioros de la Compañia Sm 
embargo, no es posible proporcionar una estacion razonable de ese efeclo hasta 
que un examen detallado haya sido completado 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conforudad on Nil* requiere que 
la Admmistración realice ciertas estimaciones y oslablezca algunos supuestos inherentes a 
la actvidad economica de la entidad con cl moposito de determinar la valuación y 
presentación de algunas parlldas que forman parte de los ostados financioros En opinión 
de la Administacion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utiización do la información disponible al momonto, los cuales podrian llegar a diferir de sus 
efectos fmales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base 1egular Las revisiones a 
las estimaciones contables se reconacen en el persodo de la revisión y porfodos futuros si la 
revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estmaciones y juicios contables cuticos que la 
admiustracion de ta Compañia ha ullizado en el proceso de aplicacion de los cntenos 
contables 

31 Delonoro de actwos A la fecha de cierro de cada período, o en aquella fecha que se 
considere necesano, se analiza el valo: de los actwos para determinar sí existe algun 
Indicio de que dichos activos hubieran sufrido Lía pérdida por detenoro En caso de 
due exista algún indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho 
achvo Si se trata de actos identificables que no generan flujos de efectwo de forma 
independiente, se ostima la rocuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el aotvo 

Deterunar ss los actos han sufrido deterioro miplica el catsulo del valor en uso de las 
unidades generadoías de efectwo El cálculo del valor en uso requiere que la 
Compañía determine los flujos de efecto futuros que deberian surgir de las unidades 
generadoras de efectivo y una tasa de descuonto apropiada para calcular el valor 
presente 

En el casa de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del actvo, 
se registra la correspondrenle provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con 
cargo a resultados 

Las pérdidas por delenoro reconocidas en un activo en periodos antenores son 
reveridas cuando se produce un cambio en las estmaciones sobro su imporle 
recuperable incrementando el valor del activa con abono a resultados con el limite del 
valor en libros que el actwo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 
detenoro. Los detalles del cáfculo de la recuperacion se meluyen en la Nota 9 

3,2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que 
son doterminados en función de un cálculo actuanal basados en varios supuestos 
Estos supuestos uliizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyo una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor 
en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por ta Compañza para realizar el calculo actuarial utiiza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administracion de la Compañra La tasa de descuento es la tasa de mteres que debe



ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de ceja estmados 
que se espera van a sel sequendos para cumplir con la obligación de estos beneficios 1 

33 Estenación de vidas utiles de veluculos, maqumara y equipo - La estimación de las 
vidas únilos y el valor rosidual so ofocidan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 8 4 

34. impuesto a la rente diforido La Compañía ha realizado la estanacion de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base 
fributarla de los autivos y pasivos se fevertirán en ol futuro 

3% Valuación de los mstamentos firancioros - Como se describe en la Nota 204, la 
Compafia utiliza las tecnicas de vatuación para la medicion del valor razonable de sus 

actos financieras y pasivos financieros que se basan, an la medida de lo posible, en 
datos observables del mercado 

   
  

La Nota 20 7 meluyo formación dotallada sobre la natwaleza de las presunciones para 
efeutos de estas fecnicas de valuacion, ass como un análisis de sensibilidad detallada 
para dichas prosuncionos 

45 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

  

Un resumen de efecto y equivalentes de efectwo hajo Nik s, es como sigue 

Diciembre 34, 
2013 2012 

(on US délares) 

Efectvo y equivalentes de efectwo 384,005 24,266 

Total 384,605 24,268 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBAR 

  

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIF s, es como siguo 

Diciembre 31, 
2013 2012 
(on US dólares) 

Clientes 10,804,462 — 9,301,831 
Provision incobrables (294,560) — (226.206) 

Total 10,609,902 9.075.625 
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Guenias por_ cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que so revelan araba se 
clasifican como aclivos financteras que se miden al costo amortzado Todos los saldos 
son clasificados como actvos cormentes Ci valor razonable de las cuentas comerciales 
por cobrar y otras cuentas por cobras se revolan en las obas cuentas por cobrar 

  

La Compañía ha reconouido ua provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las 
cuentas por cobrar con una antiguedad de 270 días o más dobido a que de la experiencia 
iustónca ostablece que las cuentas pos cobrar vencidas a mas de 270 dias no son 
recuperables Se realizara un análisis individual anualmente Los porcentajes de provisión 
fueron estimados por la Gerencia para cuburr ol niesgo de incobrabilidad de cada claso de 
cartera 

Nuevos creditos - Antes de aceplar cualquier nuovo cliente, la Compañia uliiza un 
sistema de puntuacion de credito extemo para evaluar la calidad crediticia det cliente 
potencial y los hates de crédito por cliente 

Los cieditos por ventas indicados antenormente, incluyen montos que estan en mora al 
final del periodo, sin embargo, la Compañía no ha reconocido una provisión para doudas 
de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado vn cambro signicatiyo en la calidad del 
erécito y porlo tanto, las cantidades atín se consideran recuporables 

Antigúedad de cartera La Compañía revisara la antiguedad de cartera mensualmente 
una vez que ¡ealiza fos reporto gorenciales con el fin de evaluar la rotacron de la cartera 

La cartera se ciorra al 31 de diclembre del 2013 y 2012 con un saldo de U S 10,904,462 y 
US 9, 301,831 dolares respechvamente 

Los movimientos de la provisión para las cuentas dudosas fueron como sigue 

Diciembre 31, 

2013 2042 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año (226,208) —— (154,353) 
Proviston del año (129,631) (85,206) 
Reverso de provision 61,277 13,353 

Saldos noto al fin del ano (294,560) — (220.206) 

La concentracion del nesgo de crédito os Imitada dobido a que la base de clientes es larga 
e independiente 

En la doterminación de la capacidad de recuperacion de un credito comercia, la Compaña 
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la 

fecha de concesion de credito hasta el final del penodo de referencia. La concentración de 
nesgo de credito es imitado debido al hecho de que la base de clientes es grand y sin 
relación 
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La provisión para cuentas dudosas incluye montos correspondientes a detenoro de cuentas 
comesciales por US $ 204,500 dólares (31de diciembre de 2012 US $ 226,206 dólares), 
los cuales se lan colocado en liquidación El detenoro reconocido remesenta la diferencia 
entre el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el valor presente de los beneficios de 
da liquidacion esperados | a Compaíta no mantiene ningun ino de garantía sobre estos 
saldos 

Durante el año 2013, la Compañila ha ontregado con descuento créditos comerciales al 
banco Machala por un valor de US$ 456,212 por lo que recibio en efectwo un mgreso de 
US$ 385 389 y con el Banco Bolivanano por un valor de US$ 150,454, por lo que recibió en 
efectivo US$ 133 343 En el caso de que las deudores comerales mo cancelen sus 
obligaciones al vencimiento, el banco ene el derecho de solicitar a la Compañía ol pago 
del saldo pendiente Detudo a que no se ha transfendo los 1esgos stgnificabvos y ventajas 
relacionadas a astos cróditos por ventas, la Compañia continua reconociendo el importo en 
libros total de los creditos y ha reconocido el efecto 1ecibido en la transferencia como un 
prestamo garantizado 

INVENTARIOS 

Un 1esumien de nventanos bajo NIF s, es como sigue 

Diciembre 31, 
2043 2012 

(on US dólares) 

Inventano mercaderias tanta 12% 6,088,303 4,342,573 
Invenlano morcaderías fanta 0% 206,790 81,620 
Mercadería en transilo 540,798 533,828 
Ajuste por VNR ema) (8,601) 

Total 6,833,173 4,949,920 

Durante los anos 2013 y 202, los costos de los inventarios reconacidos como gastos 
fueron de U 3 2,718 dólares y US 8,501 dólares respectivamente 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, se espera recuperas mventanios por US 6,833,173 
dolares y US 4,949,502 détaros después do 12 moses ras esas fechas 
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. OTROS ACTIVOS 

Un tesumen de otros activos hajo NIF s es como sigue 

Diclerabre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 
  

Préstamos empleados 47,630 20,963 
Anticipos empleados 2198 
Anticipo a terceros 206,886 732,648 
Anticipos fletes mercaderias 92 
Otras cuentas por cobrar 19,779 2,165 
Seguros pagados por antreipado 26,045 29,600 
Gasantias imporfaciones 1,000 
Garantías en arriendos 11,500 8,650 

Tolal 322.999 296,408 

Prestamos empleados Cowesponden a prestamos entregados a empleados de acuerdo 
a las políticas tomas de la Compañía 

Anticipo a terceros - Constiluyon valores ontregados por anticipado principalmente a 
Frans Viegenel y anticipo por la compra del terreno 

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

  

Un resumen de actvos disponlble para la venta bajo NI 5, es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

tenU $ dolares) 

Costo actwo dispomible para la venta 159,188 156, 188 
Revaluación terreno disponible para la venta 43,812 43,812 

Total 200.000 200.000 

AL 31 de diciembre del 2013 la Compañia tene la miencion de vender un lerrono ya no 
utilizado, cuyo saldo a esa fecha es de US 200,000 dolares en el transcurso de los 
proximos 12 meses La propiedad no era prewamente uliizada para las operaciones de la 
Compañía Actiaímonto so oncuontra en la búsqueda de un comprador No se ha 
reconocido minguna perdida por detenoro nu al momento de la reclasificación del terreno 
como mantenido para la vonla 1 al 31 do diciembre de 2013 
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIF s, es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dólares) 

Costo a valuación 1251/3864 1,200,504 
Deprccración acumulada y detenoro (259,344) —— (172:36N) 

1otal 908010 1.093.597 

Claslicación 
Terrenos 225 000 225,000 
Edificaciones 5/9,583 612,083 
Planta y equipo 193.427 756,514 

Total 998,010 _1093,597 

Los movimlentos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue 

Terrenos en 
a, propiedad. Edificaciones — Planta 

al valor alvalor — yequipoal 
tezonable — razonable coslo Total 

Costo o veluación 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 225.000 850000 391,564 — 1,266,564 

Adquisiciones 39,440 — 39,440 
Bajas (48,550) — (48,660) 

Saldo al 31 de diciembre del 2013 226.000 050.000 382,364 — 1,257,354 

Terrenos 6n 
propiedad — Edificaciones — Planta 

HG 16790) al valor alvalor — yequipoal 
NIG 187940) razonable —— tazongble costo ota! 

Deprociacion soumujada y datenoro 

Saldo noto al 31 do deciombro dal 2012 IST 13050 172.967 

Gasto por depreciacion 32,500 53,876 86,376 
  

Saldo nelo al 31 de diciembre del 2013 188,976 _250,343 

Total neto 225.000 579,583 193,427  _ 998,010 
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Mu 36 130(áb8) 94 Perdidas por 

10. 

   “oro reconocidas en el pertodo Durante el año 2013, la Compañía 
'no genero una pérdida por deterioro 

92 orrenos y edificaciones registrados al valor razonable — Un porilo independiente 
realizo el avaluo sobre los terrenos y edificaciones de la Compañsa para delerminar 
su valor razonable — El avalúo, el cual fue hecho con base en las Normas 
intemacionales de Valoración, fue determinado con referencia al avaluo de mercado 
La fecha de vigenela del avalto es el 31 de diuiembre del 2013 

PRESTAMOS 

Un resumen de prestamos hajo NIF s, es como sigue 

Diciembre 34, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Sobregiro bancario 422,310 349,330 

Prestamos de un banco local con vencimiento en periodos 
comprendidos entre marzo 2014 a diciembre del 2014 y que 
devenga una tasa de mteres nominal anual que fluctua entre 
el 8 95% y el 9 16% 4,121,345 108,613 

  

Total 4543720 2,457,943 
  

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos períodos do vencimiento no 
exceden de 1 año (2 años al 31 de dictembre del 2012) Al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, la tasa de mteres efectwa piomedio ponderada anual sobre los préstamos es de 
9 76% y 9 80% respectvamente 
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11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, es como sigue 

Diciembie 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Proveedores comerciales 8,530,571 — 7,190,407 
Provoedoros do sorvicios 107,018 123,686 
Anticipo clientes 6.386 57,456 

  

Total 8.640.975 1371240 

Fl penado de credito promedio de compras de uertos blenes y servicios os 90 días desde 
la fecha de la factura 

Es imporlanto moncionar quo no so cobra miereses sobre las deudas comerciales de los 
primeros 90 dias a parta de la fecha de la factura La Compañsa dispone de polifica» de 
gestión de nesgos Imancieros para asegurar que lodas fas doudas se pagan dentro de los 
terminos de credito pre acordados 

22. IMPUESTOS 

121 Activos y pasivos del año cormente Un resumen do aclivos y pasivos por 
impuoslos cornontos 0s como sigua 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dólares) 
Actwos por impuesto comente 
Retenciones en la fuente 82,343 339,286 
Credito tnbutano Renta 100,168 
Credito tibulano VA 17,746 14,433 

Total 200,267 353,719 

Pasivos por mpuestos comentes 
Impuesto a la renta por pagar 253,551 
IVA por pagar y retenciones 8,921 26,254 

Retenciones en la fuente 43,044 42,433 

  

Total 1,932, 322,238 
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TS 122 Conciliación tributaria - contable del impuesto e la renta comente Una 
reconciliación entre la ullidad segun estados financieros y el gaslo por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue 

  

  

Diciembre 34 
2013 2012 

ten US dolares) 

Utilidad según estados Fnancieros antes do 1,274,584 11155738 
impuesto a la renta 
Gastos no deduciblos 43,265 34 746 
Íngresos exentos 38,248 19,032 
Participación a trabajadoros alnbuble a 
ingresos exentos 5,437 
Otras deducolones (remuneraciones 
empleados Lon discapacidad e incremento 
neto empleados) 50,499 27,657 

Utilidad gravable 1,224,843 4,102,395 

Impuesto a la renta causado (1) 269.486 263 551 

Anticipo calculado (2) 361,219 318,092 

Impuesto a la renta cargado a resullados 318,133 283 551 
Impuesto a la renta diferido 13.073) (5,438; 

Total 315,060 248,415 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tana para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distubucion (23% para el año 2012) 
y del 12% sobre las utlidados sujetas a capitalización (13% para ol año 2012) 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínmo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del acto, 
02% del patrimonio, 04% de mgresos gravados y 02% de costos y gastos 
doducibios 

Durante el año 2013, ta Compañía realizó un pago lotal de antteipo de impuesto a la 
renta de US 318,133 dolares, six embargo el impuesto a la renta causado del año 
es de U S 269,466 dólares Consecuentemonto, la Compañía registro en resultados 
US 318,133 equivalente al impuesto a la renta mmimo 

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de 1eviston por las autoridados 
tributarias hasta ebaño 2013 

2



5 1281(2) 9) 

123 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de ta 
provision para impuesto a la renta fueron como sigue 

Diciembre 31, 

  

  

   

2013 
(en US dolares) 

Saldos al comienzo dol año 283 241,842 
Provisión del año 318,133 253,551 
Pagos efectuados (253 651) (944,842) 

Saldos al fin del año 318,133 253,551 

Pagos efectuados Comesponde al anto pagado, retencionos en ta fuente e 
impuesto a la salida de divisas 

12 4 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(on US dólares) 
Impuesto diferido 
Ajustes por conversion a Nik registrados con cargo e 

ullidades retenidas 2679 5 505 
Reducctan en el saldo imeral de impuestos 
difenda producida por la reducción en la lasa 
impositiva (Nota 14 6) 394 (69) 

  

Total impuesto a las ganancias reconocido 
directamente en el patrimonio 2.073 5436 

125 Safdos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos 
difendos fueron como sigue 

Año 2013 

Actwos (pasivos) pos impuestos 
daifendos en relacion a 

Provisión cuentas mcobrables (362) 362 
Provision inventarios VNR 2,974 (2,377) 597 
Propiedades, planta y oquipo 1,537 — (1,637) 
Aclivos tangibles 7 (15) 
Provisión vacaciones (42) 42 
Provisión de jubilación patronal 17,464 8,755 26,208 
Proviston de bonificación por. 
Desahucio 1,997 (1,997) 

  

  

Total 23.128 
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126 

127 

Reconocido 
Saldos al Reconaeido: directamente 
comienzo emos enel Saldosal 
golaño — rosuliados — palímonio — fedelaño 

Año 2012 

Activos (pasos) por impuestos 
ehferidos en relación a 

  

Provisión cuentas mcobrables 2038 (3,300) (362) 
Provisión inventanos VNR 934 2,040 2,974 
Pioptedades planta y equipo 1637 1,637 
Activos Intanglbles 2 fa 
Provision vacaciones (42) (42) 
Provisión de Jubllacton paltonal 11,505 8,333 17,454 
Proviston de bonificación por 
Desahucio 1,997 1,997 

Total 19,044 5073 

  

Total 39,044 5073 23,733 
  

Activo por impuestos siferidos 

Un resumen de actwos por mpuestos diferxdos bajo NIF s, es como sigue 

Diciembre 34, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Activos por Impuestos diferidos 26,808 29,159 

Total 26,806 29,159 

Pasivos por impuestos 

  

Un resumen de pasivos por Impuestos diferidos bajo NIF 's, os como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dólares) 

Pasivos por impuestos diferidos 5,428 

Total - 5,426 
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128 Aspectos Jributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha 
diciembre 29 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
entre otros aspectos tnbutanos los siguientes 

+ La reduccion progresiva en tres puntos porcontuales en la tanfa de mpuesto a la 
renta para sociedades, asi tenemos 24% para el año 2011 23% para el año 2012 
y 22% a partr del año 2013 AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion 
Sol activo (pasivo) par impuestos difendos, la Compañaa uliizo una fasa de 
impuesto a la renta promedio del 22% 

+ Exeneración del impuesto a la renta duranto 5 años para nuevas sociedades cuyas 
Inversiones se realicen para el desarollo de sectores economicos considerados 
priontarsos para ol Estado. 

+ Deduccion del 100% adicional para ol cálculo dol impuesto a la renta de ciertos 
gastos mcunidos por “Medianas Empresas" 

+ Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de mtereses 
de créditos externos otorgados por mstituciones Financieras 

» La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de Impuesto a la 
renta en pagos al extenor conforme la tana de impuesto a la renta para 
sociedades 

+ Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la 1enta hasta el quinto ano de 
operación efectiva para las nuevas sociedades 

+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital a Intereses 
por creditos otorgados por msttuciones financieras destinados al financiamiento de 
Inversiones previstas en este Codigo 

Aspectos trbutanos de la Ley, de Fomento Ambiental y Optimización de los 
Ingresos del Estada - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oftcral No 583 la l ey de Fomento Ambiental y Opiimización 
de tos Ingresos dol Estado, la misma quo Incluya ontre olros aspectos tributaros los 
siguentes 

  

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaluo supera US$35,000, en la base 

de datos dol SRÍ, serán no deduciblos on la parto que supere dicho valor 

+ Los vohículos híbndos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados 
con IVA fanta 12% 

+ Los vefuculos hibridos o electricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan 
gravados con ¡CE en tantas que van del 8% al 32% 

+ Cambio en la forma de imposición del ICE para los esgarrillos, bebidas aicohólicas 
y cervezas 

+ La tanfa del impuesto a la Salida de Divisas - ISD se mcremento del 2% al 5% 
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el Uso de dinero 
en el extenor y se establece como exento de este impuesto el pago de didendos 
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13, 

a compañias o personas naturales que no estén domicikadas en paraisos fiscalos 
Los pagos de este mpueslo en la importacion de matenas primas, msumos y 
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comté de Politica 
Tríbulana y quo sean utlizados en procesos productivos pueden ser utilizados 
como ciedito tibutano de ampuesto a la renta 

+ Se establece el impuesto ambiental a la contammnación vehicular, que se grava en 
función dol ciindrajo y dol tiempo de antiguedad de los vehiculos 

- Se eslablece el impuesto redimiblo a las botellas plasticas no retormables 
considerando como hecho generado: embotellar en onvasos plásticos no 
rotomablos, uliizados para contener bebidas alcoholicas no alcoholicas 
gaseosas. no gaseosas y agua En ol caso de bebidas Importadas, el hecho 
genorador será su desaduanización 

  

  

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones bajo NIIF s, es como sigue 

Diciembre 34, 
2013 
(en US dolares) 

Beneficios empleados 107,226 85,603 
Partisipación a lrabajadores 224,927 209,954 

Total 332-153 280.587 

131 Parteipacion trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades anualos de la empresa en un 15% de la utidad neta 
constderada para efectos del caloulo del impuesto a la renta Los movantontos de la 
provisión para participación a trabajadoros fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2 

(en US dolares] 
   

  

Saldos al comienzo del año 203,954 182.630 
Provisión del año 224,927 203,954 

Pagos efectuados de años antenores (203,954) — (182,630) 

Saldos al fin del año 224,927 ..208,954 
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14. OTROS PASIVOS 

Un resumen de ofros pasivos bajo NHF 5 es como sigue 

Diciembre 34, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Obligacionos con terceros 39,284 39,302 
Obligaciones con empleados 02,849 77,109 
less por pagar 50,525 41,181 

Total 152,658 157,592 

15. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NHF s, es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(on US dólares) 

Bonificación por desahucio 17,026 19,370 

Total 17,028 19,370 

15 1 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabayo, en 
los casos de terminacion de la relacion laboial por desahucio solicitado por el 

empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ulima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligacion de borficacion por desahucio 
fueron como sigue 

Diciombre 31, 
3 2012 

n US dólares) 
   

Saldos al comenzo del año 19,370 14,200 
Casto de los servicios del pertodo comente 5,164 
(Ganancias)! pérdidas actuanales (2,344) 

  

Saldos al fin del año 17.028 19.370 
  

Los caículos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un 
actuario mdependiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el coslo del servicio antenor 
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16. 

fueron calcutados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada Malo este 
metodo los beneficios definuos deben ser atrbudos al pertodo de semicio del 
empleado y basados en la fownula del plan, de tal suerte que se altibuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipólesis 
actuanales para calcular el valor presente de diuhos benefictos — Estas Inpolesis 
reflejan el valo de dmero a través del tiempo, el imcremento salanal y las 
probabilidades de pago de estos beneficros 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ayustes por la experiencia y 
cambros en los supuestos actuarialos se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondientos, 
¡son base en el enfoque de la banda de fluctuación 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cáleutos actuanales son 
las siguientes. 

Diciembre 31, 
2013 2012 
% % 

Tasa(s) de descuento 7 7 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de próstamos a largo plazo bajo NIF s, es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 
ten US dólares) 

Préstamos de un banco focal con vencumento en perodos 
comprendidos ontre agosto 2013 a julto 2015 y que devenga 
una tasa de interes nonual anual que fluctua entre el 9 70% 
y el 950% 516,888 _203,014 

Total —SH16.898 208.044 

Largo plazo - Préstamos a tasa fía con un banco, cuyos perlodos de vencimiento exceden 
de + ano (2 años al 31 de diciembre del 2012) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa 
de mteres efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9 76% y 9 50% 
respectivamente 
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18. 

OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos no corrientes bajo NIH 's, es como sigue 

Diciembro 31, 

2013 2012 
(en US dólares) 

Emisión de obilgaciones 500,000 1,166 667 

Lolat 500,000 1,166 667 

Enusion de obligaciones Corresponden a la emision de obligaciones aprobada segun 
rosolución N* Q_IMV 2011 3098 realizada con fecha 21 de marzo del 2011 pagaderos en 
bonos trmestiales La Junta General Extraordinaria Universal de Acctoristas, aprobó la 
emisión de Obligaciones a Largo Plazo. Megaproter S A, por un monto de U S 2 millones 
de dólares a un plazo de 1080 días Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía ha 
realizado el lercer pago 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 34, 
2013 2012 
(en US dolares) 

Accionistas 42,327 58,438 

MA == 

  

Préstamo scctomsta Constituyen prestamos otorgados por los soctos para solventar las 
actvidades do la Compañía, sobre los cuales no se ha definido tasa do Intorós me plazo do 
pago 
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 12 
(en US dolares) 

dubilacion patronal 119,120 79,336 

botal 119,128 79,336 

191 Jubitación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
babajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o inlercumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadoras sm 
penuicio de la juulación que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto 
Ceualoriano de Seguridad Soctal 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fusion 
como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 79,336 50,548 
Costo de los servicios del perodo corriente 39,780 28,788 

Saldos alfin del año 119,426 79,336 

Los cálculos actuanalos del valor presente do la obligación dovongada por concepto 
de beneficios defindos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un 
actuano imdopondionto — El valor presente de las obligacionos por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del semicio antenor 
fueron calculados utilizando el método de ta unidad do cródilo proycclada Bajo este 
mefado los benefscios deíimdos deben ser stubuidos al periodo de semicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerlo que so atribuyo la misma 
cantidad de beneficio a cada alo de semicio, conslerando el uso de Inpotesis 
acluanalos para calcular el valor presente de dichos honelicios — Estas hupólesis 
reflejan el valor de dmero a traves del tiempo, el meremento salanal y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pórdidas actuariales que sudan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación 
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NG 19 120A(1) Las presunciones principales usadas para propositos de los cateulos actuaniales son 
las siguientes 

Diciembre 34, 
7013 2912 
% % 

Tasa(s) de descuento 7 7 
Tasa(s) esperada del inuremento salarial 3 3 

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

201 Gostón do nesgos financieros - En el curso normal de sus negous y aclividades de 
fnranciamiento, la Compañia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar do manera mas o menos significafiva al valor 

económico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia sus resultados 

La Compañta dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, 
adimnistrados por la Gerencia Financiera, que permilen kdentficar dichos nesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Drectono medidas de mitigacion, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que onfrenta la Compañia 
una caracterzacion y una descripción de las medidas de mutigacion actualmente en 
uso por parte de la Compañía, s1 es el caso 

202 Riesgo en las tasas de mteres La Compañra se encuentra expueslo a nesgos en la 
tasa de interes debido a que la Compañía mantene préstamos a tasas de interes 
tanto fas como vanablos Cl niesgo es manejado por la Compania mantentendo una 
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fa y a tasa variable 

   203 Riesgo de credifo El nesgo de credito se refisra al nesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida finanaiera 
La Compara ha adoptado una politica de unicamento involucrarse con partes 
solventes y obtener suficiontos garantias colaterales, cuando sea apropiado, como 
forma de mitigar el wesgo de la perdida fmanciora ocasionada por los 
incumplimientos La Compañía Úmcamente realiza transacciones con personas 
naturales o compañías que cuentan con la misma O mejor calificación de nesgo 

Ademas de los nweles de revision permanente de la carlera comercial, las cuentas 
comerciales por cobrar están compuoslas por un numero importante de clientes 
distnburdos ente diversas areas geograficas La evaluación de credito continua se 
realza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar, por medio de la 
Gerencia F'manciera y Gerencia de Ventas 

La Compañta no mantene exposiciones de nesgo de crédito significativas con 
minguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas simifares La 
Compañía — define que las contrapartes que tienen características similares son 
consideradas partes relacionadas La concentración de nesgo de crediío refacionado 
con Profermaco Cía Ltda, no excecio del 20% de los activos monetanos brutos 
durante el año. La concentracion de nesgo de crédito con alguna otra pare no 
excadió dol 5% do los activos monetanos brutos en ningun momento durante el año 

HF 739 3960) 
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204 Riesgo de.hudez la Prosidencra os el que tiene la responsabilidad final por la 

NIC 1134, 195 

gestión do fiquidez La Presidencia ha establecido un marco de trabajo aproptado 
para la gestion de liquidez de manera que fa Gerencia General pueda manejar los 
requerimientos de Ainanciarmento a corto, mediano y largo plazo así como la gestion 
de iquidoz de la Compañia La Compañta maneja el nesgo de liquidez manteniendo 
reservas, fadllidades fmanuteras y de préstamo adecuadas  monltoreando 
continuamente los flujos efcctivos proyectados y reales y concliando los perflles de 
venctniento de los actos y pasivos Inancieros 

Hiesgo de capital La Compañta gestiona su capital para asegurar que ostará en 
capacidad de contmuar como empresa en marcha mientras que maximzan el 
rendimiento a sus accionistas a aves de la optemzacion de los saldos de deuda y 
patrmomto 

La Gerenta Flnancieía y Presidencia revisa la estructura de capilal de la Compañía 
sole una base Inmeslral Como parte de esta revision, la Gerencia General 
considera el costo del capital y los nesgos asoctados con cada clase de capital 

Los prineipales indicadores financieros de la Compañra se detallan a continuación 

Índices 

Capital de trabajo US 4,803,523 
indice de fquidez 135 veces 
Pasivos totales / patrmomo 76 veces 
Deuda financiera / actos totales 20% 

La administracion considera que los indicadores financieros antos indicados ostán 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarollo que la Compañía, ademas que cumple holgadamente con las condiciones 
a que eslá sujeta la Compañía en relación con las emistones de obligaciones y 
ttulanzaciones que tiene vigentes en el mercado 
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206 Categorias de. mstumentos financieros — Fl detalle de los actos y pasivos 
financieros mantenidos po: la Compañía es como sigue 

  

Diciembre St 

1013 202 
No No 

Corrionte — comientg Comente — coriente 

“Actos financieros medidos al valor 
nominal 
Efecto y equivalentes de: 384,065 24,256 
Efecto 

Actos fmancioras mexicas al. costo. 

  

smmortizado, 
Cuentas comerciales por cobrar 10.668,054 
y otras cuentas por cobrar 
Compañia relacionada. 41,848 19,118 
Otos acilvos, melo, 322.900 295,408, 

Total solivos financieros. ASIZOST A 

  

Pasivos financieros medidos el costo 
«mortzado 
Asrocdoros comerciales yotras cuantos. —— BIM0,876 1301249 
porpagar 
Otras pastos 152768 DOLO 15/8502 — 1,160067 

Total pasivos financieros —A00274d 80000 7528 90S A 106887 

El efectvo y equivalentes de efecto cuentas por cobrar comerciatos y otras cuentas 
por cobrar, oltos aclivos se aproxman al valor justo debido a la naturaleza de corto 
plazo de estos mstrumentos 

207 Tecimeas de valuación y presunciones apicadas para propósilos de med el valor 
razonable do nstrumontos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos 
fmancieros se determinan de la siguiente forma 

+ Mercado acto precios cotizados » El valor razonable de los activos y pasivos 
financieras con lerminos y condiciones estándar y negociados en los mercados 
liquidos actwos se determman con referencia a los precios cotizados en dichos 
mercados vigentes a la fecha de reporto. Cuando los precios actuales de oferta 
no estan cispombles, el precio de la transaccion mas reciente proves evidencia del 
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo 
en las cucunslancias economicas desde la fecha de la transacción Si las 
condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción, el valor razonable 
refleja el cambio en las condiciones de referencia en función de los precios o tasas 
actuales para instrumentos siñilares 
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208 

+ Mercado. cion St el mercado para un activo financioro o 
paso financiero no es actwo, la Compañía establece el valor razonable 
empleando lécnicas de valoración que meluyen el uso de mfonmacion dispomble 
sobre transaciuones rementes entre partes interesadas y debidamente informadas, 
la referencia a otros mstrumentos sustancialmente similares y/o el analisss de 
flajos de efectivo descontados basado en presunciones apropradamente 
sustentadas (ojomplo con precios o tasas de mercado) 

  

razonable de los activos    Prosunciones suyulicalwas utilizadas al determinar el va 
Imancieros y pasos financieros 

+ Prestamos bancanos - El valor razonable de los prestamos es estimado usando el 
modelo de flujos de efectivo futuros descontados Los instrumentos, en la medida 
do lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados pos las tasas de 
mteres y vencimientos En general, los flujos de efectivo contractuales son 
descontados usando una lasa de descuento ostimada que un participante del 
mercado podira usar en la valuación de mstrumentos con vencinuentos, lasas de 
Interés y riesgo de credilo similares 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas utilizadas para descontar los flujos 
de efeciwo fueron de 9 76% y 9 50% respectvamente con base en las tasas de 
mercado de prestamos a 12 meses plazo 

. Htulos de deuda emidos Los valores razonables son determinados «usando 
procwos colizados de mercado a a focha del estado de situacion fnanciera, 
cuando estan disponibles, o por referencia a prectos de mercado colizados para 
Instrumentos similares 

AL 31 de diciembre del 2013, los valores razonables de los Iftulos de deuda fueron 
determinados aplicando el vector de precios constuurdo por la Bolsa de Valores del 
Ecuador, un detalle es como sigue, 

Estructurador financiero Plusvalores Casa de Valoros 
Monto de la emisión 2, 000,000 (Dos mifiones, 00/100 dolares) 

Plazo 1 080 dias 
Tasa 800% 
Amorlizacion capital trimestral 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un resumen de capital social es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 
(en US dolares) 

Capital social 860,000 — 860,000 

Total 860,000 880,000 
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21 1 Caprfal social El capital socral autorizado consiste de 860,000 de acciones de US$1 
valor nominal tintano (860,000 al 31 de diciembre del 2017), las cuales otorgan un 
voto por accton y un derecho a los dividendos 

Nr 1/08) 242 Acerones ordngnas.   

Numero de — Capillalon 
acciones acciones 

(en US délaras) 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 560,900 860.000 

Saldo al 31 de diciembre del 2013 860,009 _860.000 

213 Reservas 

Reserva legal - La Ley de Compañias tequiere que por lo menos ol 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% 
del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectvo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

214 Utilidad 

  

ferudas - Un resumen de las ulilidadas retenidas es como sigue 

Diciembre 31 Diciembre 31, 
2013 2012 

(on US dólares) 

Utilidades 1etermidas distubumbles 3,421,054 2,757,483 
Resultados acumulados provenientes de 
la adopcion por primera vez de las NIF 
(Nola 33 1) (30 163) (60,183) 

Reservas según PCGA antenores 
Reserva de capita! 
Reserva por valuación 

  

Total 3,390,891 2,721,320 

Los safdos de las siguentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las 
NIIE y de los saldos segun PCGA antenores, los cuales según Resolucion emitida por 
la Supeuntendencia de Compañías ol 14 de octubre del 2041, podran ser utilizados 

de la siguiente forma 

Resultados acumutados entes de la adopción por primera vez de fas MIE - 
Incluye los valores resullantes de los ajustes onginados en la adopción por primera 
vez de las NIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resullados acumulados 
y los del ultimo ejercicto econonco concltiido, sí tos hubrere 

  

as
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Reservas. Los saldos acieedores de las reservas de capital, 
por valual wersianes segun PUGA antenores, sólo podran ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluldo, se las hubleren, utilizado en absorber pórdidas, 

u devuelto en el caso de fquidación de la compañía 

215 Dividendos — La Compañia el 21 de marzo dol 2011, mediante Junta General 
| xtraordlnana Unwersal de Aceionistas aprobo fa emision de Obligaciones a Largo 

Plazo - Megaprolor S.A, por un monto do US 2 millones de dólares a un plazo de 
1 080 dias 

La Compaíua en su calidad de emisor se obliga a mantener el siguiente resguardo, 
mientras se encuentro on circulación las obligaciones, conforme lo establece la 
Codificación de las Resoluciones del CNV No emir dividendos nuentras existan 

obligaciones en mora 

INGRESOS 

Un resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

ten US dolares) 

Ingresos proveniontos de la venta de bienes 51,818,474 40,332,172 

Total 51,818,474 46,332,112 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue 

Diciembre 34, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Costo do vontas 45,825,054 39,981,152 

Gastos de ventas 1,769,633 1,587,409 

Gastos do administración 1,783,019 1,707,778 

Participacion trabajadores 224,927 203,954 

Otros gastos netos 941,257 1,696,742 
Gasto por impuesto diferido (3,073) (5,436) 

Total 50,858,850 — 45,171,599 
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Un detalle de costos y gaslos por su naturaleza es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

ten US dólares) 

  

  

Seguras 69,228 93,647 
Costos de distnbucion 1,005,483 837,756 
Costos de publicidad 12,215 9,878 
Gastos de mantenmento 67.195 63.807 
Gaslos por depreciación y amorlizacion 86,317 86,047 
Gastos por beneficios a los empleados 3120 988 2,812,757 
Honorarios y servicios 106,931 62,619 
Costos de consultoria 31,613 
Impuestos 240,54 137,660 
Otros gastos 1,463,123 1,139,406 

Fotal 8.162.067 5,273,979 
    

Gastos po! beneficios a tos empleados Un detalle de gaslos por beneliclos a 
empleados es como sigue 

  

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Sueldos y salanos 2,180,121 — 2,004697 
Participación a lrabajadoros 224,927 203,954 
Beneficios sociales 408,334 319706 
Aportes al [ESS 258,597 248,125 
Beneficios defimdos - 48,989 36,275   

Total 

  

120.968 2.812.767 
    

Gasto depreciación - Un detalle de gastos depreciación os como siguo 

Diciembre 31, 
2013 2012 

en US dólares) 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 86,977 85,047 

Total 86,377 87,047 
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24 COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos fmancieros es corno sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en U $ dolares) 

Intereses por sobiegiros y próstamos bancaros (Nota 17) 311 329 209,211 
interoses por primera emision (3,333 176,667 
Otros gastos por mieres 10,092 4,979 

Nil 720090) Total de gastos por nteresos para pasivos financieros al 394,694 341,309 
costo amortizado 

11029280) — Para los años 2013 y 2012, la tasa de capitalización promedio ponderada anual sobre los 
fondos adeudados os de 9,76% y 9,50% respectivamente 

25, CONTRATOS PE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

251 La Compañía como arren 

2511 

NO 17 9568) 2512 
Nar77 

MC 17 580) 

  

Acuerdos de awendanento - Los arrendamientos operallvos se relacionan 
Son arrondamuentos de bodegas cuyo penodo de arrendamiento oscila entre 
5 y 10 años Todos los contratos de arrendamiento operabvas mayores a 5 
años conlienen clausulas parar revisiones de mercado cada 5 años la 
Compafta no tene la opción de comprar las bodegas arrendadas a la fecha 
de expiración de los periodos de arrendamiento 

Pagos reconocidos como gastas 

Diciembre 31, 
913 2012. 

(en US dolares) 

  

  

Pagos minimos do arrendamiento y total 108,125 — 114,499 
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

261 fransacciones comerciales - Durante los años 2013 y 2012, ta Compañra realizo las 

siguientes transacurones comerciales con sus partos relacionadas 
  

Venta do bienes — Compra de bienes, 
2013 2012 2013 2042 

(en LU S dolares) 

Profermaco Cia Ltda 240,340 242,744 68,697 30,874 

Los siguientes saldos se encontraban pendion los al final del pertodo sobre el que se 
informa 

Diciembre 34 
2013 2012 

(en US dolares) 

Cuentas comercialos por cobrar 41,847. 19,178 

GARANTÍAS 

Un resumen de las garanttas por obligaciones propias de la Compañra es como sigue 

Actwos en Garantia Valor Pasivos Garantizados 
(en U S dólares) 

Mercadería de Rotacion Inmediata 800,000 Banco Guayaqui 
Mercadería de Rotación Inmediata 562,395 Banco Producción 
Mercadería «e Rotación Inmediata 775,000 Banco Bolvarano 
Mercaderia do Rotacion Inmediata 280,082 Banco Pichincha 
Mercaderla de Rotación lamediata 1,507,654 Banco internacional 
Terreno de Quito 140,188 Banco Guayaquil 
Vehiculo LEXUS 55,000 Banco Producción 
Edificio 50,000 Banco Producción 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financioros (febrero 
21 del 204) se produjo el estudio para la segunda emision de obligaciones que 
constituyen a la aprobada que se realizara en condiciones similares a la pranora omisión, 
pagaderos en bonos Irimestrales La Junta General Extraoidmana Universal de 

Accionistas, aprobo ta emston de Obligaciones a Largo Plazo - Megaprofor S.A,, por un 
monto de US 5 millones de dólares a un plazo de + 080 dias Al 31 de diciembre del 2016 

Excepto por lo mencionado no existen eventos que en opinion de la Adrumstración 
pudieran tene, un efecto importante sobre fos estados financioros adjuntos 
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29. APROBACIÓN PE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NIC 10 47 Los estados financieros por el año lerminado el 31 de diciembre del 2013 serán aprobados. 

por la Gerencia Genoral de la Compafra postenormonte a su presentación a los 
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion En opimion de la Gorencia de la 
Compañia, los estados financieros seran aprobados por la hmía de Drectores sin 
modificaciones 
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