MEGAPROFER 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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OPERACIONES Y ENTORNO ECOMNOMICH

WMagaprofer $.A., es una compafiis constiltida en 1a ciudad de Ambalo el 26 de jlio det
2007, al amnpare de la Suparindendencia de Compafiias, en el Bcuador su objeto
piincipal es ia venta al por mayor v menor de articulos de lerreteria.

El plazo de duracion de la Compafiia es de noventa y nueve aftos, contados desde la
fecha de inscripoidn de la escritura.

B capital social es de ochoclenlos mil délares de los Estados Unidos de America,
dividido en ochocientos il acciones ordinatias y nominativas, de un ddlar de los
Eslados Unidos de Amdrica de valor nominal cada una.

Las politicas contables que wiifiza la Compafifa son consislonies en ta preparaciin de
sus estadns financieros.

Al 31 de diciembre dot 2013 y 2012, e personal total de la Compafia alcanza 242 y 176
empleados respectivamente, gue se encuentran diskvibuidos en los diversos segmentos
operacionades,

ta informacion conlenkda en eslos eslados [nancieros es responsabilidad de da
Adiministracion de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de sumplimicnta - Los estados financiercs han side preparados de
corformidad con las Mormas Inlemacionsles de Inrformacion Financiera {(NHF).

Bases do preparacién - Los eslados financieras han sido preparados sobre fas bases
dei costo historico excepio por ciaras propiedades e instrumenlos financiercs gue son
madidos a sus valores razonabips, 1al como se explica en las politicas contables
inchuidas mas abajo. Bl costo histdrico esla basado generalmenle on ef valor razonable
de la contraprestacicn enlrogada a cambio de hienes y sewvicies.

Et valor razonable as of pracio que se recibirla por vender un active o el valor pagado
para transfesir un pasivo entre parlicipantes de un mercado an la fecha de valaracion,
independientemenis do sl ese pracio o3 direclaments ohservable o estimads utilizando
olrg teciica de valoracidn,

Al estimar el valor razonable de un aclivo o un pasivo, ia Compafila lisne sn cuenta las
caractaristicas dat aclive o pasivo que los participantes del mercadoe tomarian en cuenta
al filar e} precio del active o pasivo a la fecha de medicion.  El valor razonable a efectos
de medicion ¥ o de revelaclén en los eslados financizros, se determing sobre una base
de esle lipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basades en
acciones que se encuentran dentro def alcance doe ta MNHF 2, las operaciones de lzasing
gue estdn demlro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que tiens algunas
simililudes con el valor razenable, pero no soh su valor razonable, tales como el valor
nefo de realizacién de la NIC 2 o of valor en uso de [a NG 36,
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Adicionahmente, 2 elecios de informacion financiera, ks mediciones ofectusdas a valor
razonable se clastican an el nivel 1, 2 o 3 con base en & grado de importancis de los
insumos para s medicion def valor razonable en su lotalidad, los cuales se describen a
continuacion;

Mivel 1: Son precios colizados (8in ajustar) en mercados aclivos para actives o
pasivos idémlicos que la eniidad puede acceder a la fecha de medicidn,

obsorvables pata el activo o pasivo, ya sea directa o indirectaments.

Mived 3: Insuimos son dalos no observables para of active o pasivo.

A continvaciéin se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacidn de astos estados financleros.

Ffectivo y eguivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de eloclive incluve
aquetios activos financioros liguidos, depdsilos, que se pusden franstormar rapidainenie
en efectivo en un plazo inferor a tres meses y sobregiros bancarios. lous sobreginos
bancarios son prasenlados como pasivos corrignles en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerclales por cobrar v ofras cuenfas _por cofwar - Las cuentas
comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados
coh pagos fjos o determinables, que no colizan en un mercado activa.

Despuds del reconocimisnto inicial, a valor razonable, se mikden al coslo amotlizado
utifizando el método de ks tlasa de inlerds efectiva, menos cualguier deterioro. E ingreso
ot itereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en af estado de
rasiilados integrales v se calcutan wlifizando fa tasa de interds efectiva, excepto para las
cuenlas por cobrar a corfo plazo cuando o reconocimienlo del inlerés resullare
inmaterial. El poHodo de crédilo promadio de bignes es de 31 dias.

Las cuentas comarciales por cobrar incluyen una provisidn para reduch su valor af de
mrobable realizacidn.  Dicha provision se consiiluye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuantas comerciales por cobrar v olras cuantas por colwar se clasifican en aclivos
comienles, excento los vencimienlos superiores a8 12 meses desde Ia fecha del estado
de sttuacian financiera, que se clasifican como aclivas no comientes. El valor razonable
de las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobvar se revelan en la Nola
B.

realizable, e menor. Son valuados con el métado del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescaencia, ba cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venla. El valor nato
realizable representa & precio de vaenla esfimado menes todes 0 costos nepesarios
para la venta. Et valor nelo de realizacién se revela en la Nota 7.
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poi{licas infernas de ka Compafiia asi también como anlicipo a terceros, anlicipo flstes
mercaderias, ofras cuentas por cobrar, seguros pagados por anlicipado, garanifas
imporiacionas, garantias en aniendos.

Activos disponibles para 1a venta - Los aclivos no corrigntes y los grapos de activos
para su disposician se clasilican coma manlenidos para 13 venla g1 su valor en libros es
recuparablo a través de una operacion de venta vy no medianie su uso conlinua. Esta
condicion se considera cumplida dnlcameanle cuands la venta es allamente probable y af
aclivo esld disponible para la venta inmediata en su estado aclual. La Gerencia
considers la politica de venla, 1s cual deberla reconocarse como una verds finalizada
desde ia fecha de clasificacidn,

Los acthvos nio cordontes clasificados como mantenidos para Iz venla son calculados al
valar manor del valor en Bbros y el valor razonable do los activos menos os coslos de
ventas.

Propietlades, plania v eqiips

2.8.1. Medicion en_el_momenio del reconocimienio - Las paitidas de propiedades,
nlanta v equipo se miden inicialmente por su cesto.

£l costo de propiadados, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn
mas lodos fos costos directamente relacionados con la ubicacidn def activo, su
pussta en condiciones de funclonamiento segin lo previsto por la Geroncia v la
estimacion inicial de cualguier coslo de desmantelamionto y retiro del elemento o
de rakabilllacidn de la ubicacién def activo,

Adicionalmente, se consldara como costo de las paridas de propiedadeas, planla
¥ equipo, Ios coslos por préstamos de ia financlacidn directamente atribuibles a
la adguisician o consfruccidn de activos gue requieren de un perfodo de tlempo
sustancial antes de estar listos para su uso o verda.

2.8.2. Medicién posterior  al reconocimifenio:  modafo  dol cosfo - Despuds del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y eguipo son registradas al costo
monos la depreciacién acumuiada v el impore acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en el
periado en que se producen. Cabe sefialar, que algunas parlidas de
propiedades, planta y equipo de Iz Gompafita, requieren revisiones peiiodicas.
En este sanlido, fas partes objeto de sustilucidn son reconocidas soparadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion ue permita depreciarios en &l
periodo gue medie enlre la actual y hasta la siguiente reparacion.

2.8.3. Medicidn posterior &l reconocimienio: modelo de revaluacion - Despues del
reconocimiento inicial, los terrenas vy edificlos son presentados a sus valores
revaluados, que soh sUs  valores razonables, en ef momenio de las
revajuaciones, menos la depreciacidn acumulada y ol importe acumuliade de las
nérdidas por deteriors do valor. Las revaluaciones se efectlian con suficlente
frecuancia, de tal manera que el valor en libros no dificra materdaimente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
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£l aumento en la evatuacidn de dichos levenos vy edificios se reconoce en ofro
resuflado infegral, excepto si revierle una disminucion en la revaluacion del
mismo pisviamente reconccida en resuliados, en cuvo caso o atimenlo se
acradita a resultados en ia medida en gue se carga fa dismimecion previa., Una
disminuicion de! vafor en Fbhros de la reevaluacién de dichos lerenos y eclificios
as ragisirada en resultados en la medida que excede ef saldo, si existe alguno,
mantenide en ka reserva de revaltiacidn de propiedades refacionado con una
rovakiacion anlerior de dicho active.

Lo efectos de [a revalugeion de propiedades, plada y equipo sobre of impuesto
a fa renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NiC 12 fmpuesto a
las Ganancias.

Méloda da depreciacion, vidas oifes v valores residugles - It costo o valor
revaluado de propiedades, planla v equipos se deprecia de acuerdo con el
metodo de linea recta.  La vida Otit estimada, valor residual ¥y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, stendo & ofacio de cualguler
cambic en e estimado regislvado sobre una base prospectiva,

A conlinuacidn se presentan kas principales padidas de prapledades, ptanila vy
equipo, las vidas Oliles y wvalores residualas usadas en ef calculo de R
depreciacitn

Tipo de Aclivo Widka Gtif

{en anfos)
Edificificaciones 20
huebles y enseres 10
Maquinaria v equipo it
Equipos de oficing 4!
Equipos da compulacion 3
Vehicutos &

Kelio o verta de propiedades, planta v eqtipo - La uiilidad o pérdida gue surja
det retirs o venta de un activo de propiedades, planla y equipo es calculada
cono a diferencia enlre at precio de venla vy el valor on fibroz del aclive vy
reconosida en resullados,

En caso de venta o relire subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit
de revaluacién alribuible a la roserva de revaluacion do propiedades restante os
transferido direclamenie a las ulilidades retenidas.

Cosfax por présfamos - Los coslos por préstamos alrbuidos directamante a la

goguisicidn, construccion o producctdn de activos calificados, los cuales consiituyen
activas que requieren de un pericdo de tieimpe sustancial para su use o venta, son
sumados al coslo de eatos aclivos hasta ol momento an que astén listos para su uso o

venta.

Todos tos otros costos por prestamos son reconocides en resuitados durante el perfoda
en que s [cunen,
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Préstamos - Representan paskvos linancieros que 5o reconocen iniciabments 3 su valar
razonable, neto de los costos de 1a ransaccian incurridos. Estos préstamos se registran
subsocuentaments o st costo amortlzado; cualguiar diferencia entre los fondos
recihidos fneio de los coslos de ransaccidn v el valor de redencian se reconoce en e
estado de resultados durante el periodo del préstamo tsando ol mélodo de interés
efeclivo.

Los préslamos se clasilican como pasivo corriente a menos que fa Compaitia lenga
derecho Incondicional de diferir &f pago de la ohligactin por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera,

Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar - Las cuentas comercialos
por pagar y oiras cuenias por pagar son pasivos financieros, no derivados coh pagos
lfos o delarminables, que no cotizan an un mercado aclivo

Lrezspuds del reconocimlento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de Berés efecliva. B gasio por intereses (incluyendo los
infereses Implicitos) se reconocen como coslos financiaros v se calcukan uliizando la
lasa de interés efectiva, excepto para fas cuentas por pagar 2 coro plazo cuando el
reconocimiento del interés resulfaria inmaterial. El poriodo de crddile promedio para fa
compia oe ciertos bisnes es de 80 dlas. Eb valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y olfras cuenlas por pagar se revelan en fa Mota 2.

por pagar coriants v of impeslo diferido.

2.12.1. impuesio comienie - Eb impuesto por pagar condente se basa en la utilidad
gravahle {rbutaria} regisirada duwrante ef afio. La ulilidad gravable difiere de
ulilidad contable, debido a las partidas do ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas qua nunca son gravables o deducibles. El pasivo de 2
Compafiia por conceplo del impuasto corlenta se calcuwa utifizande las lasas
fiacales aprabadas al final de cada periodo.

2.12.2. mpuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobie fas diferencias
ternporarias entre el valor en libros de los activos y pasives Incluldos en los
estados financieros y {as bases fiscales corvespondientes uliizadas para
determinar |a utilidad gravable. EI pasivo por Impuesto diferido se reconoce
goharaimante para lodas ks diflorencias fiscales temporarias. Se reconccerd
un active por impusstos diferides, por causa de lodas las diferoncias
tfemporarias deducibles, an ia madida en que resutle probable que la Compafiia
disponga de uliidades gravables fuluras contra las que podria cargar osas
diferancias lamporarias deduciblas.

Los aclives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
lasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en sf que of
aclivo s realico ¢ of pasivo se cancete.

La Compafia dabe compensar aclivos por impuastos diferidos con pasives por
impuestos difericdos si, v séfo si tiene reconccido legaimenls of derecho de
compensar, frente a la auloddad fiscal, los impotles meconocidos eh esas
partidas; v los aclivas por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impueslo a la renta v la Compabia tiens la inteicion de
liguidar sus activos ¥ pasivos como netos.
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2.12.3. impugsios corrfemes vy diferidlos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconoCerse Coma ingreso o gasto, y ser incluidos en el resullado, exceple en
la medida en que hayan surgido de una transacciin o SUCESC (US S8 reconocs
fuera del resultado, ya sea en otro resultade inlegral o directamente en cl
patrimonio, en citvo caso of impleslo lambign se reconoce fuera del resuflado;
o cuando surgen det registro inicial de una combinacidn de nagocios.

213, Provisiones - Las piovisiones se econncen cuando s Compania lizne una obligacion
prosente (ya sea legal o knplicita) como resultade de un suceso pasado, es probable
gue k2 Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que soporien beneflolos
econbimicos, para cancolar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del

impaoite de la obligacion,

El importe reconacido coime provision debe ser la mgjor estimacion det desembolso
necesatio para cancelar la obligacidn presente, al final del perlode sobro el Gue se
infanma, tenienda en cuenia los riesgos y las incerflidumbres corespondientes. Cuando
se mide una provision usando ol fivjo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn
presenls, su imparte en lbros representa ef valor actual de dicha fluio de sfective.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los bencficios econdimicos
requeridos para cancelar una provisidn, S6 reconace uwna cuenta por cobrar como un
activo sl es virlualnenle segura (ue se recibira el desembolso y el valor de fa cuenta por
cobrar pude ser medido con flabilidad.

243.1. Conbalfos onevosos - 5t la Compafila flene un contraio oneroso, ias
obligaciones presentes gue se deriven del mismo deben ser recohocidas y
medidas como una provision. Un confralo oneroso es aquel en e que los
costos inevitables de cumpdir con las obligaciones comprometidas, son mayones
que los heneficios que se esperan recibir det mismo.

2.13.2. Bestauraciones - Se reconoce una provision para reslructuracidn cuando la
Coimpafiia tenga un plan formal delallado para efectuar fa testuciuracian, v se
haya creado una expectaliva real, entre los afeciados, respecto a que se Bevarg
a cabo la restructuracion, ya gea por haber comenzada a ejecular el plan o por
habar anunciado sus principales caracleristicas a fos que sa van a ver
afectados por el mismo. La provisidn para restructuracion debe incluir sato ios
desembolzsos direcios gue se derven de la misma, los cualos comprenden fos
valares que se produzean necesaramsetite por la restructuracion; vy que no
estén asociados con las aclividades que conlintran en ta Compailia.

2.13.3. Garantlas - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en fa venta de bienes se reconocen a 13 fecha ds Iz venta de los
praducios correspondientes, al mejor estimado de ios desembolsos requeridos
para cancelar la obligacion de la Compafifa.

2.14. Beneficios a empleados

2.44.1. Beneficins definidos: Jubilacion pafranal ¥ bonifieacidn por_desahucio - La
Compadiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion pafronal y desahucio,
dofinidos por fas ieyes laborales ecunlotionas y se registran con cargo a
resultados del efercicio y su paslvo representa el valor presente de ia obligacion
a la fecha de! estado de siluacian financiera, y que se delerming anualmente en
hase g estudios acluariales realizados por un perile independiente, usando el
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método de unidad de crédito proyeciado. £l valor presente de la obligacidn da
engficio definido se determina descontando los Hujos de salida de efeclivo
eslimados usando la lasa de inlerés delenninado por el perito,

Las suposicionas para <slerminar ef estudio actuarial incluyen determinaciones
de iasas de descusnto, varaciones en los sueldos vy salaros, lasas de
motialidad, edad, sexo, afios de serviclo, incremento en ef monto minino de las
pensiones jubilares, entre olros, [lebido al largo plazo que caractsriza a la
reserva para obfigaciones por boneficlos de retiro, la estimacidn estd sujeta a
variaciones que podian ser imporiantes. Bl efecto, posilive o negative sobire
las  ressrvas derivadas por camibios eh las  estimaciones., se regista
directamente e resultadas,

bos costos de los seviclos pasados se reconocen inmedialamonia en la
madida en que los beneficios ya han side otorgados; de lo conlario, sen
amorizados wiizando el método de linea recta en el peiiodo promedlo hasla
gue dichos beneficios son olorgadaos,

Parficipacion g frabajadores - La Compafila reconoce Un pasive v Un gasto por
ta parllclpaclon de ks trabajadores en las ulilidades de la Compafiia. Este
hencficio se caloula a ia tasa del 15% de las uilidades Hguidas o contables de
acuardo con disposicionas legales,

Arrendamienfos - los arrendamienlos so clasifican como financieres cuando los

tdrminos det arrendamiento lransfisren sustancialmente a los amendalarios tados los
riesgos v beneficios inherentes a fa propladad. Todos lbs demds arendamizinios se
clazifican como operatives.

2.15.1.

La Compaiifa como arrendatarfo - los actives mantenidos bajo armendamisntos
financierns se reconocen como activos de la Compafila a su valor razonalile, al
inicic del arendamistto, o si oste a3 menos, af valor presente de los pagos
minimos de! arrendamienio. El pasive corrgspondianie so incluye en &l estado
de sHuacion financizra como una ohligackin bajo arrendamiento financiera.

Los arrendamienios operalivas s cargan a resullados emplaands el metodo de
finea recta, duranle el plazo corespondiente al arendarmlento. Las cuotas
contingenfes por amendamienio se reconocen como gastko en los periodos en
fas que sean incuiridos.

Reconochinlenio de Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de a

contraprestaciin cobrada o por cobrar, temlendo en cuenta el importe estimado de
cualquiar desclanlo, hondficacidn o rebaja comerciat que fa Compafiia pueda oforgar,

2.16.1

Vernta de blenes - Los ingresos se calculan af valor razonable de la
conlraprestacion cobrada o por cobrar, tenisndo en cuenla ef imporie estimado
de cualguisr descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafila
pueda ctorgar,

. La Compaiiia ha fransferida ol comprador log riesgos y ventajas, de lipo
skgnificativo, derdvados de la propiedad de los hisnes.
. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion an la gestidn

coriente de los biongs vendidos, en el grado usualmente asaciado con
ta propiedad, m retiene el control efeclivo sobre los mismos;
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. Elinporie de los gresos ordinarios pusda medirse con fiabifidad y sea
probabife gue ta Companda reciba los beneficios econdmicos asociados
con [a fransaccitn;

. Los coslos imouridos, o por incuirir, e relacion con s transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

gasios se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha on
gque se haya raafizado ol pago, v se registran en ef perioda mas cercano en & que se
CONQTEN.

Compensacion de saldos v rpnsacciones - Como noning general en los eslados
financieros no se compensan s aclivos ¥ pasives, lampoece los ingrasos ¥ gaslos, salvo
aquelios ¢asas en fos que fa compensacion sea roqusrida o penmitida por alguna norma
y esta preseniacian sea o reflejo de la osencia de la transaccion.

los ingresos y gaslos con origen ¢n lransacciones que, contracitiainente o por una
norma legal, contemplan la posibilided de compensacion y la Compailia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar ef active v mocedor al pago def
pasivo de forma simulidnes, se presentan netos en la cuenia de resultados.

Activos financieros - Todos los aclivos financiercs se reconocen vy dan de bajs a la
fecha de negociacion cuande se cbserve la prosencia de una compra o venta de un
activo financiaro bajo un conlralo ctiyas condiciones requiersn 2 enlrega del aclivo
durants un perfodo gue generalments estd requlado por of inercado correspondiente, y
son medidos incialimente al valor razonable, mas los coslos de la ransaccidn, exceplo
por agueilos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en fos
rasultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de da
lrznsaccidn s reconacen en resullados,

Todos tos activos financioros reconocidos son posteriorments modidos en su tolalidad al
costo amoilizado o al valor razonable.

La Compailia clasifica sus aclivos financlerss en 1as siguisntes categoriss a valor
razenable con pambios on rezuliados, aclivos fipencieros manienidos hasia su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y aclivos financieros disponibles para
verta, La clasificacion depende del propdsite can el gue se adquirieron los instfumentos
financieras. La administracion determina a clasificacidn de sus instrumentos Tinanciaros
en el momento del reconacimisnlo inicial.

Para propdsiies de clasificar los aclivos financieros, un inslrumento a8 un “instrumento
do patrimonio” & se irala de unh no darvade y cumple con ba definicion de “palrirmonio”
para & emisor {bajo NIG 32 Insirumantos Financieros: Presantacion} exceplo por clerios
instrumentos no derivados con opcidn a venda presontades como patrimonio para e
emisor, Todos los demnas aclivos financieros no derivadoes son “instrumaentos de deuda”.

2191  Aglivos financiaras al valor razonahle con cambios en rasulladas - Los activos
financierns al valor razonable con eambios en los resullados son instrurmontos
financieros martanidos para negociar o designados a valor razenable en ef
reconocimianto inicial por la Administracian de fa Campafia.

Los inslrumentos de esta categoia se clasifican como aclivos condentes y los
cambios en su valor razonable so registran en resultados.  El valor razonable
s detormina de ta forma deschita en la MNota 21.8
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2.19.4

mantenidos hasla su vancimiento son activos financleros no derivados con
pagos fijos o delerminalles v vencimienlo fijo, que la administracion de la
Compafiia tiene ka intencidn y ka capacidad de mantener hasta su vencimiento.
5i la Compaila vendiese un importe significalive de los activos financiaros
mantenidos hasta su vencimionlo, la categoria complata se rectasificarfa como
disponible para la venta.

Eslos aclivos financieros son medidos infcialnenls ab valor razonable mas jos
cosios de ftransaccion.  Poslodorments, son imedidos al costo amorlizado
utilizando & métedo de 1a tasa de interés efectiva manos cuaiquisr deterioro.

Estos acthvos linancierns se colasifican en actives ne corfientes, exceplo
apeelios con venchnientos originales inferiores a 12 meses a parlir de a fecha
del esiado de stuncidn financiera, que se clasifican como actives corrientes.

Cuentas por cobrvar comerciales v olras cugnias por cofwrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y olras cusntas por cobrar son aclivos financieros no
devivados con pagos tijos o delerminables, que no colizan en un mercado
activo.

Dozpués del reconocimiente inicial, a valor razanable, se niden al costo
amortizado utilizando el méloda de la lasa de interés efectiva, menos cualguier
deteriorn.  El perfodo de crédite promedio sobre la venla de bienes es de 59
dlias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluiyen una provisian para reducir su valor
al de probable realizacidn. Dicha provision se constiluye en Rincidn de un
andlisis de la probabitidad de recuperacion de las cuentas,

Estos activos financioros se clasifican en actives corigntes, excepio los
vencimisntos superiores a 12 meses desde [a fecha del eslada de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros  disponibles para la vorda - Los activos financleros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta

categoria o no se clasifican en ninguna de ofras categorfas.

Estos activos se miden iniciabnente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valer razormable son reconocides en ofro
resultado integral v acumulado an 2 resarva de revalugeoion de inverslonas. Al
momenlo de disponer del active, la ganancia o perdida praviamente acumutada
en ia reserva de revaluacion de kwersiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen 2n activos no corientes 2 menos que 2 administracidn pretenda

enajenar la inversicén en los 12 meses sigulendes 3 la fecha del sslado de
situacion financiera.

S 19 -



2,20

PEFFF 7,21

219.5

2.19.6

Detarioro de achives financiaros af coslo amorfirado - Los activos financieros
que se miden al coslo amorlizado, incluyendo fos arendamientos financieros
par cobrar, son probados por deterfore al final de cada perlodo.

Et importe de fa pérdida por deteriore del valar para un préstame medido at
casto amorlizado es la diforencia entrs of Importe en libros v los flujos de
alaclive esfimados fubires, reflejando of efecto del colateral v las garantias,
descontados a la lasa do inlerés afecliva origins! del act ivo financiero.

El valor en libros delb aclivo financiero se reduce por la péddida por deteriono
direclamente, exceplo para las cuentas comerciales por colwar, dande e
impore en Bhwos se reduce 3 través de una cuenta de provision.  La
reclperacidn posterior de los valores previamenie eliminados se convietle en
créditos conlea la cuenla de provision. Los cambios en af importe en Bhros de
la cosita de provisidn se reconocen en of eslado do resullados,

Bajz de un_achivo financiere - La Companla da de baja un active linanciero
unicamente cuando expiren fos derechos conlractuales sobie los flujos de
efectivo del active financiare, y lransfiore do manera sustancial los riesgos v
baneflcios inherentes a la propiadad del aclivo financierc.  Si la Compaiiia no
transfiere ni reliene sustancialmente lodos e riesgos v beneficios inherentes a
ia propiedad v continlia retenfende ei control del aclive ransfertdo, la Compala
reconace su parlicipacidn en el aclivo vy Ia obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si ka Compafla relisne sustanciaimente lodos los
fesgos vy boneficios |Inherentes a2 o propiedad de un aciive financiarm
fransferido, la Compafiia continua reconociende el aclivo linanciero y lambidn
roconace un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

Paslves financieros e instromentos de patrimonio emitidos por fa Compahia - Los
instrumentos de deuda v patrimonio son clasiicados como pasivos financieros o como
paltimonic do conformidad con la sustancia def acuerdo contractual.

Los pasivoes Hnancieros se clasifican como pasivo corrisnle a mencs que la Compania
tenga derecho incondicienal de diferir el pago de la obligacion por Io menaos 12 meses
dospuds de la fecha del eslado de situacion financiera.

2.20.1

2.20.2

2.20.3

Fasfvos financieras af valor razonalble con cambios en resuftados - Los pasivos
financieros al valor razotable con cambios en resuMados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negockar al momendo def
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pardida surgida de la remedicion
det vafor razonable se reconoce en e eslado de resullados.

FPasives financieros_medidos af costo amorizado - Los pasivos financieros se
reconocan inicialmente a su costo, nele de los costos que se hayan inourido en
ia transaccidin.  Postetdonnenls, se miden a su coslo amodizado y cualgulsr
dierencia enlre los fondos oblenidos (neto de los costos necesarios para su
oblenciéin) v e valor del rembolse, se reconoce en ol eslado do resullados
durante la vida del acuerdo con el método de fa tasa de interés efectiva.

Préstamos - Ropresentan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a
sif valar razonable, nofo do los costos de la transaccion incuridos.  Eslos
préstamos se registran subsscuentemenle g sy coslo amodizado usando el
méfodo de interds efactivo.
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2204 Cuenlas por pagar comerciales vy olras cuenlas por pagar - Las cusnifas por
pagar comerciales y olvas cuenias por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fjos o delerminaliles, gue no cotizan et un mercado
aclivo. )

Daspuds dol moonocimianto indcial, & valor razonable, se miden al cosio
amaortizado utilizando e metedo de la tasa de Interds efecliva.  El periodo de
cridito promoedio para la compra de clertos bienes es de GO dias.

La Compafiia Hene Implemenladas polilicas de manejo de desgo financiero
para asegurar que todas [as cuentas por pagar se paguen de conformidad can
los tarminos credilicios pre-acordados.

2.20.5 FPasivos por conlratos de gerantia financiera - Los pasivos por contralos de
garanlia financiera se miden infcialmente a su valor razonable, ¥ s no son
designados como instrurnenlos financiores al valor razonable con cambios en
resubtados, se miden posteriormente af mayor entre:

. & impone determinade de acuerde con la NIG 37 Provisiones, Pasivos
Contingenlas y Aclivos Confingentas, ¥

« &l imporie iniciaimente reconocido menons, cuando sea apropiada, Ia
amorlizacidn  acumulada reconocida de acuaide con las polificas de
reconocimiento de ingresos ordinatios establecidas on la Nota 2.16.1

2206 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da do baja un pasivo financiero si,
v solo s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.20.7  Insirumonfos da pairimonio - Un instremento de patrimonio consiste en
ciralquior contrato duis ovidencie un iMerds residual en fos actives de 3
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Log instrumontos de patriimonio
smilidos por la Companla se recanocen por los ingresos recibidos, nefo de los
costos de emision direcios.

Modificaciones a Ia NIC 1 - Presentacion de eslados financieras

Las mejoras anuales a las NHF 2009 - 2012 han presenlado una setie de modificaciones a
las MEHF. Las snmlandas especlfican que se requiere un lercer estado de siiuacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica conlable relroaclivamenle o realiza
una reexpresion refroacliva o reclasificasidn de partidas en sus eslados financieros, yb) la
aphicacion relroacliva, reformulacidn o reclasificacion Yiene un efecto material on fa
informiacion contenida en el fercer estado do situacién fnanciera.  Las enmiegndas
especilican que las notas correspondientes, 1o son necesarias para acompahar of lercer
esfado de siluacion financiera.

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una sode de nuevas ¥y revisadas normas, lo
qgue no ha dado lugar a elecios maleriales schre iz informacion presentada en el estado de
situacian financiera al { de enerc del 2012, Do acuerdo con las modificaciones a la NIC 1,
ia Compaiia ha presentado un estade de siuacion financiera sin las nolas relacionadas, a
excepcidn de los requerimienios de revelacién de la NIC 8 Peilticas Contables, Cambios
en las Eslimacionas Contables v Errores.
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2322 NIC 19 - Renefigios o fos empleatos frevisada en ef 2002)

En el afc en curse, la Compafia g aplicado fa NIC 19 - Beneficios a los Emploados
frevisada en ef 2012) vy las  anmiendas  consiguienies, por  primsa vez

La NIG 18 {revisada en of 2012) combla by conlabllizacion de s planes de heneficios
definidos ¥ los heneficios por terminacion,  EF cambio mas importante se refiers a la
conlabilizacion de los cambios en fas obligociones por beneficios definidos v los activos
det plan.  Las nmodilicaciones requieren el reconocimiento de fos cambios en las
obllgacionas por beneficlos deflnldos v en of valor razonabie de los aclivos del plan cuando
se producan, y por o tante eliminan la el método de la "banda de fluctuacidn™ permitida por
fa version previa de la NIC 19, v acelera & reconocimienio de los costos de servicios
pasados.

Adlicionalmente, fodas las ganancias y pérdidas scluariates (noovas mediciones) se
reconocen imnediatamente en olro resultado inlegral. Por ofra paite, el costo de interés v
rerndimiento esperado de los activos def plan ulllizados en la versitn pravia de la NIC 19 s
susliliyan por ol anfoque del "inlerds nelo”, e cual segin la MG 19 (revisada en ef 2012),
se calowa aplicando fa tasa de descuento neta sobre el pasivo o aclivo por benoficios
dafinidos.  Estos cambios han fenido un impaclo en los knpories reconocidos en el
resultado del perindo y olro resultado integral en afios anterfores. Adlcionalments, ta NIGC
19 {revisada en ef 2012} Inlroduce alguinos cambios en la presentacién del costo por
beneficio definidos incluyendo exlensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de onoro dat 2013, fa Compafia ha aplicadoe fas disposiciones fransitorias
pedinenies de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, ¥ ha aclualizado los impories
comparativos en forma retrospectiva.

2.23 Normas nuevas ¥ revisadas sin efecto material sobre fos estados financieras

MiIF TR Efeckiva i parkic

Enmilendas a la MiF 7 Revelaciones - Transfarencias de Julio £, 2042
aclivos financierns

Enntlendas a la MiC 12 Impuestos difaridos - Recuparacion Encro 1, 2013

de actives subyacentas

La Administracion considera que la aplicacidn de las normas nuevas vy revisada dwrainte el
afio 2013, detallsdas anleriormenls, no ha lenido un efecto materal sobre la posicion
financiera de la Compafiia, los resultados de sus oporaciones o sus fivjos de efectiva.

.



145 45,4
I3 .51

2.24  Nonmas nuevas revisadas amitidas pere adn no efeciivas

La Compafilz no ha aplicado las siyuienlss Nornmas Intemacionsiss de informacion
Financiera (MIF), Normas hiernacionales de Conlablliidad (MIG) o Interpreiacionss del
Comilé (CENIFY nuevas revisadas qua han sido emilidas pero adn no son efectivas:

[Riii0 Fiufo Efeciiva o ool
MIIF 4 lnstrunerttos financicnos Enero 1, 2015
Enmiendas g la MHEF 9y Fecla ubigatorta efectiva de la NIF

MEF 7 8y revelaciones da transiciin Enero 1, 20156
Enmiendas @ e ME 10, BMIF Enfdades dea inversidn

12y MG 2F Enero 1, 2014
Enntiendas a la MIC 32 Comnpensacion de aclivos ¥ actives

Financieros Encro 1, 2014

Ea NIIF 8 emitida en novientbre def 2009, inlrodujo nuovos requisitos para fa clastficacidn v
medicién de aclivos lnancieros. Esfa nomma se modificd en octubre del 2010, la cual
incluyd los requisitos paia la clasificacion vy medicion de pasivos linancioros, asi como su
braga (=1 los estados financieros.

- Bl reconocimienlo y medicidn de los activos financieros gue se clasifican dentro del
alcance do la NIC 38 - Inslrumentos Financierns se reconaceran posteriormente & su
coslo amortizado o valor razonable.

+  En la medician de los pasivas financieros designados a valor razonable con cambios
on resuliados, la NIiF 8 reqguiere que el impoite generado por cambio en el valor
razonable del pasive financiero gue sea atribuible a camblos en of rosgo de crédite
del referido pasivo, se presenle en ofro resofladoe integral, a menos que, el
recongcimiento de los efectos de jos cambios en sl riesgo do crédilo del pasivo en
otro resultado integral genore una asimetiia contalle en & resultado del periods. los
cambios en of valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero ho
son posteriormente reclasificados a ulilidad o pérdida. Segun la NIC 39, Ia toiafidad
del impore del cambio en et valor razonable del pasivo financlere designado como
valor razonable con cambios en resuifados so presenta en la cuenta de resuliados.

+ La Gompafiia prevé que la aplicacldn de la MIF 9 en el fuluro puede tener un impaclo
significaliva sobire los imporles reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pashvos financieros de ia Compaiia.  Sin
embargo, no es posible proporcienar una estimacion razonable do ese ofeclo hasta
Gue un examen detallado haya sido compisiado.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieios en conformidad con NHF requiere gue
la Adminislracion reatice clortas estimaciones ¥ eslablezea algunos supuestes inherenlas a
iz actividad econtmiza de iz entidsd, con o propasite de determinar la valuacion y
proselacin de algunas parildas que forman parte de los estados financieras.  £n opinidn
de la Administracion, lales esfimaciones y supuesies esluvieron basados en la mejor
utitizacion da la informaclén disponible al momendo, los cuales podiian Hegar a diferir de sus
efecios finafes.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobrs una base regular. I_as revisiones a
tas estimaciones contables se reconacen en & periodo de la revision v perlodoes fuluroes si
revision alecla fanlo al perlodo aclus! como a perlodos subsecusiles.

A continuacidn se presenlan las eslimaciones y juicios contables iticos que la
administracion de i3 Compafila ha ulifzadoe en ef proceso de aplicacidn de los criterios
coniables:

31 Delforiora de aclivos - A ta Techa de cierre do cada periodo, o en aguelia fecha que se
considere necesario, se analiza &) valar de los aclivos para delerminar si existe algin
Inddicio de que dichos activos hubieran sufride una perdlida por deterdoro. En caso do
(ue exista algdn ndicio se realiza una eslimacidn del importe recugerabis de diche
activo. Si se trafa de aclives identificables que no genaran flujos de efeclivo da forma
independizante, se aslima la rocuparabifidad de la unidad generadora de efeclivo a la
gue perenacs e activo,

Ceterminar si los activos han sufride deteriore implica el calcuio det valor en use de las
uritdades generadoras de efectiva.  El cdlculo de!l valor en Gso requiere Gue la
Compafita determine los flujos de efectivo fuluios que deberian swrgir de las unidades
gonoradoras de efective v una lasa de doscuento apropiada para caloular el valor
presente.

En e casc de que ef importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activao,
se regisira la correspondienle provision por pérdida por deferioro por la diferencia, con
cargo a resullados.

Las pérdidas por deledore reconocikdas en un aclive en pericdos anlediores son
reverfidas cuando se produce un cambio en las estimacitonas sobre su imporls
recuperable incrementando of valor del aclive con abono a resultados con ef limite del
valor en libros que el active hubiers tenide de no haberse reconocide | pérdida por
deterioro. Los detalles del caletlo de la recuperaciin se incluyen en fa Nota 9.

3.2 PFrovisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de das
nrovisiones para obligaciones par beneficios a delinidos depende de varios faclaras gue
son determinados en funclén de un caleulo actuarial basados en varios supuasios,
Eslos supuesios uwliizados para determinar ef valor presenle de estas obligacionsas
incluye una fasa de descuanlo. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El acluario condratada por la Compahia para realizar €l calculo actuarial, wiliza fa tasa
da descuendo, Is tasa de mordalidad v de rodacidn al final de cada afo reportados por la
adminisiracidn de la Compafiia. La tasa de descuento es fa tasa de inlerés que debe
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3.4

ser Wifizada para detarminar el vafor presente de [os thijos futuros de caja estimados
gua se espera van a ser wequeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

vidaz (files v ol valor rosklut se ofecitan de acuerdo & lo mencionado en la Nota 2.8.4,

impuesico a la reta diferide - La Companla ba realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos consideranda que tedas las diferencias entre el valor en libros y fa base
fribuiaeta de los aclives v pasivos se reverdirdn an ol Tuliiro,

Compaiiia ulifiza fas 1écnicas de valuacion para ja medicion del valor razonable de sus
activos financieos y pasivos financizros que se basan, an la medida de b posible, en

datos observablas del mercado,

La Nola 20.7 inclye informacion detallada sohie la naturaleza de fas presunciones paia
efectos de estas téchicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallads

para dichas prasunciones.

45 4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE BE EFECTIVO

Un resuimen de efeclivo y equivalentes de efectiva hajo NHE s, &5 como sigue!

... Diciernbre 31, ...
2013 2012

Efectivo y eqguivalentes de efectiva 384,665 24 2606

Total 384,685 24,266

5. CHUENTAS COMERCIALES FOR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBAR

Un resumen de cuentas por cobiar bajo NIF's, s como sigua:

... Diciembra 31,...
2013 202
{on 1.5, dblares}

Cilenles 10,804,462 09,301,831
Provision incobrables {284 5601 {226, 206)
Total 0,600,002 _0.075625

Lo
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Cuendas por_colrar - Las cuentas comerciales por colwar que se revelan ardbs se
clasifican coma aclivos fAnancieros gue se miden af costo amodizado. Todos los saldos
son clasfficados como actives corifentes. K valor razonable de las cuenfas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en ks ofias cuentas por cobwar

La Compraila ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas kas
cuentas por cobiar con Gna antigliedad de 270 dias o mds debido a gue de la experancia
histdrica establece gque las cuenlas por cobrar vencidas a mas de 270 dias no son
recuperables. Se realizard un analisis individual anualiments, Los porcanlajes de provision
fueron eslimados por la Gerencia para oulwir @l riesgo de incobrabilidail de cada clase de
carfera,

Noevos créditos - Antes de aceplar cualguier nwevo clionfe, la Compafiia uvliliza un
sistemna de puntuacion de crédito exlerno para evaluar fa calidad credilicia det clisnte
potencial v los iimites de crédito por clisnte.

Los oréditos por venlas indicados anterionmente, incluyen monios gue estan en morz al
finad det periodo; sin embargo, la Compahla no ha reconocido wa provisidn para doudos
de dudoso cobra, dehido a gue no se ha identificade un cambio signicative en la calidad del
crédito y por 1o tanto, las cantidades alin se considaran recuparablos.

una vez gue iealiza ios reporles gerenciales con 2f fin de avaluar la rolacion de Ia carlers

Ea cartera se ciatra al 31 de diclembre de! 2013 v 2012 con un saldo de LS, 40,904 462 v
U.5. 8, 301,831 datares respeclivamente.

Los movimientos de la provision para las cuenlas dudosas fuaron como sigits:
... Uiciambra 31,...

2013 2012
{an U5, dolares)

Saldes al comignzo del afo {226,208) {154,353)
Provision del afio (129,631} (85,206)
Reverso de provision 61,277 13,353

Saldos neto af fin dal aito 204,560} {226,206}

La concertraciin del riesgo de crédito os limitada debldo a que 1a base de clientas es larga
e independio niea.

En la delorminacton de ia capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compahia
considera cualquiar cambio en la calidad crediticla de los deudores comerciales desde la
fecha de concesion de crédito hasla el final del periado de referencia. La concentracién de
riesgo de crédile es limilado debido al hecho de que la base de cliendes es grande v sin
redaciin.
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La provizidn para cuentas dudosas incluye montos conespondientes a deferioro do cuentas
comerciales por US § 294,560 dolares (31de diciembre de 2012: U5 § 226,206 dblares),
los cuales se han colocado en liquidacion. B deteriorg reconocido representa la diferencia
enire el valor en libros de estas cuentas por cobrar v ef valor (wesenle de los beneficios de
la {lquidacion esperados. L.a Compafiia no mantiene ningtn iipo de garantia sohre estos
saldos,

Durante el afio 2013, la Compaila ha onbregado con descuento crédilos comerciales al
hanco Machala por un valor de USSE 456,212 por fo que recibid en efectivo un ingreso de
LSS 385,389 v con e Banco Golivariana por un valor de US$ 150,454; por lo que recibid en
efectivo USE 132.842 En & caso de qgue los deudores comerciales no cancelen sus
ohligaciones al voencimizanlo, ef banco lens e derecho de solicitar a la Compahla af pago
del saldo pendierde. Debido a que no se ha Wansferido los riesgos significativos vy ventajas
relacionadas a astos crddlios por venlas, la Compafifa continha reconociendo af inporke en
libvas {otal de los créditos ¥ ha reconocido el efectivoe recibido an fa transferencia comse un
préslamo garantizaco.

INVENTARYOS

Un resumen de inventarios bajo NHF's, es coinn sigue:

... Diciemiwe 31,...
2013 2012
{en U.5. dblares}
inveniario mercaderias larfa 12% G,088 303 4,342 573
Invenlario mercaderias larifa 0% 206,780 81,620
Morcaderia en fransilo 540,728 L353,828
Aluste por VNR {2,718} (8,601}
Fotal 5,833,173 4,840,520

Duranle ios afios 2013 y 2042, los costos de los inventarios reconocidos como gaslos
fueron de 1).5. 2,718 ddlares v U8, 8,501 ddlares respactivamente.

Al 31 de diciembre dal 213 y 202, 52 espeara recuperar inveniarios por US 6,833,173
détares y US 4,948,502 délaros despuds de 12 mesos Iras esas fechas.
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OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos hajo NIFF s, es como sigue:
o Diclernbee 31,0

2013 202
{en LS. dolares)

Préslamos empleados 47 630 20653
Andicipos empleados 2,198

Andizipo 3 terceros 206,886 2532 648
Anticipos fletes mercaderias g2
Otras cuentas por cobrar 19,729 2, fh5
Sequios pagados por anticipado 35,048 24,600
Garaniias imporiaciones 1,000
Garantias en ardendos 11,500 8,850
Tolad _322.990 240408

Présfames empleados - Correspondan a préstamos enlregados a emploados do acterda
& las pollticas inlemas de la Comgpahila.

Anticipe a forceros - Conslituyen valores onlregados por anlicipado principalments a
Frans Viegener y anticipo por la compra del lerreno.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de aclivos disponlble para la venla bajo NIF's, es como sigue:

... Diciemlrea 31....
2012 2011
{en U.5. dolares)
Costo active disponible para la venta 156,158 156,188
Revaluacion terrens dispomible para ia veanta 43,812 43,812
Total _ 200,000 —200.000

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia tiene fa infencian de vendar un lefrono ya no
Wiilizado, ciyo saldo a esa fecha es de LIS, 200,000 doélares, en el lranscerso de los
proximos 12 meses. La propiadad no era previamante ullizada para Ias operaciones de la
Compafla. Actualmenle se encuontra en la blsgueda de un comprador. No se ha
reconocids pinguna pérdida por deterioro i al momerde da la reclasiiicacion del terreno
coma mantenido para fa venla ni al 31 de diclembre da 2013,
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD
Lin resumen de propiedades, planta y equipo bajo MIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
fen LS. dblares)
Coslo a valuacion 12657 364 1,266, 564
Deproctacion acumudada v delerioro {259,344} 172,967
Total 998010 _1.083.607
Clastcacton:
Termrenos 225,000 225,000
Edificacionas 579,583 012,083
Planta y equipo 193,427 256 514
Totad 888,010  _1L093.507
Los movimlentos de propiedades, planta y equipo fuston como sigue:
TFerrenos £n
N{g%‘gﬁ[}a{}c} propiedad  Edificaciones Planta
: ' al valor af valor ¥ equipo al
razonabie razonshle coslo Totad

Coslo o vafuscion

Saldo o 31 do diciembra dat 2012 225,000 853,000 391,564 1,268,564
Adauisiciones 39,440 39,440
Bajas {48,650} (48,650}
Saldo sl 31 de diciembre det 2013 _ 225000  _ 850000 .382354  1.257.354

Tarrenas &n
propisdad Edificaciones Flanta
WIS 46.73(a) al walor al valor y equipo &l
M 18,730 ) razonabie razonable coste Total

Depreciacin acumylada v daforioro

Saldo nelo a) 31 de diciembre dal 2012 37,817 136,050 172967
Gasto por depreciacicn 32,500 53,876 86,376
Satdo nelo al 31 de diciembre dal 2013 - 7047 188,228 260,343
Totat neto 2eh000 578083 193497 _Bes.010
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MIC 3613k g 1 Pérdidas por deferioro reconacidas en ef perfodo - Durante &l afio 2013, la Compafila
na genare una pérdida por deterioro,

0.2 Jerrsnos vy edificgcionos regisfrados al valor razonable - Un perilo independisnla
realizd el avalig sobie los lemrenos v adificaciones de la Compaiila para delenninar
s valor ronable. Bl avalio, of cual fue hecho con base e2n las Narmas
Iitternacionales de Valoracidn, fue delenninade con referendcia al avaitio de mercado,
La lacha e vigenska del avallo es el 31 de diclembre del 2013,

10. PRESTAMOS
i resumen de préstamos hajo NIIF's, &5 coimo sigue:
... Diciembe 31,
2013 22
{en .S, ddlares)

Sabregiro bancario 422,375 344,330

Préstamos de un banco local con vencimiento en pericdes
comprendidos enlie marze 2414 a diciembre del 20404 v gues
devenga una lasa de interés nominal anual que fluctos entre

el 8.95% ¥ ol 8.76% 4,121,345 108,613
Tolal _4543720 2,457,943

Corlente - Prastamos a fasa fija con un banco, cuyos perfodos do vencimisnlo no
exceden de 1 afio {2 afios al 31 de diclembre del 2012). Al 31 de diclembre dal 2013 v
2012, ia {asa de interés efectiva piomedio ponderada anual sobre los préstamos es de

9.76% y 9.50% respectivamente,
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11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12,

Lin resumen de cuenlas somerciates por pagar y olras cuentas por pager, es comao sigue;

... Diciembre 31,...
015 2012
{en U5 dolares)
Proveedores comerslafos 8,536,571 T, i 407
Proveosdores de sarvicios 107,018 F23,685
Andicipo clientes 6,358 G7.156
Tolal _B048075 F.371.249

1 pariodo de ciédilo promedio de compras de ciertos blenes vy servicios os 99 dias desde
ta fecha de la laclura.

Es inporlante mencionar gque no se cobra iMereses sobre las deudas comerciales de los
primeros 90 dias a partic de la fecha de la factura. La Compafiia dispone de politicas de
gestidn de riesgos financieros para aseqgurar que lodas fas doudas se pagan dentio de fos
1&rminos de crédito pre-goordados.,

IMPUESTOS

12.1 Aclivos y pasivos del ane corviente - Un resumen do aclives v pasivos por
impueslos cordonlos as como sigua:

... Dictembrs 31....
2013 2012
{en LS. dolares)
Actives por imptiesto corriame;

Retanciones en la fuanla A2,343 339,286
Crédito tribulario Renta 100,168

Crédito tribuizrio VA 17,746 14,433
Total 200,257 383,719
Pasfros por impuestos cairlentes:

Inwpuesio a la renta por pagar 253,551
YA por pagar y relenciones 8,921 28,264
Retenciones en 1a fuente 43 0H 42,433
Tolal _ 51937 .. 322,238
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MIE* E2.5 16

12.2 Conciliacidn iributaria - confable del impuesio 2 fa renda cordenie - Una
reconciliacion entre la uliidad segon estados financleres y of gaslo por impuesio a la

renla cofriente, &3 camo sigie:

Lciambre 31,
203 2012
fen U5 dolares)
Utitidad segiin estados finonciooes andes de 1,274,584 1,155,738
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 43,265 34 746
fngresos exentos 34,248 18,032
Participacion a trabajadoros alvibuible a
ingresos exentos 6,737
Clras deducclones remunaracionas
empieados con discapacidad e ihcremento
neto empleados) 60,495 27 657
Litilidad gravable 1,224,843 _ 1,102,385
impueslo a iz renta causado (1} 260,466 253,651
Antlclpo caloutado [2) 361,210 38,082
impuaslo a la renta cargado o resullados 38,133 253,551
Impueslo a laventa diferide 13,073} f5,436)
Tokzl 315,000 248,115

{1} De conformidad con disposiciones legales, 3 tarfa para of impueste & la renta, se
calcula en un 22% sobre las utifidades sufetas a distiibucion (23% para ef afic 2012)
y deb 12% sobre las uiiidades sujelas a capitallzacion (13% para e aho 2012}

(2)

A partir del afio 2046, se debe considerar como inpuesio a la renla minime el vator
del anticipe calcutado, of cual resuita de Ja suma malematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonia, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosios y gaslos

deduciblas,

Buranle e afio 2013, kb Compafia raallzd un pago lolak de anticipo de impuesto a la
renta de ULS, 318,133 délares; sin embarge, el impuesto a la renta causado del afio
es de U.5.268486 dblares. Conseclenlomeanls, ka Companka regislid en resultados

U5, 318,133 eguivalente al imperesto g ia renta minimo.

Las declaraciones de impuestos son susceplibles de revisidn por las adtoridados

fribitarias hasla of afto 2013,
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12.3 Movimdonie de la provisién para npuesio a fa remda - Los movimisntos de la
pravision para impuesto a 1a renta fueron como sigue:

. Fhciembre 31,...
2013 2012

fen U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 253,551 241,842
Provision del affo 318,133 253,551
Hagos efeciuados {253,561} {241,842
Saldas of fin del afio 318,133 2o3. 55

Payos efectuadoes - Cowesponde al anticipo pagade, relonciones en fa fusnie e
impuesio a la salida de divisas.

124 Impuesio & fa renta reconocido directametito_on el patrimonio

... Diciembee 31, ...
2013 2012
{an U.S. ddtares)
fmpuesto diferido:
Ajustes por conversion a NIF registrados con cargo &
ytilidades retenidas 2679 5,505
Reduccian en el saldo inicial de impuestos
diferida producida por la reduccidn en la lasa
imposifiva (Nota 14.6) 394 {69}

Total knpuestio a las ganancias reconocido

directamente en ef patrimonio 3073 5,438

12.5 Saldos del impussto diforido - Los movimienios de activos [pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigos:

Afio 2013

Actives (pasivos) por impuestos

RIC 12.51(A),
@) a) diferidos en refacion a!

Provisibn cusntas incobrables {362) a2
Provision inventarios YNR 2,574 {2,377} 597
Fropiedades, planta y equipo 1,637 {1,637
Aclivas intangibles 75 (7o)
Provisitn vacaciones {42} 42
Provisidn de jubilacidn palronal 17,454 8,7hb 26,200
Provisitn de honificacion por
Desahucio 1,097 {1,867}
Tolat 23,723 _ 3073 - 26806
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NI 12,5 1akigh

12.6

12.7

Fecorocido
Spldos ol Reoonocicdo  directanente

coieensn enlos e el Saldos at

thal 2fio rosulados  paldmonic  fin del

A0

Ao 20712

Activaz {pasivos} per impuestos
diferidos en relacidn a:

Provisisn cuenlas incolwablas 2,938 {3,300} (362}
Frovisldn invertlarios YNR 034 #,040 2,874
Piopiedadas, planta v equipo 1.637 1.837
Activos Intanglbles 5 5
Frovisitn vacacionss (42 [42)
Provision de Jubllacion palsonal 11,500 6,333 17,454
Provision de bonificacién por

Besahucio 1,997 1,887
Tolal 19,044 5073 23,733
Folal 18044 5073 23733

Activo por impuesios diferidos
Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NHF s, es como sigue:
... Dicieinbre 31, ...
2013 2012
{en LS. dilares}
Activos por Impuestos diferidos 25,806 29,158
Tolal — 26,806 29,153
Paslvos par Iinpupstos diferidos
Un resuman deo pasivos por impuastos diferidos bajo NIF s, o8 como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
fen U.5. dolares)
Pasives por impuesios diferidos hA428
Total _ N V3
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2.8

diciemiye 28 del 2011 se promulgd en & Suplemento det Registro Oficial No. 361
Corigo Qrganlco de la Produccion, Comercio e Inversiones, & mismo gue incluye
erdre ofros aspeclos iibutsios fos siguientes:

La reduccion progresiva en tres punlos porcentuates en b tarifa de impuesto a g
renta para socledades, asi tenemaos: 24% para el afo 2001, 23% parn al afto 2012
y 2% a pavir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn
dal aclivo {pasivo) por inpuestos diferidos, la Compadtia wiizd une fasa de
impuesio a ta renta promedio del 22%.

Exoneracitn del impucsla a la venta durante 5 afos para nuevas socledades cuyas
Inversiones se realicen para el desarrollo de seclores econdmicos considerados
priofilarios para o Eslado.

Deduccidn del 100% adicional para of célcilo del impuesto a la renta de clerlos
gastes incunides por "Medianas Emprasas”.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesic a la rerda en pags de infereses
to crddiios exlernos otorgados por institeciones financieras,

La reducclon progresiva def poicentaje de relencion en [a fuente de Impuesto a fa
renta en pagos al exlerior conforme fa larifa de impuesto a la rerda paia
sociedadas,

Exonaracion del page del anticipo de impuesle a ia renta hasta el quinto afio de
oparacion efectiva para las nuevas sooiedades.

Exoneraclon del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital o Intoreses
por creditos ofergados por slituciones financiaras destinados al financiamiento de
inversiones previsias en este Codigo.

fharesos dal Estadc - Con facha noviembre 24 det 2041 se promulgd en el
Suplemenic del Regisiro Oficial Mo. 583 la Ley de Fomerto Ambiental y Oplimizacion
de los Ingresos dol Eslado, ta misma quo incluye ontre olros aspeclos tibutarios los
siguienies:

Los gasios relacionados con vehiculos cuyo avallo supera USE35,000, en la base
de: datos del SR, seran no doducibles an la parle (ue supers dicho valor,

Los vabiculos hibwidos cuyo procio de venta supers USESE,000 estan gravados
con WA larifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precie de venia supere US$35,000 esian
gravados con ICE an farifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposicidn det ICE para los cigarriltos, bebidas alcohdlicas
¥ Cenvezas.

La tarifa del Impussto a la Salikla de Divisas - 15D se incrementd def 2% al 5%.

Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en ef exlarior v se eslablece como exemto de esle impuesto ef pago de dividendos
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a compafiias o persoitas naturales que no eslén domiciliadas en paralsos fiscales.
Los pagos de este Bnpueslo en la imporiacion de materas primas, insumos y
ignes de capital, gue consien en @l lislado gue establazca el Comité da Politica
Trivilaria y que sean utllizados en procescs productives, pueden ser ulifizados
comio crédito tibudado de impuesio a la renta.

v Se establece ol impuesto ambiental a 3 conlaminaclén vebiculay, gue se grava en
luncidn dol clindraje v del lempa de anligiiedad de fos vehiouas.

Se eslablece o impugslo redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar on envases plasticos no
relormablos, ultizados para contensr bebidas  aleohdlicas, no  alcohdlicas,
(ASe0sas, ho gasensas ¥ agus. En el caso de bebidas Imporadas, el hecho
genarador serd su desaduanizachin,

13. PROVISIOMNES

Un resumean de provisiones bajo NIIF's, &5 como sigue:

o Diciembre 31,...
2013 2012
{en U 5. dolares)
Beneficios empleados 107,226 85,803
Participacion a lrabajadores 224,927 203,954
Total 33153 _289.667

13.1 Barlicipacion frabajadore s

De conformidad con disposiciones lagales, los trabajadorss tienen derecho a
paticipar en las ulifidades anuales de la empresa en unt 15% de la utilidad neia
considerada para efecios del caloulo del impuesto a la renta. Los movimianlos de 1a
proviston para parficipaciin a lrabajadoros Tueron comao sigue:

... Dictembwe 31....
2013 2012
{en U5, délares)
Saldas ol comlenzo del afo 203 654 §82,830
Provisién del afio 224 927 203,854
Pagos efectuados de afios anteriores (203,854 {182 630}
Saldaos gl fin del aho 224,827 203,554
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14, OTROS PASIVOS

i5.

Lin resumen de otros pasives bajo NHF's, es como sigue:

o Bicfembre 31,...
2013 2012

fen LLS, dolares)

Oiligacionos con larcerns 39,284 39,302
Cidigaciones con empleados 52,845 ¥, 108
hess por pagar 560,525 41,1871
Total 152,658 157,602

OBLIGACION DE BENERICIOS DEFINIDOS
Un resuman de obligacidn de heneficios definidos bajo NHF s, &5 como sigue:
... Biciembre 31,...
2013 2012
fan .5, ddlares)

Bonificacion por desahucio 17,026 18,370

Taotal 17028 19,370

16.1 Bonificacién por desahucio - Do acuerde con disposiciones del Codige de Trabajo, an
los cases de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicilado por sl
empleador o por o labajador, la Compabia enfregard ef 25% de la Gilima
remunaraciin menscal por cada uno de los ahos de servicio,

Los movimienios en el valor presente de obligacion de bonificaciin por desahucio
fueron como sigue:

...Digiembre 31,..
2013 2012
fan LS. ddlares)
Saidos al comienzo del afo 19,370 14 2006
Costo de los servicios del pertodo conierde B, 184
{Ganancias) pdrdldas acteariales {2,344)
Saldos al fin def afo 17026 __18.370

Les calouios actuariales del valer presente de ia obligacion devengada- por conceplo
de bhanelicios definkdos fugren realizados ef 31 de diciembre del 2043 v 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de ias obligaciones por concepto do
beneficios definidos v los costos del servicio aclual v al coslo del servicio anterior
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NIC 19.120A(R)

16.

fuaron calovlados utiizando o mélodo de la unidad de crédifo provectada. Pajo esle
metodo los bheneficios definidos deben ser atibwidos al paricdo de servicio del
empleado ¥ basados en la formula del pian, de tal suerte gue se aldbuye la misma
cantidad de heneficic a cada afin de sewicio, considerando & uso de hipdlasis
actuariates para caloulor ef valor presente de dichos beneficios.  Estas hipdlesis
reflejan el valor de dinero a lraves del tempo, e increinenio salartial y ias
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuadiates que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en s supuesios actuariales se cargan o abonan a resellados durante e
remanenis de vida laborat promedio esperado de fos empleados correspondientes,
con base en ol enfoque de la banda de fiuctuacion.

Las presunciones principates usadas para propdsitos de fos calowlos acluarisies son
8% sigutentes:
... Dicieratye 31, ..
213 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasafs) esporada del Incremento salarial 3 3
PRESTAMOS
Un restimen de préstamos a largo plazo bajo NIF's, &5 como sigue:
... Diciambre 31,...
2013 2012

{en U.5. dolares)

Fréstamios de un banco local con vencimiento en periodos
comprendidos ontre agosto 2013 a julto 20118 v que devenga

urna {asa de interés nominal anual gue fluctids entre e 2.76%
y el 9.50% 516,698 203,014

Total __516.808 203,014

Large plazo - Préstamas a lasa Tia con un banco, clyoes pedodos de vencimionto exceden
de 1 afic (2 afios al 31 de diclembre def 2012). Al 31 de diciembre del 2043 v 212, la lasa
de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es doe 8.76% v 2.50%

respectivamente,
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17. OTROS PASIVOS

i8.

Unresumen de otros pasivos ne corentes bajo NIHS, es como sigua:

o Diciombre 21,...
2013 2012
fon LLS. ddlares)
Emisitn de obllgaciones H00.000 1,166 GRY
Tzt ~ L A0G.n00 ‘1,165,667

Emision de ohligaciones - Conesponden g a emision de obligaciones aprobada segin
resoluclén N° Q. IMV.2011.3098 realizada con fecha 21 de marzo del 2011, pagaderos en
honos trimestrales. La Junta General Exiracrdinaria Universal de Accionistas, aprobd iz
emigian de Obligaciones a Largo Plazo - Megaprofer S.A., por un monto de LS. 2 millones
de dilares a un plaro de 1.080 dias. Al 31 de diclembre del 2013, ks Compahla ha
realizado el lercer pago.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumein de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Dicieimbire 31, ...

2013 2012

{eni LS, ddlares)
Accionisias A2,327F 58,438
Tolal

Préstamo aceionisia - Constituyen préstamos oforgados por los soctos para solventar las
actividades de la Companka, scbre 105 cuades no s ha definido lasa do interds ni plazo do

Rago.
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19, QBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue!

. LHciembre 31....
2013 2012
fen LS. ddlares)
Jdubilactan patronal 119,126 79,336
Total 119,128 . 79,336

181 Jubifacidn patronal - Do acuerdo con digposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores qua por veinle aiios o mas hublieren prestado sus seyvicios en forma
continuada o inlerrumpicta, tendran deresho @ ser jubilados por sus ampleadores sin
pefuicio dg 1a jubllacién que les corresponde en su condiciin de afillados al instituto
Ecualorianc de Seguridad Social.

I £9.1204 (g} Los movirnientos en ef valor presente de 2 obligacidn de jubifacion patronal fueron
COMO Sigree;
-..Diciermbre 31,
2013 2012
{en LLS. ddlares)

Saldos at comienzoe del afio 78,336 5015448
Costo de los servicios del periodo corriente 39,790 28,783
Saldas af fin del afio 115,428 9,336

Los caleulos actuariales det valor presente do la obligacidn devengada por conceplo
de beneficios definides fueron realizados el 31 de diciembre def 2003 v 2012 por un
acluario indepondionle.  El valor presente de fas obligacionss por concepto de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual vy el costo del servicio anlerior
fusron calculados Wilizando el mélodo de i unidad de crddile proveclada. Bajo este
méfodo los beneficios definidos deben ser ahibuides a! pericdo de servicio del
empleasde v basados en kb brmula dael plan, de @ suerle que so atribuyo 12 misma
canlidad de heneficio g cada aiio de senvicip, considerando el uso de hipdlesis
acluariales para calcular of valor presente de dichos benolicios., Estas hipdlesis
refigjan el valor de dinsro a lravés def tiempo, e incremento saladal v las
probabilkiades de pago de estos bareficlos,

Las gananhcias y pardidas sctuadales gue suran de los ajustes por 1a sxperiencia y
cambios en los supuesios acluariales se cargan ¢ abonan a resultados durande ef
remansgme de vida laboral promedio ssperado de tos empleados corraspondientss,
can base en el enfoque de la banda de flucluacion.
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BEIC 13.120A(r]} Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caloulos sotuariales son
Ias siguisides:

... Dicieinbee 31,...

2013 2012
% %

Tasa(s) de dascuento 7 7

Tasafs) esperada det incramanto salarial 3 3

20. INSTERUMENTOS FIMANCIEROS

2001 Guostion do resgos firancieros - En & curso nommal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la Compadia  estd expuesto a distintos riesgos de naluraleza
financiera que pueden aleclar do manera mas o menos significativa al valor
acondmico de sus flyjos y aclivos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion vy de sistemas do informacion,
administrados por la Gerenciz Financlera, que parmien identificar dichos rlesgos,
determinar su magnilud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, sjecutar dichas
medidas y conlralar su efeclividad.

A continuacidn se preseta una definicion de los riesgos gue anfrenta la Compaiiia,
una caracterizacton ¥ una descipcién de las medidas de mitigacidn actualmenle en
uso por pare de la Compaiita, sies ef caso.

20.2 Riesgo en las lasas de inferds - La Compafia se encuentira expueslo a riesgos en la
tasa de interdés debido a gue la Compafila manliens préstamos a tasas de intergs
tanto fijas como variables. Clriesgo es manejado por fa Compafiia manieniends una
combinacion apropiada entre fos préstamoes a fasa Hja y 3 lasa variabla,

20.3 Riesgo de crédifo - El riesgo de crédiio se refiare ai riesgo de que una de ias partes
incumpla con sus obligacionas contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compaila ha adopiado una politica de dnlcamenis inwolucrarse con partes
soiventas v obtener suficienlos garantias colalerales, cuando sea apropiado, como
forma de miigar o qesge de 2 peérdida financiora ocasicnada por los
incumnplimiznios.  La Compafla  Onicamente realiza transacciones con porsonas
naturales o compafiias que cuentan con la misma o mafor calilicacién de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanenle de la carlera comearcial, las cuentas
comerciales por cobrar estin compuoslas por un nimern imporiante de cliantes
distribuidos entre diversas areas geograficas. La gvaluacion de crédito continua se
realiza sohre la condiclén fimanciora de las cuentas por colwar, por medio de la
Gerencia Financiera y Gerencia da Ventas.

La Compafita no mantiense exposiciones de riesge de crédiic significalivas con
ninguna de las partes o minguna conlraparte con caracteristicas similares.  La
Compaiila define gue las contrapartes que fienen caractoristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concenlracibn de riesgo de criadio refacionado
con Profermaco Ca, Lida., no excedio del 20% de fos aclives monetarios bruitos
duraitte & afio. La concentracion de resgo de crédito con alguna olva parie no
excadit del 5% de los activos monelarios brutos en ningln momento duranie ef afio.

HIF 7,33, 394c)
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MIC 1,134, 135

204 Riesgo de fgwider - La Presidencia es el que liene la responsabitidad final por 12

20

r

Ry

geslidn do liquidez. La Fresidencia ha establecido un marce de frabajo aprepiado
para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los
raguerimslantos de fnanclamients a corlo, madiano vy largs plazo asi como la gestidn
e liquidez de la Compaitia. Le Compafita manegja el Aesge de liquidez manteniondo
raservas, facllidades  financieras vy de  préslamce  adecuadas,  monitoreando
continuamenie los flujos efectivos proyeclados y reales y conciliande los perflles de
vanchiento de tos aclivos y pasivos flnanciaros.

Fiesan do canital - 1.a Compaliia gestiona su capital para asegurar gue ostard en
capacidad de confinuar como amprasa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento a sus accionistas a fravés de la optimizaciin de los saldos de dewda v
patrimonio,

La Oerencia Flnanctera y Presidencia revisa |a esbructurn de capilal de la Compania
sabre una hase lrimeslral. Como parte de esla revisidn, la Gerencia General
considera e costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capilat,

Los principaies indicadores financieros de la Compafiia se daetallan a continuacian,

{ndices
Capitat de rabaje U5, 4,803,623
indice de liguidez 1.35 veces
Pasivos totales f patrimonio 7.6 veces
Deuda financiera / activos totales 26%

La adminiziracidn considera que los indicadores financloros anfos indicades esldn
dentro de los pardmeiros adecuados para una organizacion del tamafio ¥ nivel de
desarmrolie que la Compaiia, ademds gue cumple holgadamenle con fas sondiclones
a gque esid sulela la Compafia en relacidén con las emisiones de obligaciones y
ltutarizaciones que tiene vigentes en &l mercadn,

.



20.6 Categorias de inshrumenios financieros - El delalle de los aclivos y pasivos

financieros mamienidos por la Compaidiia es como sigue:

.. 1Hciembre 31,. ..
2013 2012
Mo Mo
oo corrionke Cepry iesrbe COErerte

Activos fingncieros medidos gl vabos
narningl;

Efectivo y couivalonios do 384,665 24,266

Electiva
Aclivos financicros medicos al costo
arnorlizade:

Cuierdas comerclates por cobrar 0,068,054 Q056G 507

¥ otras cuerdas por cokrar

Comgania relacionada 41,848 19,118

Obios acllvoas, nelo 22,540 255 408
Tokdd sctivos Sraoclers 137 567 A.305, 209
Pasivos fnancleros medidos &l costo
armnortizado

Acreadopss comerciales y otras cugnfas B 6449 9706 ¥.a71,249

POE SAgar

Clros pasivos 102 7658 S0, 00 157 592 1,166,667
Tokal pasivos Qrancleros _LB02T4d  _EROO00 7523841 4160667

El efectivo y equivalentes de efeclivo, cuenias por cobrrar comerciales v otras cuentas
por cobrar, olros aclivos se aproximan al valor jusio debido a fa naturaleza de corto
pizzo de estos inslruimenlos.

WIFF2T 2007 Técnicas de valuacian y presunciones aplicedas para propdsifos de medir ef valor
razonable de inslnumonfos financierss - El valor razonable de los activos y pasivos

financieres se detemiinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios colizados - El valor razonable de los aclives y pasives
financieros con 1&mminos v condlclones estdndar vy negociatdos en los mercados
liguidos activos se determinan con referencia a los precios colizados en dichas
mercados vigentes a la facha de reporle. Cuando los precios actuales da oferia
iz esian disponibles, el precio de ia transaccién mas recients proves evidencia del
valor razonable aciuat siempre v cuando no haya aexistido un cambio significativo
en las circunslancias econdmicas desde la fecha de la lransaccién,  5i las
condiciones han cambiado desde Ia fecha do la fransaccidn, el valor razonahie
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas

actuales para instrumentos similoras,
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Mercado no aclive: tenica de valuacidn - Si el mercado para un aclive Bhanciano o
pasive financiero ne es aclive, fa Compafiia esslablece e valor razonable
empleando ldchicas de valoracién que incluyen el uso de informacin disponible
sobre ransacciones recientes entre partes Interesadas v debidamente infarmacdas,
ta referencia o ofros inslrumenlos suslancialmente shimilares yo el analisis de
flijos de efectivo descomados basado en presunclonss  apropiadaments
sustentaddas {mjomplo: con precios o lasas de mercadol.

20.8 Prosunciones significativas ulilizadas al delorminar of valar razonable de fos aclivos
financieros y pasivos financierns

Fréstamos bancarfos - El valor razonable de los peéstamos es estimado usando e
modeio de flujos de efeclive futuros descontados. Log instrumenlos, en a medida
da lo posible, son agrupados an grupos homogéneos segregados por kas tasas de
imierés vy vencimisntos, En genpesal, los fjos de aleclive conlractiales son
descontados usando uma lbsa de descuenlo oslimada us un participante ded
mercado podiia usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, lasas de
intarés y riesgo de credilo simiiares.

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, las tasas ulilizadas para descontar los flujos
de efeclivo fueron de 9.76% y 8.50% respeclivamente, con base en las tasas de
mercado de presiamos a 12 ineses plazo.

Titidos de deuda emifiidos - Los valores razonables son doterminados usanda
pracios colizados de mercado a da lecha del estado de situacion financiera,
cuando eslan dispordbles, o por referencia a pracios de mercado colizados para
Instrurnentos similares.

Al 31 de dictembre del 2013, los valores razonaldes de los lilulas de deoda fueron
determinados aplicantdo el vector de precins constivide por fa Bolsa de Valores dal
Ecuador, un delalle es como sigue;

Estructurador financiero: Plusvalores Casa do Valores

Monio de a emizisn: 2, M0, 00 {Das milones, 001100 délares)
Plaza: 1.080 dias

Tasza: 8.00%

Amoriizacion capital: trirnesiral

2i. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Lin resumen de capilat soctal &5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 212

(en U.S. délares)

Capital s oaiad 860,000 880,000
Total 860,000 . 880,000
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wator nominal unilario (360,000 al 31 de diciembre del 2012), as cuales otorgan un
vola por accian y wn derecho g o dividendos.

MEE 1.75(a)

Miwnero de  Capilal en
acciones actiones
- fen UG, délares) ...

Saldo al 31 de diciembre def 2012 _ 880,000 _ 860 000
Saldo al 31 de diclembre del 2013 860,000 _8360.000

21.3 Reservazs

Reserva legat - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos of 10% de ls ylilidad
anua! sea apropiado como reserva legal hasta gus dsta coino minkme alcance el 50%
dot coapital social,  Esta reserva no es disponible para e pago de dividendos en
efectivo pero pueds ser capifalizada en su totakidad.

21.4 Liidades refenidas - Un resumen de fas uliidadoes refenidas es como sigue:

Biciembre 31,  Diciembre 31,
2013 2012
.. {an U.S. délares)

Litilidades retenidas - disiribuibles 3,421,054 2,757,483
Resultados acumulados provenienles de
ia adopcion por primera vez de fas NitF

{Nola 3.3.1) {30,163) {30,163)
Reservas segin PCGA anlerores,

Reserva s capital

Reserva por valuaciin

Tolal 3,390,801 2,727,320
Los saldos de ias siguientes cuenlas surgen de la aplicacion por primera vez de las
MIIF y de los saldes segin PCGA anteriores, fos cuales segln Resolucidn emitida poy

la Supedniendencla de Corpafifas of 14 de cctulre del 2{H1, podradn ser utlifizados
de la siguiente forma;

Incluye los valoras rasullanles de los ajustes originados en la adopcidn por prmers
vaz de las NIF. El saldo deudor podra ser absorbide por los resullades acumulados
y los del dltime ejerciclo econdmico concltido, si tos hublers.
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RIC 1.10¥

22,

HIC 18,3510

RHES 183

23.

215

Heservas segun PUGA anferiores - Los saldos acieadores de las reservas de capilal,
por valuacion o por vakuacion de inwersiones segin POGA anteriores, slo podean sar
capitalizados en la parte que exceda at valor de las pérdidas acumuladas v las del
Githno ajerciclo econdmico concluldo, sf las hubleren; slillzado en absorber pdrdidas;
G devuelto en el caso de fiquidacidn de fa compatia.

Dividendos - La Compaitia ¢ 21 de marze def 2011, mediante Junta Generat
Izxfraordinaria Universal de Accionisias, aprobd fa emision de Obllgacionas a Largo
Plazo - Megaprolor S.A., por un mordo do US. 2 millones de ddlares & un plaze de

1.080 dias.

La Compaitia et su calidad de emiscr se obliga a manlener el sigufenie resguaido,
mignfras se encusnire on choulacién fas obligaciones, conforme o establece la
Codificacion de las Rescluciones del CMNV.: No emiffir dividendos sifertfras existan
abligaciones en mora.

INGRESOS

uUn resumen de ios ingresos de la Compania es camo sigus:

...Diciembre 31,...
2013 2012
{en LS. ddlares)
Ingresos provenientas de fa venta de bienas 51,818,474 465,332,772
Totat 51,818,474 48,332,772

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resurnen de los costos y gasios por su naturaleza reportados en los estados financleros
e85 COIMo Sigue;

...Diciembre 31,...
2013 2012

fen LLS. dilares)
Coato do ventas 45,825,054 39,981,152
{SGastos de venias 1,769,633 1,587,409
Gastos do adminlstracidn 4,783,019 1,707,778
Paiticipacion frabajadoras 234 927 203,954
Olros gastos netos o4 257 4,646,742
Gasto por impuesto diferido {3.073) {6,4386)
Totat 50,858 950 _45 171,500
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Un delalle de costos v gaslos por su naturaloza os oo sigue

...Diciembre 31,...

2013 2012
{on LS, ddlares)
Seqguras BY,724 936457
Caostos de distibucion 1,005,483 837,7H5
Costos de publicidad 12,2156 0,878
{3zstos de mantenimiento 67,195 £3,607
Gaslos por depraciaciin v amorflzacion 86,377 85,047
Gastos por beneficios a los empleados 3,120,968 2,812,757
Honoraros y serviclos 108,031 62,618
Casios de consulleria 31612
impuastos 240, 547Y 137,850
Otros gastos 1,453 123 +, 130,406
Fotal _B162067 _ 6273079

Gastos _por boneficios a jox empleados - Un detalle de gaslos por boneliclos a

empleadas 85 como sigus:

.Diciembre 31,...
2043 2012
fen LLS, dilares)
Sueldos y salarios 2,180,121 2,004 597
FParlicipacion a lrabajadoros 224 927 203,954
Beneficios sociales 406,334 319,706
Aportes al IESS 258,597 248,125
Beneficios definidos 48 955 36,275
Total - 3120968 2812767
Gasto dapreclacién - Un detalla de gastos depreciacion es como sigus:
LDelembre 31, ..
2013 2012
{an U.5. ddlaras)
Bepreciacion de propiedades, plania y equipo 86,377 85,047
Tostad .. 86,377 Aa7,047
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COSTOS FINANCIERGS

Un detale de costos financierss os como sigus:

---Bicigmbre 31,...
20143 2012
{en U5, ddiares)
lereses por sobiegiros y préslamos bancarios (Nota 123 311,329 200,777
Intereses por primara emision 3,333 126,667
Qlros gastos por interés N L EN 544 — 4825
Total de gastos por interesos pava pasivos financieros al 304 604 341,260

cosio amartizado

Vara los aftos 2013 y 2012, Ia tasa de capializacin promedio pondsrada anual sobie los
fondos adeudados es de 8,76% v 9,50% respeclivamente.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

25.1 La Compafila como arrendatario

25.1.1  Acuerdos de arvendamienic - Los artendaimiontos operallvos se refacionan
caon arrondamientos de bodegas cuyo periede de anendamiento oscila entre
& y 10 afios. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a §
anos conlienen clausulas parar revisiones de mercado cada 5 afios. La
Compaflia no tiene la opeldn de comprar las bodegas arrendadas a la fecha
de oxpiracidn de fos pariodos de arrendamiento.

25,12 Pragos racohosidos como gasios
...Diciembre 31,...
2013 2042
{en U.5. dolases)

Pages minknos da arendamianto v total 08,126 114,490
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26.

MEC 24,72
MIC 1538}

B 24,17,18

MIC 24,917,158

27.

28,

MG 10,21

TRANSACCYXONES CON PARTES RELACIOMADAS

26.1 fransacciones comerciales - Duranle los afos 2013 v 2012, ka Compadia realizo las
siguionles iransacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Yenta de bienes  Compra de bienas
2043 2012 2013 2012
o f{en LS, dotares) ...

Profermacoe Cia. Lida, 245,340 242,244 G8,892 30,874

Los siguientes saldos se encondraban pendion les al final del pedodo sohie ef que se

irlorma:
... Bictemiwe 31....
20143 2012
{en U5, dolares)
Cuentas comerciales por cobrar 41,847 19,178
GARANTIAS

Un resumen de las garantias por obligaciones propias de la Compafiia es como sigue:

Activos en Saranlia Valar Pasives Garantizados
[en LS. ddbares)

WMercaderla de Rolacion inmediata 600,000 tBanco Guayadqgul
Mercadera de Rolackdn Inmeadiaia 0652 385 Banca Prodeccidn
Mercadaria de Rotacién Inmeadlala TT5.000 Banco Bolivariano
Mercaderia do Rotacion Inmediata 280,082 Banco Fichincha
Mercaderlia de Rotaciin inmadiata 1,607 654 Banco Internacional
Tarreno de Quito 143,188 Banco Guayaguil
Vehicllo LEXEIS &5,000 Barweo Producciin
Edificia 450 000 Banco Produccidn

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Endre af 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de bs estados financiercs (febraro
21 del 2044) se produjo el estudio para la segunda emislon de obligaciones que
constiluysn 3 la aprebada gque se realizara en condiciones similares a la primora emistén,
pagaderos en  bonos lrimesltrales. la Junta General Exiraoidinana Universal de
Accionislas, aprobd 2 emision de Obligaciones a Largo Flazo - Megaprofer S.A., por un
monto de LLS. 5 millones da délares a un plazo de 1,680 dias. Al 31 de diciembre del 2016.

Exceplo por lo mencionado no exislen evenfos gque en opinidn de la Administracién
pudieran tenar un efecto importante sobre tos astados linancieros adjuntos.
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MEC 16.EF

29, APROBACION PE LOS ESTADOS EINANCIEROS

Las estades financieros por ¢ aio lerminado el 31 de diciembre def 2013 serdn apobados
por la Gerencia Gensral de k3 Compafia posterformends s su preseracion 2 los
Accionistas v Ia Junta de Direclores para sy aprobacitn.  Ea opinion de fa Geranela de da
Compaitig, los eslados financieros  serdn aprobados por la Junia de Diectores sin
modificacionas.
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