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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiores accionistas
Megaprofer S.A.
Quito, 13 de mayo del 2016

Hemos auditado 1os estados financieros que se acompaiian de Megaprofer S.A., (1a “Compaiiia”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de Megaprofer S.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control

interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende
la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
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Megaprofer S.A.
Quito, 13 de mayo del 2016

Opinion
4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente en todos

los aspectos importantes, la situacion financiera de Megaprofer S.A. al 31 de diciembre del 2015y el

desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

: /;;céczwﬁﬂhmﬁ’é@

No. de Registro en la Superintendencia
de CoT Hias, Valores y Seguros: 011

Gastoén L. Inzaghi
Sacio
No. de Licencia Profesional: 173783
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MEGAPROFER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 131 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corvientes
Efectivoy cquivalentes de cfectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiilas relacionadns
Olras cuentas por cobrar
Im puestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes
Activos disponibles para la venta

Activos nocorrientes
Propiedades y equipos
Impuestoa la venta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son pavte integrante de los estados financieros.

13

14

10
14

2015 2014
672,835 140,798
11,952,431 10,804,193
81,344 85,920
256,641 200,933
208,729 227,040
7,793,306 8,612,964
20,065,286 20,001,848
241,431 251,430
1,593,716 1,715,622
= 37!946
1,593,716 1,751,568
22,800,4:&_ 22,006,846
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Ing. Francisco Villacreses
Gerente General
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MEGAPROFER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMDBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Proveedores y olrascuentas por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivas corrientes

Pasivone corriente
Préstamos y obligaciones financieras
Provisiones por beneficios a emplendos

Total pasivos no corrientes

Total pnsivas

Patrimonio
Capital social
Resetrvas
Resultados ncumulados

Total patrimonto

Total pasivesy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i )
Ing. Francisco Villacreses
Gerente General
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15

11
16

17
18

Gerente Financiero

201 201
3,801,116 3,857,264
9,293,924 8,680,229
129,907 123,764
865,304 644,269
14,090,251 13,305,526
1,186,794 2,585,813
260,080 199,087
1,446,874 2,784,900
15,537,125 16,000,426
860,000 B6o,000
492,176 355,284
5,911,132 4,791,136
7,263,308 6,006,420

22,800,433

22,006,846
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MEGAPROFER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2014

Ingresos por ventas 61,729,979 56,917,860
Costo de productos vendidos 19 (54.426,518) (50,569,546)

Utilidad bruta 7,303,461 6,348,314
Gastode venta (*) 19 (2,215,842) (2,071,973)
Gastode administeacién (*) 19 (2,415,441) (1,858,046)
Otros ingresos, neto 254,751 173,273
Utilidud eperacional 2,926,929 2,591,568
Gastos financieros (888,773) (829,704)
Utilidad antes del impuestoa la renta 2,038,156 1,761,864
Impuestoa Ia renta 14 (508,653) (387,327)
Utilidad neta del afio 1,529,503 1,374,537
Otrosresultados integrados

Partidas que nose reclasificarfn

posteriormente al resultado del ejercicio

Pérdidas actuariales (2,084) (18,105)

Utilidad neta y resultadointegral del aiio 1,527,419 1,356,432

(*) Incluye participacin de los trabajndores en las utilidades que en el 2015 totalizb USS$359,675 (2014:

US$310,917)

!

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Francisco Villacreses
Gerente General
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MEGAPROFER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018 014
Flujo de efectlvo de las netivhludes openiclunales:
Utdkdad antes dellinpuesto a b Renta 2,018,156

1,761,864
Mis (menos)eargos (crédios)a resultndos que no representan
o vimie nto de ¢ fectiva:
Depreciaciin 0 120,90} 98,318
Provisidn pordetenoro de cuentas porcobmr 7 . 76,191
Provisidn potvalorneto de renlizncidn 9 2,35 3,183
Provisidn parm jublacidn patronalydesahucio 15 75,288 56,997
2,236,703 1,996,553
Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas porcobmrcomerciales (1,148,238) (312,171)
Cuentas porcobmra compafias relicwonadas 4,576 (44,072)
Otms cuentas porcobme (55,708) 122,057
knpucstos parrecupemr 57,81 (37,922)
hventaros 837,299 (1.802,974)
Provecdones yotris cucntas porpagar 613,695 30,25)
Impuesios porpagnr {502,510) 121,440
Provisione s 213,835 159,458
Provisiones porbenciicos a empkados (16,376) (62,198)
4,404 (1,826,129)
Enpuesto o bt Renta pagado - (387,064)
Cfectivo neto provista (utlizado)en bhis activilades de opermcidn 2,241,107 (216.638)
Flujo de efectiva de las nctivhilades de Invenidn:
Adiciones de propiedades, plinta y equipo 0 (117,023) (829,605)
Adiciones de activas no corrientes disponible s pamu by venia - (343D
Venta de propicdad, plinta y equipo 10 118,031 13,675
Venta de activos disponibk s poa b venia 10,000 .
Efectivo netw provisto (urdizado)en tas actividades de mvernsidn 11,003 (367,161
FluJo de efective de Ias actividades de finnnclamiento:
Pago de préstumos a instituciones financiemas (1,455,167) 840,132
Pago de dividendos (264,906) .
Efectivo neto (utiizado)provisto porhas actividade s de financiamicnto (1,720,073) 840,132
Inc e menio (Disminucidn) neto de cfectivo, equivakentes de efectivo 532,037 (243,367)
Efeclivo y equivalentes de efectivo alinicio delano 40,798 184,665
Electivo y equivalentes de efectivo aliinaldelado 672,835 140,798

Las notas explicativas anexas son parte intcgrante e-\os estados financieros.

=

Ing. Francisco Villacreses Dr, Edis\ﬁ‘b{r(’}lﬁierrez
Gerente General Gerente Financiero Contador General
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1.1

MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Megaprofer S.A. (la “Compaiiia”) fue constituida el 26 de Julio del 2007 en Ambato y fue inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de septiembre del 2007. Su objetivo social es la compra venta, importacion,
exportacion y comercializacion al por mayor y menor de todo tipo de materiales de construccion,
productos quimicos, pinturas, pigmentos adhesivos, cemento, acero, aditivos y todo tipo de materias
primas para acabados de la construccién.

La oficina principal de la Compaiiia estd ubicada en la ciudad de Ambato en la Panamericana Sur Km 6 1/2
via a Riohamba.

En la actualidad, las operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente a la venta al por mayory
menor de articulos de ferreteria.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 4 de
mayo del 2016 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion dela
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Situacion econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluaciéon de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados
Unidos de América, moneda de use legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin diseilando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones tales como: disminucion en ventas de productos con restriccion, aumento del costo de productos
con sobretasa arancelaria; ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas: a)
incrementar el niimero de vendedores para compensar la disminucion en ventas de los productos con

Pagina 8 de 34



2.1

2.1.1

MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

restriccion y b) desarrollar nuevas lineas en productos nacionales, que considera le permitiran afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Pagina 9 de 34
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MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nonna

NUF 1L

NIC 16 y 38
NIC 16 y 41
NIF 10 yNIC 2

NIC 27

NIF 9
NOF H

NIF 15
NIIF 5
NUF 7
NIC ©
NIC 34
NIC 1

NIFE 0. NIF
2 yNIC 28

Temp

Enmienda refativa a b adquisicio n de una panxipacion en una opercion conjunia "Acucrdos
conjuntos”.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion yamortizacion,

Enmiendas a estas Nomas relacionadas con fas planias (activo biold gico ) portadoras de
frutos ysuinclusion como parte delrubro "P ropiedades. planta y equipo ™.

Enmiendas con relacionadas con b venta o ka apornacion de bienes entre un inversorysu
asocihuda o negocio conjunto.

CEnmienda que tratn de b inclusio n delmétodoe de valor patrimenial proporcienal (VPP P ) pam
la valoracion de nversones,

Publicacion de la nonma "Instrumentos linancicros ™, version completa,

Publicncion de la norma "Cuentas de Dileritnientos de Actividades Reguladas ™

P ublicaciin de la norma "Reconocimsento de los ingresos proccedentes de los contratos con
ks clientes™. esta norma reemplazard a la NIC 1y 18,

Mejoms que clanfica ciertos temas de clsificacion entre acinves manienidos para b venta o
piara su distrbucn.

Mejoras que modifican o relacionado a s revelaciones de los contrmtos de prestacio n de
servicios ylas reveliciones requeridas pam los estados financieros interinos.

Mejoms que elanlican elinodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por
benelicios post-emplko.

Mejomas que clanfican kb relacionado con by o nnacion reveleda en el repornte interino ylas
relerencias incluidas enelmis o,

Enmiendas a ln NIC Lrevelaciones relacionadas con materialidad. dis gregacwin ysublotales,
nolas yiros resubados integrkes.

Enmiendas a este grupo de Nomas, que clarfican cienos aspecios sobre la prepamcion y
elaboracwon de estados financiceros consoldados yacerca de b opcwn delmétodo detvalor
patnmo nial proporcionalen entidades que no son entdades de inverswon

Aplicacion obligatom para
eiereicios iniciados a partirde;

lde enero del 2016
lde enero del 2016
lde enero del 2016
lde enero del 2016

1de enero del 2016

1de enero del 2018
1de enero del2016

1de encro del 2018
lde enero del2000
lde enero del 2016
lde encro del2016
lde enero del 2016

1de enero del 2016

1de enere del 2016

La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Traducciéon de moneda extranjera

(a)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la

Compaiiia.

(b)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores locales y del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales

transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.
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4.1

MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios, se muestran como pasivo
corriente en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a} Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

{b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,

proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fechadela
negociacion y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Pigina 11 de 34



MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Mediciéon posterior -
(a)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes directos y compaiiias relacionadas por la venta de productos ferreteros en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo
amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias.

(ii} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta 9o dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Préstamos y obligaciones financieras”.

(ii) Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales asciende
a US$345,326.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, son calculadas linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima un valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util. Las
estimaciones de vidas qtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo_de bienes Nimero de aiios
Edificios 20
Muebles enseres y equipos 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Megaprofer S.A., aplica el 22% después del analisis
realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compaiiia.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del

anticipo minimo, este ultimo se convertiri en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
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que rige la devolucion de este anticipo.
Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias
son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii)) Décimo tercer y décimg cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iif) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Megaprofer S.A.

2.10 Provisiones corrientes

2.11

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponde
principalmente a gastos de mercadeo, descuentos por volumen de ventas, servicios piblicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan en
direccion a la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectiia 1a transferencia
de dominio y entrega de los bienes a los clientes directos y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos al por mayor y menor de
articulos de ferreteria.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas tiles que se evaliian al cierre de cada afio
(Nota 2.7).
. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de

Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones Megaprofer S.A. considera que estd expuesta a los riesgos

operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, incrementos en las

tasas arancelarias en la importacion de productos, asi como reducciones de precio de venta de los mismos

en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de
situacion de la Compaiiia.

La Compaiiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bisicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.
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. Riesgos de cardcter general,
Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Megaprofer S.A. es coordinada a través de directrices
definidas por la Gerencia General.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiifa para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parimetros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas para Megaprofer S.A.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado -
() Riesgo de cambio -

Megaprofer S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y
ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compaiiia.

(ii) Riesgo de precio -

Producto terminado: La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos de material ferretero
provenientes de productores y distribuidores directamente del mercado nacional, la Compaiiia
mantiene contratos de aprovisionamiento en los cuales se especifica condiciones del material y
puntos de entrega y las condiciones de compra en funcion de la evolucion y proyeccion de los
precios del mercado.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de sus clientes que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa. Las ventas se realizan al contado y a crédito a través de cheques, a quien se le concede créditos
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con un plazo miximo de pago de go dias, esto con el fin de bajar el plazo de crédito para mitigar riesgos
crediticios.

Entidad financiera Calificacion
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA-
Banco del Austro S.A. AA-
Banco Machala S.A. AA+

(c¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remanentes a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menos de Entretry 2
Al 31 dediciembrede 2015 1 aflo afos
Préstamos y obligaciones financiercs 3,801,116 1,186,794
Proveedores y otras cuentas por pagar 9,203,924 -
Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos y cbligaciones financieros 3,857,264 2,585,813
Proveedoresy otrascuentas por pagar 8,680,22 -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compaiiia. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:
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2015 2014
Préstamos y obligaciones financieras 4,987,910 6,443,077
Proveedores y otras cuentas por pagar ,293,924 8,680,229
14,281,834 15,123,306
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (672,835) (140,798)
Deuda neta 13,608,999 14,982,508
Total Patrimonio 7,263,308 6,006,420
Capital total 20,872,307 20,088,928
Ratio de apalancamiento 65% 1%

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que Megaprofer S.A.,
esta expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias
que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y el balance de situacion financiera.

Factores de riesgo de caricter general

La Compaiiia opera en la industria de la venta al por mayor y a detalle, que por su propia naturaleza, esta
expuesta a variacion constante de precios, obsolescencia tecnolégica y dependencia del segmento de crédito
otorgado por las instituciones financieras a través de préstamos, factores todos externos que pueden afectar al
negocio en determinado momento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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de dici 2 1 de dici del 2

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 672,835 - 140,708 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 11,952,431 - 10,804,193 -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 81,344 - 85,920 -
Otras cuentas por cobrar 256,641 = 200,933 S
Total activos financieros 12,963,251 - 11,231,844 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 3,801,116 1,186,794 3,857,264 2,585,813
Proveedores y otras cuentas por pagar 9.293.024 - 8.680.209 -
Total pasivos financieros 13.095.040 1.186.;24 12.537.493 2.585.813

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 201
Efectivoen caja 1,350 1,950
Bancos (1) 671,485 138,848
672,835 140,798

(1)  Incluye principalmente saldos en cuentas de instituciones financieras locales, los cuales no generan
intereses a una tasa variable.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

201 2014
Clientes locales 12,297,757 11,149,519
Provisién por incobrabilidad (1) {345,326) (345,326)

11,952,431 10,804,193

(1)  El movimiento de la provisiéon por deterioro es como sigue:
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MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo inicial al 1 de enero

Incrementos
Reversos [ utilizaciones

Saldo final al 31 de diciembre

2015 2014
345,326 294,560
= 76,193
- (25,427)
345326 345,326

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia presenta la siguiente informacién con relacion a la

concentracibn de su cartera por vencimiento:

Por vencer

Vencido
Hasta 60 dias
Hasta 9o dias
Mis de 91 dias

Total vencido
Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
Anticipo a proveedores

Cuentas por cobrar a empleados
Otros deudores

INVENTARIOS
Composicion:

Producto terminado tarifa 12%

Producto terminade tarifa 0%

Mercaderias en transito

(-) Provision por valor neto de realizacion (1)

(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
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8,836,502 72% 6,622,113 59%

2,169,177 18%

3,159,848 28%

731,283 6% 763,404 7%
560,705 5% 604,154 5%
3,461,165 4,527,406

12,297,757 100%

11,149,519 100%

201 201
127,970 129,167
62,997 23,386
65,674 48,380

256,641 200,93§

201 2014
6,676,256 7,587,255
249,765 192,801
869,644 858,809
(2.359) {5.901)

7,793,306 8,632,963



MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

2013 2014
Saldoinicial al 1 de enero 5,901 2,718
Incrementos 2,359 3,183
Reversos / utilizaciones (5,901) -
Saldo final al 31 de diciembre 2,359 5,901
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11.

MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

20L5 2014

Prestamos Boancarios:
Banco de la Produccién Produbanco B.50% - 9.11% (1 95,000 - 483,010 -
Banco Pichincha 9.74% (1) 120,946 - 501,295 .
Banco de Guayaquil 9.76% (1) 203,200 137,633 383,827 302,100
Banco Internacional B.95% - B.oB% (1) 2,917,430 - 2,036,050 -
Banco Bolivariano 9.63% - 10.21% (1) 425,000 - 216,667 -
Banco Bolivariano Panama 8,50% ¢} - - - 419,445
Unifinsa Socicdad Financiera 6.20% n - - - 15,268
Sobrerigos bancarios (n 39.540 - 146,415 -
3.804,116 137,633 3857264 756,817
Obligaciones series A y B (2) - 1040161 - 1,820,000

'!!Bm.uﬁ |E186!zgé -§!8§7!26= o.685.811

(1) Ver Nota 20.

{2) LaCompaiiia durante el afio 2013 realizod la oferta piiblica de los valores que se emiten como parte
del proceso de titularizacién de flujos por US$5,000,000. La emision de dichos titulos valores fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia el 30 de agosto del 2013 y por la
Superintendencia de Compaiiias el 12 de marzo del 2014. La composicion de dichos valores y sus
caracteristicas se detallan a continuacion:

i) Emision de obligaciones:

En el afio 2014 se emitieron obligaciones de la series A por US$2,368,583.33 en titulos cuyos
plazos son de 1,080 dias. Los titulos de la serie A se pagan una tasa de interés fija de 8%. El
proceso de emision de obligaciones es manejado a través de Plusvalores Casa de Valores.

ii) Cumplimientos y mecanismos de garantia:

De acuerdo lo sefiala la codificacion de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores en el
articulo 11, Seecion I, Capitulo ITI, Subtitulo I, Titulo III, el emisor debe mantener los siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcion de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

s  Mantener un capital de trabajo positivo
s  Larazon de liquidez o circulante debera ser mayor a o igual a uno (1)
¢  Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberin permanecer en niveles de mayor o igual

a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

*  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

¢  Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segiin lo establecido en el articulo 13, Seccién I, Capitulo I1I,
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13.

MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Subtitulo I, Titulo III, de las Codificacion de las Resoluciones del C.N.V
e El proceso de titularizacion de flujos tiene los signientes mecanismos de garantia: i) Deposito
en garantias: Sera reajustado conforme el proceso de titularizacion lo requiera; ii) Exceso de
flujos de fondos: Medio de reposicién del deposito en garantia; y, iii) Garantia subsidiaria: La
Compaiiia se compromete a transferir al Fideicomiso todos los recursos suficientes para el

pago de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracién de la Compaiiia informa que ha dado cumplimiento a

las obligaciones descritas en los parrafos precedentes.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Proveedores comerciales
Proveedores de servicios
Otras cuentas por pagar

2015 2014

9,060,140 8,568,873
163,035 104,367
70,749 6,989

9,293,924 8,680,229

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las

entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad Relacién
Ventas s ferre 5
Profermarco Cia. Ltda. Relacionada
m roduc! eter
Profermarco Cia. Ltda. Relacionada
Sociedad Relacion
Cuenty cobrar a nias relacionada
Profermaco Cia. Lida. Relacionada

Trasanccion

Comercial

Comercial

7

Trasanccion

Comercial

2015

509,545

84,666

2015

81344

2014

346,194

360,327

2014

85,920

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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14.

MEGAPROFER S.A.

NOTAS E}EPL[CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y son exigibles por parte del acreedor

en cualquier momento.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave constituidos por el Presidente Ejecutivo, la
Gerencia General y la Gerencia Administrativas. La compaiiia cuenta con Directorio. El gobiernoy la
administracion estan a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente

Ejecutivo.

Los costos por remuneraciones del personal clave son los siguientes:

201 201
Pagoa ejecutivos clave de la Administracion 233,298 249,484
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion de los impuestos por recuperar y pagar es el siguiente:
201 201
Im puestos por recuperar
Créditotributario de Impuestoa la renta 208,729 227,040
Im puestos por pagar
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado 86,572 85,631
Retenciones en la fuente de Impuestoa la renta 43.335 38,133
129,907 123,764
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
2015 2014
Impuesto a la renta corriente: (1) 470,707 398,466
Impuesto a la renta diferido: 37,946 (11,139)
508,653 387,327

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31

de diciembre del 2015 y 2014:
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MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

2015 2014

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion laboral 2,397,831 2,072,781
Menos . Partipacion de los trabajadores en las utilidad (359,675) (310,917)
2,038,156 1,761,864
Menos - Otras partidas conciliatorias (1) (17,542) (43,443)
Mas - Gastos no deducibles (2) 118,964 92,788
Utilidad base tributaria 2,139,578 1,811,209
Tasa impositiva 20% 22%
Impuesto a la renta generado 470,707 308,466
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta 395,011 361,207
(-) Retenciones de Impuesto a la Renta 472454 442096

Impuesto a pagar - =

(1) Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.

(2) Incluye principalmente los cargos efectuados en el aiio por jubilacion patronal, intereses, exceso de
provision.

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2013 al 2015 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
USS15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas
a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y
que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida
normativa

Otros asuntos - Reformas Tributarias -

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude

Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico Tributario, a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orginico de la Produccion,
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MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii) promocién
y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

»  Extension a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como ss bdsicas. Este plazo
se extiende por 2 ailos mais en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

» Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originado en operaciones del
giro ordinario del negocio;

e  Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

o  Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacion a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2015.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uss

Al 1 de enero de 2014 26,807
Crédito a resultados por impuestos diferidos 11,139
Al 31 de diciembre del 2014 37.946
Débito a resultados por impuestos diferidos (37.946)

Al 31 de diciembre del 2015 .

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
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15.

MEGAPROFER S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Ajuste valor Por
netode jubilacién

realizacion patronal Otros Total
Im puestos diferidos pasivosy activos:
Al1 deenerode 2014 599 26,208 - 26,807
Crédito a resultados por im puestos diferidos 763 8,709 1,667 11,139
Al 31 de diciembre del 2014 1,362 34,917 1,667 37,946
(Débito) a resultados por im puestos diferidos (1,362) (34,917) (1,667) (37,946)

Al 31 de diciembre del 2015 x .

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra

a continuacion:

201 2014
Utilidad del aiio antes de Impuesto a la renta 2,038,156 1,761,864
Impuesto a la renta - tasa nominal 448,394 187,610
Efecto fiscal de los ingreses excentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal

Menos - otras partidas conciliatorias (3,859) (9,557)
Mas - gastps no deducibles 26,172 20,413
Gasto por Impuesto a la renta 470,707 398,466
Tasa efectiva 23% 23%
—
PROVISIONES
Pagos,
utilizaciones y
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final

Aifio 29015
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 111,827 2,014,981 (1,984,456) 142,352
Participacion de lostrabajadores
en las utilidades 310,917 385,338 (310,917) 385,338
Otras provisiones 221,525 1,513,422 (1.397.333) 337.614

644,269 3,913,741 (3,692,706) 865,304
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16.

MEGAPROFER S.A.

NOTAS EX.'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Afo 2014

Pasivos corrientes
Beneficios sociales

Participacion de lostrabajadores

en las utilidades
Otras provisiones

Pagos,
utilizaciones y
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
107,226 355,014 (350,413) 111,827
224,927 310,917 (224,927) 310,917
152,658 2,370,676 (2,301,809) 221,525
484,811 3,036,607 (2,877,149) 644,‘-‘-69_

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio
2015 2014 2015 2014
Al 1 de enero 158,712 107,282 40,375 27,472
Costos por servicios corrientes 50,609 37,902 13,805 10,309
Costo por intereses 10,380 7,016 2,602 1,770
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (8,087) 6,512 10,171 11,593
Pretaciones pagadas - - (16,376} (10,769)
Costo por servicios pasados - - 19,512 -
Efecto de reducciones y liguidacciones anticipadas (21,623} - - -
Al 31 de diciembre 189,991 158,712 70,089 40,375
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio
2015 2014 201 201
Costos por servicios corrientes 50,609 37,902 13,805 10,309
Costo por intereses 10,380 7,016 2,602 1,770
Costo por servicios pasados - . 19,512 -
Efectos de reducciones y liquidacicnes anticipadas (21,623) - - -
Al 31 de diciembre 39,366 44,918
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19.

MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

201 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre comprende
860,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del aiio 2015 serd efectuada en el afio

2016, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Costo de productos vendidos
Distribucion

Depreciacion

Honorarios

Impuestos y contribuciones
Mantenimientos y reparaciones
Viaticos

Participacion laboral
Publicidnd

Remuneraciones y beneficios sociales
Seguros

Servicios bisico

Otros gastos

2014

Costo de productos vendidos
Distribucion

Depreciacion

Honorarios

Impuestos y contribuciones
Mantenimientos v reparaciones
Viaticos

Participacion laboral
Publicidad

Remuneraciones y heneficios sociales
Seguros

Servicios basico

Otros gostos

Costo
de prodluctos Gastos de Gastos de
52,382,549 - 52.182,549
1,286,370 1,286,370
120,903 120,903
457,591 457,591
- 52,220 52,220
- 21,515 21,515
- 213,478 213,478
- 189,442 170,233 159,675
13,854 v 13,854
675,804 1,606,838 1,001,497 3,284,143
- - 119,211 139,211
- 101,491 101,491
81,791 192,230 150,780 624 801
54,426,518 2,115,842 2,415,441 59,057,801
Costo
de productos Gastos de Gastos de
48,572,588 = 48.572.588
1,235,528 - 1,245,528
48,418 98,418
- 275,644 275.644
43,70 43,701
. 23,709 23,799
209,605 209,605
163,971 146,946 310,917
- 12,284 - 12,288
640,542 1,520,651 H65.419 4.0035,602
= 62,939 62,939
- 94,811 a4,811
111,898 165,458 246,469 523,825
50,569,546 <,071,973 1.858,046 54.499,565

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantiene en garantia los siguientes activos por

obligaciones contraidas:
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MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activ ) Institucion
Activos en garantia

beneficiaria
Hipoteca
Edificio Banco Produccion
Edificio Banco Pichincha
Terreno Banco Guayaquil
Péliza de acumulacion en el exterior Banco Produccion
Fianza solidaria Banco Pichincha
Prenda comercial
Sobre rotacion de inventario Banco de Guayaquil
Sobre rotacion de inventario Banco Bolivariano
Sobre rotacion de inventario Banco Pichincha
Sobre rotacién de inventario Banco Internacional
Sobre rotacion de inventario Unifinsa

EVENTOS SUBSECUENTES

201

1,000,037 450,000
13,412 S
645,554 :
123,677 -
2,000,000 -
301,857 1,143,313
571,559 1,416,080
520,051 608,086
5,706,577 4,593,869
- 322,816

10,982,724
]

8,534,164

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros que no hayan sido revelados en los mismos.

LA B B
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