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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores acclionistas

Megaprofer 8.A.

Guito, 27 de marao del 2615

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Megaprofor S.A., (la “Compatila”) gue
eomprendien ¢l estado de sitnaciin Gnsncieza &l 3 de diderbre del 2014, yios correspondientes cstados de
resuliados integrales, de cambios an el paleimonio y de fiuins de efectivo por ol afte terminado en esa fecha, asf
como o resimen e ks politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de lo Administracidn de iz Compaiifa por fos esfados financieros

Ta Administracion de Megaprofer S.A., ¢s resprmaable de la preparacifin y presentacidn razonable de eslos
catados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaeion Financiera (NOF) ¥ del control
interne necesario para permatir la preparacian de estados finsncieros gue estén libres de distorsiones
significativas, debido a fravde o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra respensabitidad es expresar tna opinidn sobre estos estados [inancieros basades en niestra anditoria.
Nuestra anditoria fize efectnada de aeverdo con Normas Internacionales de Aydilorda, Dichas normas
requicren e cumplunos con reqguisilas éticos y planifiquemos y renlicemos ta anditovia paca obtener corteza
razonable do que los estados financicros no estAn afectados por distorsiones significativas. Una audituria
compreade la aplicacion de procedimientos destinados 2 ka obtencion de ia evidencia de auditoria sobre las
cantidades y vevelaciones presentadag en los estados financieres, 1,os procedimientos seleccivnados dependen
del juicie del anditoy e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en tos estades finuaeicres
por frande o exTor. Af efectiar esta evaluacisn de riesgo, el anditor toma en congideracion los contrales
fnternos de ta Compaiia, velevaules para ks preparasién y presentacidn razonable da sus estados finaneieros, 2
fin de diseffar procedimientos de amditorfa adecuados a laa eivcunstancias, pero na con & [ropésito de
expresal” inz opinidn subre ka efectividad del control intermo da ks entidad. Una auditoris también comprende
ln evaluacida de que lag poiflicas contables ntilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, a5f como tina evaluacidn de la presentacién genorai de Ios
astados financieros, Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos oblenido es suficionte y apnopiada
para proporciottar una base para expresat nuestra opinidn de auditoria.

Cpinidn

En nucstra opinién, los estados financieres mencionados on o pdrealo 1, presentan razonablements en
todos los aspoctos importantes, la sitzacidn financiera de Megaprofer S.A. al 31 de dieieinine del 2014 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efertivos por ol afio lerminads en csa fechs, de conformidad
com Normas Internacionates de Informacion Financiera (HEHF)L

PricewaterfouseCoopers del Eorador Chr, Lida., A, Diego de Almagro N32-48 y Whimper, Edificeo IBM. Plata Bejr,
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Megaprofer 5.A.
Cniitn, 27 de maren del 2015

Oiros asuntos

5. Loz estados financierss de Ja Compafiia por el aito tevminado el 21 de diciemine de 2013 fueron anditados
por otra firmia de aitdilores, cuyo dictamen de auditorfa, fechado 21 de fobrero del 2014, expresd una
opinién sin safvedades,

s Lokl (OO

No. de Registro en la Superiniendencia de
Compatiins: 011

s/

i
Carlos B Cruz
Representanta Tepal
Mo, de Licencia Profesional: 25084

Pagina 2 de 34



MECAPROFER §.A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL g1 DBE DECIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrieniay
Tfectiv ey equivalentes de efectivo
Crroyi by por cobrar comeircigles
Cnentas por cobrar a com panfas relacionadas
Qtras cuentas por cobrar
Impuestos por reoypera
Tnyentarivs

Total activos corrientes

Activos nocorrientes

Propiodades y equipos

Impuestoain vranta diferido
Totul actives na eerrivntes

Activos nocorrientes dispanibles para ia venta
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los eslades fnancieros.

Ing-, Proveioes Villnoreses
Gerente General

Piging g de a4
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2014 201
140,798 384,665
10,804,195 10,568,054
5,920 41,848
200,933 ALE,000
227,040 200,057
8,632,064 6,835,173
20,001,848 t8. 350,087
1,715,622 GaB.010
a7:245 a6, 806
1»?53:55'}’ Tsi324.ﬂlﬁ
251,451 200,000
22,006,840 149,575,803
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MEGAPROFER 5.4,

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadonnidenses)

PASIVO Y PATRTIMONIO Motd Hu14 2013
PASTVO

Pasivoes corcientes

Prestamosy obligaciones financieras 11 3,557,264 4,545,720
Provosdores y olras cnentas por DAZAT iz 4,680,229 8,649,076
Ime piresta pov papgar 14 123,784 HL,00u
Provisiones 1 644,2:39“ 484,811_
Total pasivos corrientes 13,305,526 13,720,430
Tasivo no corriente

Fréstamosy obligaciones finaneieras - 1% o,585,48:3 [.Ohg,225
Proy isiones por bencficios a em pleados 1H LG, 087 V36, E5E
‘I'atal paslvos no corrientes 2,784,000 1,295,377
Tntal pasivos 16,000,426 14,025,810
Patrimonio

Capital social 17 B&o,000 a6o,000
Keservas 355,284 355,284
Besultadosacumubados 4,791,136 3,434,703
Total patrimonio f,006,.420 4:049,587
Total pasivos y patrimienio 2, 0uH, 846 19,875,800

Las niatas explicativas ancxas son parte integrante de tos estados financieros.

P i

¢, Filissol Gubier

Frg. Franciseo Villacreses FLIREEY
Gerentey Financieno

Gerente General
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MEGAFPROFER 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2a14
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2014 2011

Ingrosos por venias 56,917,860 51,818,474
2osta de prodectos vendidos 1y (50,505,540} (46,354,632}

Utilidad brita 6,348,314 5,463,842
Gastode vonta £ i9 2,071,975 {1,881,673)
asto de administracién (*) ig (1,858,046} [L,B8006,664)
CHrosingresas, netn 173,270 170,307
tilidad operacional 2,501,564 1,855,904
trastos finaneieros {829,704) {581,218}
{Ieflidad antes del imponestoa la reata 1,761,864 1,474,584
Impucsto a la renta L4 (387,327} . 315060
Filidad weia det afa 1,57 4.537 059,524
Mros resultados integrados

Bérdidas actuarizles [1#,t05) -
Utilidad neta v resuitado integral dol afio 1,350,432 950,524

(*} Ineluye paviicipacién de los trabajadores en {as utilidades
nieen ef 2014 totalizo USS310.0:87 (201:4; USS224,027)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estedes financieras.

.

-Ell"am:. AT
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AT by L buredd

Ing. Franvisco Villacreses e g, Cafoling Marang

Gerente General ' Cerentedd Vitafisiero Comtador Geperal ™

’
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MEGAFPROFER §5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresade en détares estadounidenses)

Suldes al 1de ¢nem del 205

Fesalugivnes de lo Junta Seneodde Segiond s
del fde abril del 205;

Apropie o de reserva kpulde & ueilided geosnatn 2012

Resoleiones de b Jun Genezulde Acsionisiay
del 2 de jule 412013
s LAsucitn de divalandos

Aesslusiones de 3 Junta Gensialde Actionistas
el 20 de noviembre d212013;
SHedribug b e dividendoy

Llilidod neda del o
Sakoz aldlde digiembre da120 3

Resolueiones dela Juply Gencrulde Ascionsias
del1ds abeil del 20314

Apropugionds seserva bepal de by pulided generada 2003
Unlidad reta y resullade inwsgeal deigita

Buldes alilds divambm del 2014

Resulladss sevmuludygs

Liealos provendsmey

de lo adapekin por LT
Caupiul Rosdeva primem e de s uleado £
rudinl Lo KIUF [T Beuulngog Tatal
GO0 6%l (30, K3 LEE-3 28A7,702 380 A0S
- “zp - . (SR -
. - - - L LUREILER L0 Q)
- . - - L0 G0 K0, G0ty
. - - - 50 5% 959834
Fod,ao0 2503512 (a0 052 4341 3517007 d 5dD 058
- 954532 - - (95,852) -
- - - 14,103 1,375 557 1330402
a0,000 355184 (30,H3) 29,007 +.7R5. 592 HIHIG 420

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

- LA T b .
Ing. Franciseo Villacreses Dr. Ediss uts Ing. Carolina Naranje”
Gerente General Gerente Higanaleso Comtador General

Pigina & de 34

L]

A A . .
\l..wn.-__h...__v!..._ﬁx ...... .f._“._....rfr. i or
fagar T s
T

_...T..;..”x.




MECAPROFER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADG KL 32 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expiesado en dolares estadounidenses)

Mote gl pit14]
Flujn de efeclive de lax agiividndes opcracionales:
Thgifac nastes deifmpucste a fa Kenta Lre Ly

1,274,584
Mis (manas}cagos Edaoshe msuldn dOs QRS B0 FEpreseatien
mavineie o fe & fotivo:
Tepegbeiin i PESAE] 51377
Prrvisian pordatengny de cuenkds porcobamr 7 74123 1Re.a31
dnpueaie de reaty difzodo b4 (£, 139 13,0733
Provisihn pum ublec idr patmonabydesahuc i 16 i 365,997 -
Ly32,233 433 5H0
Cambing & AclvY0s ¥ Dusivos:
Cirentds poriobmErcomerc il g {312,171 (1,411,238}
Cuenins porecbrars compadias mlacipnadas (44,0725 [22.570%
Uirmae cuehta s porcobmr 122,037 27,382}
Bt e s [0 PUEECUDEAT {20,783) E33,-562
veniames (708 75 1) (k83,650
Prmveodolts ¥ 043 Cusniis porpEger 3253 L3x377
NG ss POLPNELT 121,44 [270,307)
ProvExnes 152458 37,662
Frovieones porbeng s n empreedos NN 17 446
Toteleambds en activos y pasang {ERHLICN 12,243,303}
ropeesta 2 B Hemda pagado Ed {347,064} [115.0460)
Efectiva neko ket do enhe actividades e opemcin [216,838) {E 117,044
FlafJo de cfectivo de fus actividades de lnversibn:
Adicinmea de poprdudes, pBate ¥ oquito 1 (E20.605% (35, 440}
Adicipeag de activas no comentes Jeponibles pam B venta (Fid311} -
Veni de propiedad, phata ygquipe 11 13,673 -
Efzctivn meto wilizade en lzs activitades de rtversiin I [El LY (33,4940}
¥lujo de efective de jus sactividades A financinmicnta:
Pegodo piéstanes n hstdecbaes finapsk s 202 1,760,883
Fagode divilendos - (HID, 0007
Lifec thvo pedo provat gof by actividodes do (vanc iz ke nks $¢0,032 156,883
(Misenane on) mcremento e to de ¢ frolivo, cquivelentas de ek clivp (245,867} 34641,3599
Elctive ycquivalentes de e fectivo alink® detato 334,003 24,286
Efgcive y etutvibe ntes do e fective o lfeeldelsfo I 145,798 304 G565

Las notus explicativas anexas son parte integrante de fos estados hinancieros,

\

Tl P . e
£ff— 1/ P )
3 . -1 Puiir: .r'/{_z_'lf_“_{lri__ .LiJﬂIJ

f Maranfol
Contador General

iy, Franeisco ﬁﬂ.la'ci:éﬂes
Gerente General
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MEGAPROFER 8.A.

WOTAS FAPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANGO TERMINADO EL 31 DE BPICIEMBRE DEL 20:4
{Fxpresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Cuastitucion y operaciones

Megaprofer 5.A. (a "Compaitia™) fte constiluida ol 26 de Julio del 2007 en Ambato y fue inscrits en ol
Registro Marcantii o 12 de septicmbre del 2oo7, Su objetive social es la comypra venta, importacion,
erportacifin ¥ comerciatizacion el por meyar y menor Jde todo \ipo de mwterinlos de constroocion,
productos quimicos, pinturzs, pignentos adbesives, cemento, acers, aditivas y todo tipe de materias
pritnas pard acabados de la construceitn.

1.2 oficing prineipal de la Compafifa estd ubicads en to civdad de Arnbato ont 1a Panmmurieana Sur Bon 6 12
via a Riohamba.

En la actualidad, Jas aperaciones de Ia Compatila corresponden principalmente a la venta st gor mayor y
menor de artiestos de torretaria,

Attorizaeiton de estados financicros

a5 estados financiaros a2 73 de diciewdne del ooig ban sido omifidos con 12 autorizacibn de foeha 23 de
marze det 2015 del Gevente General de la Compafiiz ¥ posteriotmente sern puestos 4 consideracidn dela
Junta Genoral de Acctonistas para su aprobacion definitive.

Siaciin fnanciers mondial -

Fo el dltbmo timesiee det 2oid e sitoectds econdides mundial ha afcctsdo la ceconomia del pais
prizcipalmente en ip relacionado a ks disminueidn sustancial cn el precio def petrddeo, principel fente de
ngresvs -Jdol Presuphesio Geonerat del ¥atado ko que generavia un Bmporttante déhicit presupuestario
durante of 2015, Adigionaimente la revalorizacidn en el meregdo mundial del Ddlar de los Katados Unidos
de América, moneda de vso legal en ef Feuador, ha tenida un hnpacto negativo on les exportaciones no
potroleras del pals. Bn Ta actuaiidad las autoridades econdmicas cstin disefiande diferentes alternativas
pava hacer feente o estas shivaciones, tales como: reqjustes al Presupuesto Goeneval del Estado de maners
tai de priorizar las inversiones, disminneion det gasto eorviente, fnanciamiento def déficit fiscal mediante,
antre ofros, ln emisin de bonos del lstado, obtencidn de financiamiento 2 teavés de copantsmos
internaciomales y goliernos extranjerns {China), Adiciomalmente, durante los afies 2014 v 2o1g ha
establecido clortas modidas con el fin de mejorar la Ixfangz comercial, como 1o sor: incremento de
sabviyguardas v derechos arancelarios, agl come reslvicciones & [z hnportacion de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuents aln con todos los elementos gue permitan peever razonablemente ia
evoelucidn futurs de 1a sitisacidn antes contentada v st impacte en ia ceonomia nacionaly, par lo tanta, su
incidencia sobre la posicién ceandmics y finunclera de la Compariia.

La Administracion de la Compsitla considers que ta sitaacion sates indicada ha originado efectos en las
oporaciones de fa Compafifa tades com: disminueion on ventas de productos con restriceidn, aument del
costo de productas con sobretasa arancelaria; snte lo cuzl la Adininistracidn estd adoptande as signientes
mtedidas: a} {ncrementar o ndmere de vendedores pava compensar b dismintcion en ventas de los
productos con resteiceldn y b)Y desarrollar nuevas liness en productos nacionsles, que considera lo
permitivin alrontar bas sintaciones antes indicadas y continuae oporanda 2n forma veoiahla,

Tégina B te 34



2.2

MEGAPROFER 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI ANQ TERMINAD() FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Fxpresados en délares estadounidenses)

RESURIEN DE LAS FRINCIPALESPFOLITICAS CONTARBEES

A continuscién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadss en funcion a fas MTHF vigentes &l 31 de diclembroe del 2aid v
aplieadss de manera uniforme a todos los afios gue g2 prescitan en estos astados tinancieros,

Bascs e preparaciion de estados financieros

Les presentes estados fingncicros de la compadia han sido preparados de acuerdo con Nommas
Internacionales de lnformacide Vinenciers (MIIF) emitidas poe et 1ASD {interpational Accounting
Standard Board) que han side adoptadas en Eotador y representan le adopeidn intepral, explicity y sin
resorvas de las veferidas novmas internarionales v aplicadas de manera uniforme a jog gercicios que se
presentarn.

Los catados finencleres se han preparado bilsicamaente bajo ol eriterio dof costo histdrico.

Ls preparacidm de los estados financieros conforme a las WIIF regniere el wso de estimacinnes contables,
También exige a la Administrecién que ejersa s juicio en of proceso de aplicacton de lus poditicas
contables Oo la Ceinpadiin. Mn 1a Wota 5 se covelan las dreas gue implican on nayor grado de jnicio o
complejidad o las drcas donde los supuestos ¥ estimaciones son significatives para la elaboracidn de los
eslados financieros. Delido a la subjetivided inhercnte en este proceso contable, 1os resultacdos reates
pueden diferir de los montos estimades por ia Administracion.

Con el obicto de unifornmas Ta presentacidn de los estados inoacieroa del 2014 con tos def afto 2013, se han
afectitado clertas rectasificaciones y/o reagripaciones de los estados financieras y sas notas,

Tigdueeidn de moneds extranjers

{2}  Moneda funcianal y moneda de presentacion

Las partidas en los cstados finaneieros de io Compafila e expressn en la monedy del ambiente
scondmice primarie donde opers la entidsd (meneds funciondl). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es [a moneda fancional y Ia moneda de presentacion dela
Compaiiia,

(b} Tramszecignes y saldos

Las transacciones en rneweds extranjora, principalmente deudss con provesdores locales y del
exterior, se fraducen a in moneds funcionat usando los Hpos de cambio vigentes a 1as fechas de las
trangucciones. Las ganancias y pérdidss por diferencias en cambio que resulten del pago Jde tules
TansEcAunes, se reconocen en e estado de resultados intograles,

Efcetivo ¥ equivalentes de efectivo
Tpctuye & efectiva dispandhle, depdsiton o 13 Aats en baneos, oiras inversiones attamente Hogyidas con

veneimientos originales de tres meses o mopes, Los sobwemros bencarios, se rmuestran como pasivo
vorricnte en el cstado de sitearién fnanctera,
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MEGAPROFER 5.4,

WNOTAS EL"EPLECATIVAS ALOS BESTADOS FINANCIEROS
TOR PL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIPMERE DEY. 2014
{Exp__rgsados gt dﬁia__r_es cstadoinidenses)

u.4 Actives y pastvos financieros
2.4.1 Clasificacibn

La Compafifa clasifiea sus activos fnsncieros en las sipuientes cutegorizs: “sctivos financiaros a valor
razonable a través de gananelas y pérdidas”, "ruentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por eoliear”,
L% pasivos financiercs se clisifican en 1as siguicntes categorias: “pasivos fimancleros a valor razonable a
teaves de ganancies v péedidas” v “otzoa pasivos finsncieros”. La casificacion depende deb proposiio pare
ct cual se adguirieron los activos o contrateron los pasives. bLa Administracién determina ba clasificacion
de sus activos ¥ pasives financleros a ln fechs de su reconacimienio inicial,

Al 3 de diefembre del 2014 ¥ 201, 1a Compadifasolo mantuvg activos financieros on la éategoria do
“euentas por cobrar comerciales v atras cuentas por eobrar’, De ignal foreng, Ta Compalidy selo mantuve
pasivgs financieros en la cateporin de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

{a}  Cuentas por cobrar comerciales iy otras cuentas por cobrar

Represzentados en o estado de situacidn financiera por las cientas por cobwar comerciales, cuentas
por ¢cobrar a compaiiins relacionadas ¥ otras cuentas por cobrar. Sen activos fnancierss no
derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables y gue no cotizan o un mercado activo. S
tncluyen en el active corrtente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mneses contados desde ta
fecha del estado de situacion fingpeicra.

fb}  Oifres pasivos financieres
Representedos en e} cstado de siteacién financlera por los préstatnos y obligaciones financieras,
provecdores y oteas clentas por pagar. Sc incliven en cf pasivo corpiemte, excepto por los de
verchinlento yoayor 4 12 meses cotiados a parliy de la focha del estado de aitiucidn fisancera.
2,4.2 Reconovimienta y medicidn iniciad ¥ pasterior:

Recononeimicnto -

Ta Compafifa reconoce un activo o pagive financiero en of eatado de sitvacién finnneicra a la fecha de la
negaciacidn y &0 recanoce cuando se comprameis a comprar o vender el active o pagar el pasivo,

Medicién loictal -

los activoa v pasives fnancieros son medidos inicizlmente 2 sy valor razonable mis cualyueicr costo
atribuible 4 la transaccitn, que de ser significative, os reconocido como yurte del activo o pasivo; siempre
que el activo ¢ pasivo financieto no cs designado eomo de velor razonable a través de gananeias y pérdidas
y ¢éste 08 significativo. Con posterioridad af reconecimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como
50 describe a continuacion:
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MEGAPROFER S.A.

NOTAS VEPLICATIVAS A 1O ESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANO TERRMINADO EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2014
(Expresados en dilares estadounidenses)

Mcedicitér posterior -
{a}  Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Pogterior 8 su reconacinicnto inicial se miden of costo emertizado aplicaido ¢l métode de interés
efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

fiy  Cuentas por cobirar comerciates; Estas cuentas corresponden a los ntontos adeudados por los
clicnies directos ¥y compantas relacionadas por la venta de productos ferreteres an el curso
norimal de los negocios, Se reconocen B osu valyr nominal gue ne differe de su costo
amoctizado, paes ne generan indercses y son exigibles hasts en o dias.

Gy Olres eveniys por cobrar Repressamiadas priccipaimente por antficipos estregados a
trabaindores, proveedores ¥ avances varios que se hquidan en el corto plazo. Se registran al
vator del desemnbolso reatizado, que es equivalente a su costo amortizado, plies se liguidan en
un plazo de hasta 9o dias.

(b} Oros pasivos Ananeieros

Pogterior a su reconocimicato nicisd se miden at costo amaortizado aplicanda el método de interds
efectivo. En especifico, Ia Compania presents las siguientes caentas dentro de esta categoria:

{i) Préstamos y oblignciones finuncicras: Se registran iniclalmente 2 st valor nominel gue no
difieren de sy valor razovshle, pues estia contratados 4 las tasas vigentes en of mercado. No
cxisten costos de transacclones signifieativas {ncurridos al momento de su contratacién,
Posteriormente, se miden al coste smortinade wiilizando tas tasas de interés pactadas, Los
interoses devengados que corresponden o préstamos y oblipaciones utlivsdus en of
financiamiento de sus operacioties se presentan en el estado de reseltados integraics bajo el
ubeg “Gestosfnancicros”, 1os intercses pendientes de pago se presentan en ol estada de
siteacién Anuncicra, bajo & rubro "Préstamos v obligneiones financiaras™.

{ii) Proveslores v ofras cuentas por pagariSon ohligacioncs de puge por benes o senvicios
atlquiridos de provecdores lovides o del axterior en el curso normal de los nepocios. Si s
ESpOrEit Papus o o afio o menos se clasificen eorno pasivos earrientes, de to contravic se
presentan ooma pasives oo cotrientes. 3¢ IRCUAGCEN 4 B VAT nominsl goe es equivalente
]t costo smortivado pues no generan inteteses y son pagaderos hasta en go dias.

{iif) Cwentas por papgac a compafifss relacionadas-Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, asistencia en las dvess de mereaden y ventas,
produccibn, operaciin logistica y elahoracitn de presopuestos, nsa de licenciag, y servicios de
sdministracifn contable. No devengan intereses y sa registran a su valor nominsl gue es
eguivalente g su costo amartizado.

2.4.3 Detevisrn de activos financicres

Lo Compatils estublees waa provisidn pera perdidas por deterioro de st cuentas por eabrar cuatdo existe
cvidoncia objetiva de que no sera capay de cobear tados los impoites que se te adendan de acierdo con los
timinos originales de las eventas a cobrar, La cxistencis de dificultades finpncieras significativas por
paric det deudor, la profubilidad de que @ deudor entee on guiebra O ceorganizacion finaciera v Ia falte o
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POR FLANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresados en diblares estadounidenses)

mora en 105 pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha deteriprado. Al g1 de
iHeiembre dal oni4la provisién por deterioro desuentas por cobrarcomerciales por USS345,326{2053:
1755u04,500), ver Nota 7.

z.4.4 Baja de activos y pasivos linancicras

I aetivo finaneciern se ehimine coando expiran los derachos a recibir los flujos de ofactive del activo o ai by
Compaiila transflers el active 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgas y bencficios del activo.
Un pasive es eliminado chando las obligaciones de la Compania especificadas en ¢l contrato se hain
liguidada.

Iiventarios

Log inventarioa se registran al costo o 4 su valor neto de readizacidn el gue resadte menor. Ef costo de las
inventarios ¥ de Ins productos vendidos sc determing vsando el métode de promedio ponderado. El valor
ncto rezlizable es of precio de venta cstimads en ol cursn normal de log nagocios, menos lox gastos de
comarcializacion y disteibucidn,

Fas imiportaciones en trdnsito se presentan al codto de las fachiras mas otros carpos relacionados con fa
importacion.

Propledades v equipos

Las propiadadesy equips 2on tegistrados al costo histdricn, mencs dopreciaciones acummizdss y perdadas
por deteriore, en easo de producirse, Fl costo inctuye fos desembalsos dircelamente atribuibies a Is
adquisicion 0 eonslruccion dod aclivo, Los desembolsos posteriores ol compra o adgaisicién 2din son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asectados a fu inversidn Ruyan hacin
la Compaiia y los costos pucden ser medidos cazobablemente. (0% otros desembalbsos posteriores
corresponden a repiraciones o mantenimicnto y son cegistrados en resnltados euando son neurridas,

Las tefreitos no se deprocian, La depreciacién de otzas propiedades v equipos, son ealoofadas Unealmente
hasada en la vida Giil estimada de 1os bienes del active fijo, o do componentes signifleativos identificables
¢l posean vidas (itiles diferenciadas, ¥ considers valoves residuates, debido 8 que Ia Administracifn de la
Compafila estima un vaior de realizacidn de sus propiedadesy cgnipos al términe de an vida atil. Las
estimaciones de vidas Gtiles ¥ valores residunles de oy activos files son revisadas, v ajustadas af es
recesatio, a cada fecha de clerre de Jos estados inancieros.

T.as vidas Giiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nitmero de afos
Edifreios 20
Mivebles enseres ¥ equinos 10
trpaipo de oficing 10
Equipo de computo 3
Vahicilos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledadesy cquipos, se calendsn eomparando loz ingresos
ohicnidos enn &l vator en lbros v se incloyen en el estado de resultados integrales,
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Cuande ¢l valor en libros de un active de propiedadesy cquipos excede A su wonto recupcrable, este ¢s
reducido Intnediatamonte hasta so valor recuperable.

Los interesea y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cunndo estén relacionados con ia
cimstrucelén de activas calificables, Un activo calificable es aquél que reguieve de un tiempo prolengadeo
para oue ssté eto pars whoueo, peviode tue ba Adminkstracidn ha definidoe come mayor 2 un aho. Al 41 de
diciernbre del 2014 y so13todaos los provectos de la Compaitia se han liquidado en plaxos inferiores a un
afie, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activas ni firancieros (propicdadesy equipos)

Tos aotives sujeton » depieciatidn se someten n pracbas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria bo recaperarse su valor en libros, Las pérdidas por deteriown
corresponden al monto en ol que e valor en Hbros del active exceds o su velor recuiperable. Bl valor
rectiperable de log activos corresponde al mayor entre of monto neto que se obtendid de su venta o 8o valer
en uso. Para efectos de la evaluscidn por deterloro, fos activos se agpan & fos niveles més pequefios on
los que generen flujos de efectivo identilicables (unidades generadoras de efectivo). Los saldus en libros de
petivag e financleros gue haw sido olvato de cestipos por deicrioro se tevisan a cada fecha de cierre delos
estados financieros para verificar posiblcs reversiones del deteriarn,

En cl caso gue el monto del valor libros det activo exceda 4 su monto vecuperable, in Compadifs regisira
wia péidida por deteriars en los resultados del efercici,

La Adrministracion ha realizado los sndlisis pertinentes ¥ considers que no ye kan producido eventos qoe
indigues gue sue actives no linsmeicros Sgrificativos ro padokan recuperarse a suvalol e fiboos,

Impucsto & Is renta corriente y diferida

Fl gasto por bmpueste 5 15 renta det afio comprende el impuesto a la venta corriente y al diferido. Bl
impuesto se reeonoce en & cstado de resultados inlegrales, cxcapto cuando so trata de parfidas que se
teconoce divectaymente on el patrimonic. En este vaso ) npuesto lambibn se reconcce en oings
ecsubtados integrales o divectumonte en & patrimonio.

Imipucsto & 1a renta corriente -

El cargo por Empuesto p la renta corriente se caleula medianke 1a basa de impaesto gplicable a Jas utilidades
seavalbles ¥ 82 cavgn 2 los remuiltadlos deld aie e gue se devenipa con Daso on e inpuesto por pagar exigitle,
Las norttias tribifarias vigentes establecen una tass de impucsto def 22%para ol afic 2014 ¥ 2017 de las
utibdades gravables, la coal se reduce al 12% si tas utilidades son reinvertidas por e contribuyents,

A partir del gjercicio fiscal 2020 entod en vigor la norma que exige © page de un “anbicipo minimo de
irmpuesto a B renta”, coyo valor es caleulado an funeién de las cifras repovtaday e} afio anteriar sobe el
G.2% del patnimonic, 0.2% de los cosios ¥ pastos deducibles, 0.4% delos ingresos gravaiies y 0.4% de los
ackivos,

La referids nomma establecid que en easo de que o Fmpuesto a la renta causado sea menor guc o monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertied en impuesto a la venta definitive, 2 menos que =
contritmyente solicite 4 Servicio de Rentas Tnternaa sy devoluciom, 1o eval podria sev aplicable, de acuerdo
eon T noTma fue nige o devetunidm de oie anticipo,
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Durante ef 20i4 la Compafiis registyd como Impuesto a 1a venta corriente cavsada el vatoe determinado
sobre 1s base del 22% sobre las utilidades gravables puesta que este valor fue mayor al anticipo minime del
tmpuesto a la renta correspondiente. Duvante ef 2013 la CompaRfa registnd como [mpuesto s la renta
voeriente cansado ef valor determinada camo snticipo minimo del Tmpuesto a la centa.

Por otro lada, o8 inpovtants sefalar gue de segerdn con ol Codige Orghnica de la Produccion, Comemio ¢
nversioncs, se reduce progresivamente ia tasa de Impuesto a la Renta, iniciando cn of 2010 con et 25%
hasta legar at 22% en ¢l 2o173.

Impuesto a la renta diferido -

Ll Impmesta a Iz ronta diferido se provisiona en s tetalidad, por el wmétodo del pasivo, sobve Tay
diferenciay temporales que surgen cntre las hases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores
mpstrados cn los eslados financieros.

HE Impuesto ala rents diferido se determing vsando tasas tributarias que han sido promulgedes a iz fecha
ded estado de situacidn financiera y que se espera seriin aplicables cuande el impuesto a la ranta diferido
schivo se realice o ef impuesto z la reita pasivo se pague.

Los hinpuestos a la venta dileridos actives s6lo se reconccen en la medids que sea probable gue se
prachizen beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar ias diferencias temporales,

Los saldos de impucstos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan evandeo exista el derecho legal
exigible a compensar impuesios activos corcientes con Bmpuestos puasives corricntes y cuando los
impucstos 4 la ventn diferidos actives v pasives se rvelacionen gon la misma autoridad telbutaria.Los
tipuestos diferidos actives que se peneran de los derechos por amortizaeidn de las péedidas tributariag
s06 reconocidos dnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se cecuperaran e el lempo,

Beneficios alos coaplesdos
{a}  Bengficios de corto plazo

Se repistvan en el cubre de provisiones del estado de situacidn financlera ¥ corresponden
peneipalmente a:

fil  Participacién de los trabafadores en tag uiilidades: Caleslada en funcidn del 15% de 1a wkilidad
contable anual antes del fmpuestn a la renta, seepfin o establecido por la legishicion
ecualoriang vigente, Se registra con cargo a resuitados y se presenta come parte del costa de
ventas ¥ de ios pastos administrativos en funcion de iz Yshor del empleado que recibe este
benelicin,

(i} Déchmo tercer y décimo cuarto sueldas: Se provisionan y pugan de acuerde a a legistacion
viganie en el Bevadoy,

fizt) Vacaciqnes: Se registia e costo correspondienis & bas vacaciones de? personal scbre basc
' devengada.
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{Expresados en délarcs estadounidenses)

fh}  Benefivics de laryo plazo

Provisiones de jubilscifin patrenal ¥ desshucin: La Compasiia ticke un plan de beneficlo definida
para jubilacién pateonal, normado por lus leyes lzborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerds
& 1as leyey vigenics, en las casos delerminacion de la relacién labioral por desahucio solicitado por el
cmpleadar o por ol trabajador, £l empleador bonificars al trabajador con el veinlivinco por clents
del equivalente a la iltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misina Compahia o empleador, este beaeficio 3¢ denomina desabucio,

La Compafiia determing anualmente la provisidn pars jubilscidn patronal y desahucic con base en
estudios actrariates practicados pov u profesional independients ¥ s2 vLOTOCER TOL CBYZO B los
:ostos ¥ gastos [resultados) det afo aplicando el métode de Costen de Crédito Unitario Proveciado y
rcprasentsy ol valor prosante de las obligaciones a 1n fecha dal agtado de sitvacitn (nanciera, ol cuat
£3 ohtenido deseontando Jos fiwjos de salida de efectivo a npa tasa de 6.54% anumal para Iog afos
2014 y 2013 respectivamente cquivaiente a la tasa promedio de los honos de gobicrno, publicada
por o Baneca Central del Ecuader gue estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y gue tienen térmings que sc aproximan a los términos de las oblipaciones
ot pensones hasta sn vencimicnio.

Las hipdtesis actumnieles ineluyen variables eomo sog, on adieldn a la tasa de descitento, tasa de
mortatidad, edad, sexo, aftos de servicios, remunersciones, incremento futures de remuneraciones,
tags de rotacton, antre obras. '

Las ganancias y pérdidas actuariales gue siivgen de los ajustes hazados en ta expecenciz v camblos
ot bos supuestos actusriales se cBigan a resultados en el pertode en cf gue surgen.

Los cogtos de (o5 scrvicios pasados sc reconocen inmediataments ¢n resubtados del afo.

Al cierze del afio tus provisiones culwen a todos los {rsbajadores que se encontraban trabainda para
ddegaprofers.A.

2,10 Provisionss corrientes

2,11

En adicifn 8 lo que se deseribe en 2.9 o Compafifa reglstra provisiones coando (i} Hene une obligacidn
presente, ya sea lepal o implieita, eomo resultade de eventos pasados, (i) es probable gue vaya a ser
necesarin tna satida de recursos para Hoodder la obiigacion y ({ii) el monto sc ha estimado de forma fizble.
Los montos reconocldos como provision son ta mejor estimacidn de la Administracién, a la focha de cierre
fie 15 estados Dnandiecos, de los desemthivlsos neceaarias para liguidar a oliigacidn.

Los conceptos por ks cunbes se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponde
principelmente a gastos de mereadeo, deseuentos por volumen de ventas, servicios piblicos, entre otros.

Reconochuionta de ingresos

Loa ingresos compretden el valor razonalde de o cobrado o por cobrar por la venta de hienesen el curso
normal do ks operaciones. Los ingresos sc muestran netos de 1VA, rebajas ¥ descuantos oforgedos.
]

{5 Ingresos son reconocidos an bz medida en gue es probable que Jos heneficios econdmicos thiyan hacla
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTADODS FINAMCIEROS
TOR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL o014
{Expresaclos en détares estadounidenses)

ia Compaiiia, predan ser medidos con fiabilidad y cuanda la Compariia efectiia fa transferencia de dominio
¥ entregade Jos bicnes alosclientes directos y en consecuencia transficre log rissgos v henefictos inherantes
de su propicdad ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los misros,

Lo Comtpafifu gencra sus ingresos peincipalmente por fa venta de productos 41 por mayor ¥ mener de
artfeulos de ferreterta,

Camblos en tas potitieas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas par la Compaiifa
Mo hay NIIF o interpretaciones CINITF que sean efectivas pov primera vez pars el ejercicio financiero
gue comicnza & partie 4o 1 de enero de 2044 e 30 eRperE yuc 1engsn un etecto significativo sobwe s
Compaiiia.

B}  Muevas normeas, modificaciones e interprotacianes publicadas que tedaviz no han entrado en vigor

pars ejercicios fnancicros que comicnesn a partir de 1 de encro de 2015 ¥ 1o han sido adoptadas
anticipadamente, Fstas sou de aplicacidn obligatoiia a partiv de tas fechas tedicadas o continaaciin,

Apbicacsin obkgnieria pacs

Morma Tt eiriting Giuiades & paricde:

Mlr 11 Enmésndn iclativa a lo adquisieid s de una prejeepas & mea uns operacin conjinta | e caterer 20 HS
TAuusrdas G0 juale s,

MIC EylB Eomiendds & ¢35 (as Marmas Iektiteadas con bos wétodos de fopid ¢h i y |de encos 263
HIEL CEEr UG T

WH HEyal Eltokicodus n o583 Monnaxs relicionadss con las plagtas podadems §2 Guios ysu tde enoio 240
nebusidn como paes did rebre "F rogicdades | planka ¥ squipa .

W K oy MIC 28 Ealitiedas €00 reladir tadas enn |0 ¥oold o Ta oporAcin de blan®s ERLEC Wil mvecsaTYE0 Ede epera I016
150056 Ga ¢ LEL el 80D jall -

WX 27 Enmizida gue itais 4 la weles ¥in del mddo de de valor padiowo oid] proparcieal (V1P 3 1de eneeg 101G
paEa ke valoczciin de invers i mes.

M o P ophlinecide de i nomma i beameewins foaaeie o™, o ol Gb o pletn, lide energ 206

MUE 14 Publiggoeha de b wommg "Cocstas de Niferip i ttua de Aciividadss Hegnizdas 1de paera 2688

W 1§ Publicngidil de b nomm g “Eécoossiniento de ks bigresos proeeddates e os couates fda onem 2T
comlas clEnlea, estn nonud rermplaraph g 1o N5 11y W,

MIF 5 Mepogas g0 clfica ciepns [einad de ciasfig ACHuk enkre notivos. bde julle 2004

NiF T Meprs gue nodifean lo rleciosade a ks revelacioes de lps cltiatoz de prectacio B jubar 255

de servipins ¥ 53 cevebieiones roguenilas porg (03 csdadas fanpoisiod iolesnns,

Wi T dliprma que elarifiean elmode dt dotennmaris tas e de Frscuendt faca a2 ohlivasivnea e julia 2es
porcbenefiRins pest-enplen,

WK 24 1de pulio 20%

Mdegoras que elarifican o relaeivnads cun f mio ma okl cevet=dp B0 2Eoeporte interine ¥
Jag reteremeing incluidur =n gEmisoo.

La Compadita cstfma que la adopeibn de las enmiendas a Jas NIF y ks nvevas interpretaciones antes
thescritas, no tendrd un {mpacto significativo en los estados Moageicres en el giereiclo de su aplicacidn
indeial.

ESFIMACIONES ¥ CRITERION CONTARLES SIGMIFICATIVOS

Lz preparacion de estados financiercs requiere goe kb Administracidn realice estimacionss y ukilice
sipitiestos gite afectan os montos incluidos en estos estados financicros y sus notas relscipnadas. Las
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NOTAS EXMPLIGﬁTIVASﬂ LOS EATADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresados cn délares estadounidenses)

estimaciones vealizadas y supuestos utilizados por la Compaitin se encuentran basados en fa experiencia
histélica, cambies en ia industria o informaciin suministrada por fuentes oxternas calificadas. Sin
emibarygo, los resultados finales podrisn diferir de las estimaciones bajo cicrias condiciones,

Las estimaciones ¥ polfticas contables significativay son detinidas como agquelias gue son importantes para
reflejar correctarrenie 1u situacion finascleta y los resultados de la Compafiia y/o 1as g veguieren un alta
srudo do juicio por purte de la administracidn.

Las principales cstimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Propiedodesy eqlipos: La determinacién de las vidas iiifes que sc cvalilan al clerre de cada aiio
{MNota =.6),
. Provisioues por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el edlode acteariai de

Jubilacién patconal v BDesabecio. Pars bo coal otiliza cstudios actuariales practeados por
profestonales independientes, (Hota 2.0).

= impuesio 3 12 renta diferido: La Campafiia ha realizada la estimacion de sus impuestos diforidos
considerando que todas [as diferencias enice of valor en libros y la base tributaria de Jos activos y
pasivoy (fundamentabimants efectos de la adopein de 1as NEHF} 2 revertican en ol futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacionasal

En cf curso normal de las opersciones Megaprofer S.A. considera que estd cxpucsta a los riesgos
operiativos que se derivan de la postble neurrencia de desabastecimicento de productes, incrementos en lag
Easas arancelarias en la importscion de productos, ast como redueciones de precio de venta de tos mismos
en el mercado ecuatoriane, que podrian tener un impacto en los resuitados integrales y ef estado de
situgeidn de ln Compania.

La Compafifa también cstd expuesta @ los siguientes riesgos financieros;

. Riespo de cxposicion a los cambion en lus tasas de interés y tipos de cambio, vlesgo pals ¥ ricsgo
retacionado con fos precios de los productos bisicos;

. Riesgo do crédita, ¢] riesge de que ung contraparte {elinntes) pueden agar a ser insolventes.

. Riesgo de loguidey, ricsgo de que la Compafifa ne sea capesz de cumpliv con las obiigaciones
asocladas & bos pasives Bunancieros.

. Ricspos de vardcter geneval,
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MEGAPROFER 5,4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,05 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Factores de riesgo (inuncicro

La politicn de gestidn da riesps financiern de Megaprofer 5.A, es coordinada 2 través de direcirices
definidas por la Gerencia General.

Lag directrices estableeen puntos de referencia dontro de? cual se requiere gue la Compafiis para operar,
cumpla con |z exigeneiz de algunos pardmetros. En concreto, ef uso de derivados se permite sélo para
gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del estado de situaciéin financier, componentes
del estado de resultados integrabes para lag fluctoaciones en 1ad tasas de interes y los tipos de cambio da
divizas, Las transacciones especelativas no estan pornuitidas paca Megapeofer 5. A,

Las actividades de 13 Compaiia fa cxponen a vna varedad de riesgoa financlerns: riesgos de mercado
fincluyendo ef riesge de moneda, rieage de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tass de inkerés de
fos fittjos de efectivo ¥ rlesgo de precio), riesgo de ceédito y tiesgo de liquidez. 1} programa general de
sdiministracion de riesgns de la Compafiia se concentra prinmpalmente en lo impredecible de los mereados
finamcicros ¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos o el desemipenio financiere de la Compafifa,

{2} Rieagos de mercado -
{i) Hiesgo decambio-

Mepaprofer S.A4. Hene una exposicidn limitada al riesgo cambiario debido a gue las compras ¥
ventas reabizadus por las operaciones en los distintos mercados destinatartos se reslivan casi
exelesivamente en moneds local (dlar de ios Estados Unidos de Américal.

Desde el punto de visia financicro, la politica de la Compafifa requiere que todas las lneas de
ceédito ancarias y las inversiones de los actives liquidos sean realizadas on fa moneda local de fa
Compaiifa.

fii} Riesgo de precio -

Froducta tertninade: La Compaiils en Feoador sc abastece de productos de material fervetero
povenienies de productores y distribuidores divectainente del mercado nactonal, b Compatiia
mantiene contratos de aprovisionamiento en los cuales se cspeecifica condiciones del material y
puntes de entrega y las condiciones de compra en funeidn de ix evolucidn y proyeccidn de lng
precios def mereade.

by Ricsgo de evddito -

El riesgo de crddito surge de] efectivo v cquivalantes de cfectivo, nstrumentos Grancicros v depbaites en
bancos e instituciones financieras, asi cormo de la exposicidn al erédito de sus clientes que incluye a los
saldos pendientes de las clientas por cobrar ¥ a las trsnsacciones compromeliday, Respecto de bancos e
instituetones Mnancierss, solo st acepta s instituciones ewyas calificaciones de ziespo fideperadientes
detertningn niveles de sofvencia que garanticen cstabilidad, dindmice y respaldo s bas inversiones de fa
empresa. Las ventas se vealizan sl contado y a crédito a través de cheques, a quien sc be coneade créditos
cost s plazo miximo de pago de 90 diss, esto con ef fn e bajur of plaze de erédito pars mitipar ricsgos
crediticios. '
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MEGAPROFER S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A 1LOS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADGO EL 35 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

{c} Riesgo deliquides

I.a principal fuente de liguidez son los flnjos de efectivo provenientes de sus setividades comerciales. Para
adminigiear a liguidez de cortn plaze, t Commpafifa e basa e loe fujes de cifa proyedtados para un
pevicdo de doce mescs.

La Comparia Matdricamente ro ha tenido excodente de efective, ¥ el flgio ex{stente lo ha administeado
coma capital de trabajo gue To ba vtilizado para pagn de devdas de proveedores locales y det exterior,

Bl cnadro 4 continuacién anakiza los pasives financieios remanentes a la fiecha ded estado de situacidn
financiera haats lu facha da su vencintento, Les taentos revalados en of coadeo son los flujos de efestivo no
deseontados.

MEenos do Entres y 2
Al 41 dediciembrede zo1g § afo anics
Préstamos y abligaciones Mransicros 3,871,346 »,626,500
Cugitas por pagar comercinles v ciras cuentas por pagar 4,680,220 -
At g1 de diciembre de 2o13
Prdstumos y ohligciones fiwancieros 4.554,220 i, el 425
CUEnERS pur pagat comerciabes ¥ clrascoerbis por pagar H.640,070

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar fa capacidad de la misma de
continuar como cnpresa en marcha con e propasito de generar vetornos a sUs accionistas, beneficios a
0tros grupos de inferés y mantence una estructura de capital dpdima para reducic € costo el capitad.

Consistente con la industris, la Compafifs wardtores au capital s0bte Ia base del ralio de apalancamicnto.
Este ratio sc calculs dividiendo el capiial de trabajo neto scbre o4 ingresos de la Compafia. El capital de
trabajo se enticnde como fa diferencia entre los activos corricntss {cuentas por cobrar comeciales o
inventarios} v jos pasivos a corto plaze {crentas por pagey comorciales e impuestos por pagar),

Lo Teios de apalancamienio 1l 31 de dickembre de 2014 ¥ de 2013 fueron dos sigeientes:

2014 20
Pristamesy obligsciones financierss 6,497,452 5.643,644
Provesdoresy otras chentas por dagar fE8Be3ey 8,045,678
Mehow: Efectivoy equivalentes de efective tqu,798 384,665
Peada netg 15,037,083 E3, 908,650
‘Fotal Pairimenin 6,006,892 4,649,087
Capitul total 21,043,975 18,558,643
Ratiode npalancamisnto T1% 75%

En ol curso novmad de lag npemmmms e la Cum;mﬁm fa Adininistracifn considera que Megaproler 8.4
esth expuestn a 108 Tiesgos oprrativas tjuc &¢ derivan de la posibic octirrencia de accidentes, falkas v dvcrlas
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MEGAPROTER 5.4,

NOTAS EEPLICAW&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 IDE BICIEMBRE DXEL 2014
(Fxpresados en délares estadounidenses)

que ocasinnen dafios a ks personas, a la calidad del producte o 2] medio ambiente, yue podrian tener un
impacto en bos resuitados integratea v el balance de sinuacion financiera.

Factores de riesgo de caricter genersl
La Compafiia opera en | industria de 2 venta al por mayor y a detalle, gue pov so propia nattraleza, ostd
expuesta a variacidn constante de precios, ohsolesceneia teenoldgica y depiendencia del sepmento de crédito

otorgado por las instituciones linwncicres a través de préstamos, factores dos externos que pueden afectar al
negocis en determinado momento.

HITHUMENTOS INANCIERDS
Categorias de instrumentos linancicros -

A continuzcifn se presentan jos valores en libros de cada categoria da instrumentos financieros al eierre
da cacs ejercieio:

Aldfde diciembre dol20 [ At3ldedicrmbr: dei2n]]
Cumente My comknte Comente Mo comenie
Aviives finaaciems medias 3l easio
Efectivn ¥ cqlialioes de o etive W0 798 - 334 645
Acirog ftnecicms medides alcasta amortlzads
Celklas poreobiareome s bes 143, 804,002 t0, 568 Hid -
Chirmd ¢ nEklas porocohtar 2040 733 322,790 -
Totaladtivas fnancle ms IL143,763 - 1273689 -
Pzsbros Meancicros medidos aleosto asne tleads
T yrutens ¥ ohicagiones anckmsy 38372564 2385813 4,303,740 15223
Provcodoies ¥ oiras cuantas POrplger F880,229 - %.6E9. 976 -
Tolalpaslvos fiRa ke iv s [2.537 493 2485 83 1} 93,694 L05G,225

Valpr razonalie de instruimentos financierps -

Ll vator en libros de los instruinentos financieros corresponde o se aproxima a su valor tazonable.
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MECAPROFER 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

TOR EL ANQ TERMINADO i, 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresades en délares estadounidenses)

EFECTIV(O Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Corpostoldn:

Efectiv o en caja
Banoos

CUENTAS POR COBRARCOMERCTALES

Compogicidn;

Forreteria La Balis
nrersy 5.4,

Dimpoder Cia, Lida.
Furreteria FI Cisne
Crrelectric 3.4,
Ferreterin BEf Constrocior
Conzita Cabyers Ui, Teda,
E1Ferceterins

Finturas Lino

Comvil] 5.A.

Comereial Zambrano
Froeles

Paucar Vietor Huge
Oftos ynEnorEs

2014 2013
LI e 2,000
138,848 384,685
140,798 384,685

=0 20E3
bb,718 17,542
RE,OR2 fig, 682

44.59% -

qc, 837 26,184
U570 16,606
37,606 253,au7
R3.003 13,728
Fv,a78 19,977
30,37 13,076
29,090 0,859
28,308 E1,88%
26,745 9,471
26,053 9,794

10,660,333
11,:49,51y

_“_113,{30?,3:15
1o, Boe, 814

Al 3t de dictemnbee del 2014 y 2013 ba Compafila presents Ia siguiente informacidn con relaciéin & la

concentrackin de su carters por vencimisnte:

Hasta 30 dias
Tlasta 60 dias
tasta 9o dizs
Maz de g1 dias
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G, 622,014
3,159,848
7OE,404

604,183
11,149,519

59.4%
af.a%
&89
5.4 %

20ta

6,343,767 58.45%
2, 7i5,054 25.0%

Foo,183 7.9
1,042,811 0.6%

10,862,614




MECAFPROVER 8.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMNADD EL 45 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresacdos en ddlares estadounidenses)

Pretalle:

Cuentas por eobrar comorciales

Provisidt por deleviovn (1}

(1}  El movimiento de la provisién por deterioro es camo sigue:

Saldoinicial al1 de enero

Mmerementos
Reversos f utilizaciones

Satdofinal al 51 de diciembre

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compesicion:

Anticipn i prov eedoros
Cuontas por eabrar « em pleados
oz dendores

INVENTARIOS
Coanposicidn:

Prokigeto terminado tarifa 12%
Prudueto terminado taviis 6%

Fiercaderias en Lifnsito
{-3 Provisién per valor nelo de realizacidn (13

Piagina »o de 34

20% 2gL2
11,149,510 13,862,614
(345.326) {204,560
tn,804,093 10,588,054
2014 LA %)
294,560 236,200
Fhaug 124,651
(25,427) {61,077}
345,226 204,500
1014 20
P2g, L7 206,886
23,1846 47,630
48,380 G847
T00,030 323,000
2004 2013
#.587,255 6,088 397
192,804 Zoh,F 90
858,809 540,708
{5,908} {218}
#,652.064 6,843,173




MEGAPROTFER 5.A,

HOTAS EMTLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EI 31 DE DICTEMEBRE DEL 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

(1)  Fimovimiento de 2 provisidn por detetiore es coimao sigue:

Saldniniciat al t de citero

Inctrementos
Reversas § utilzaciones

Saldaofinal al 31 de diciem bre

2031 2013
2,718 -
3,183 2,718
5.0 u, 718
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MEGAPROFER. S.A,

MNOTAS EXPLICATIVASL ATLOS ESTADOS FINAMNCIEROS
POR EL ANO TERMINADGO It 51 DE DICIEMBRLE DL 2014
(xpresados cn délares estadounidenses)

11,  PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

HIL4 Ly

“Tansin bz Enkgris Shachnkin Corgizake i cotileule Cocrienke MO cocrieste
Foeslammgs Fapearigs:
Tieniy i 18 Preduceldas imeodelsioen 3.5o% - g.76% {1 qikL0a0 - 435,720 -
Haneer Pichineko o {1) 591,095 - 7107035 -
Baier de truaymgoil 760 {n 393 Bur A0®100 248,464 1250k 5
Aaneo Iateroaclasal 7.5 - .76 1} 2,063, 050 - LaE447 -
Manco Rolivariens wba - ool i 216,667 . 7D -
Banun Wkivarione Paneng L5008 [H - L4494 - e
Tnifics Seebediol Fimnnniera B0 [} B REELT . Eorad
Gobrorigea bancating (e Lyhgis - =2 -
3957, 564 TRLLY 543720 S1A400
Dlligeinees Fiognadaces [RT1 B
Ubligariones series Ay & (2] - b BT G0 - L2, 325

gzli'%@ o 585,014 § Et: :3%” 1, (gt 8wg
{1}  Vor Nolg 2o,

(2} T Compafila doranie e afio 2013 realind ka oferta piiblica de los valores que se emiten como parle
del procesa de titwlarizacitn de flujos por USS5,000,000, Ta emision de dichos tituled valorss fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Compatifa ol g0 de aposto del 2013 v por la
Superintendencia de Companifas el 12de marwo del 2014. La composicidn de dichos valores y sus
caracterfsticas se detallan a conlinuwcion:

i) Emisian de ahligaciones:

tn el afio 2014 se emitieron obligaciones de la serics A por US$2,368,583.35 en titules cuyos
plazos son de 1,080 dias. Los titulos de la seric Asc pagan una tasa de interés fija de 8%, Ll
process de emisidn de obligaciones cs manefado a Lravés de Flusvalores Casa de Valoees,

i1) Complirnientos y mecanisios de garantia:

De acuerdo lo sefisia a codificacién de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores en el
articulo i, Seceidn I, Capitule 11, Subtitulo I, Titulo (1L & emisor debe mentenor los siguiantes
resguandos miontras se eocuenizen on cirenlacisn las obligaciones:

Leterminar al menng as siguientes medidas cuantificables en funcidn de razones Anancieras,
para ef enmplimiento del objeto soctal del emizor:

Mantener un cupital de trabajo positive
L razin de Hquidex ¢ ¢ircubante deberd ser mayor 4 o igual a uno (1)

+  Los activog reales sobro los pasivos exigibles deberfn pertoanecer en niveles de mayor o
gual a uno (1), ertendiéndose como activos reales o aguellos activos gue pueden ser
liguidados v comvertidas en efective.

* Mo repartiv dividendos micnires existan ohiigaciones en moza
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MEGAPROVED 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TEEMINADCG Ef 31 DE BICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en débares estadounideses)

Mantener, durante ly vigencia de la ewmsigidn, lu refacidn aetivos libres de gravamen sobee
obligacienes en circulacion, segin lo establecido en el artienle i3, Seceidn I, Capitule NI,
Subtitulo I, Titule IIL, de las Codificacidn de las Resofucianes del C.N.V

El proceso de titnlarizacion de flujos tene los sigaientes meeanismos de parantly 1) Depdsito an
garantias: Seri reajustado conforme el proceso de titulavizacian lo requicra; i1) Exeeso de {lyjos
de Fondos: Medio de reposicidn del dopdsito en garantia; ¥, &if) Garantls subsidiaria: La
Compatiia sc compromele a tcansferir al Mideicamiso todos los recurses auficientes paca el pago
de sus pasivos.

Al 3t de diclembre det 2014 ¥ 2013, la Administracidn de s Compaiiiz infurma que ha dado
cumpliniicnto a las obligaciones deseritas en los pirrafos procedentes.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Composicion:
2014 2017
Prov eedores cemerciales #.508.873 #.5360.572
Prov cedoves de seevicios 04,367 107,018
(Mras (Uenias pur pagar . 6,489 6,346
8,680,229 8,649,976

SALDOS Y TRANSACCIONLES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Ml siguiente os un resumen de las principales transacciones reshizadas durante los afios 2014 ¥ 2013 ton
compaiiias v partes celacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compatifas relacinnadas a las
eitidades con acclonistas comiines, con participacion accionaria significative en b Compatiia:

Soeiedad Relsclin Tezsanceidn 2ol FITEY
Ventag de praductss fecreteras

Frofrrmaren Sl Lrdy, Telackszila Camereizt 34,194 948,498

oo pyad il praductes fereclerns

b fermaren Cia, Lida. . Erlacienzda Conereiul LT a¥,692
S ledmik Belucidn Teagiavcic iy il ] 20Eg

Curykas por cobrera com pad s relicionadzs

Profermaca Cia. Ltda Rriacignada Comerelal _ #5410 41,449

L)
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MECGAPROFER 5. 4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR BL ANO TERMINADG 1L 11 DEDICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dblares estadounidenscs)

Mo se han efectiladn con partes no vinculadas operaciones cquiparables a tas indicsdas precedentemente.

Los saldod por pagar a compadfas relacionadas no devengan intereses ¥ son exigibles por parte det
acreedor on cualguiar momento.

Rermuneraciones personad clave de Iu gercieia -

Ea Administracion de b Compaiifa incluye micmbros clave constituides porel Presidente Eleeutivo, la
Gereneis General v 2 Gerencia Administrativas, La compaiifz cuenta con DirectorioEl gobierio v 1a
administracién estd a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente
Ejccutivo.

Los costas por remancraciones del personal clave son los siguientes;

301 2a1

Pupoa efecutivos ciave dela Adoinistracion 249,484 244,749
IMPULSTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del bmpucsto a Ja renta es el siguienta:

2aig 201
Tnpuestoa fa ronta corviente: {13 398,466 318,110
Impuestoa la rents diferido: ) (11,139} (3,073}

387,327 315,060

() Inchuido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.
Conciliaeion conlable tributaria del bimpuesto a la renta eorrienle -

A continuacién se detalla ba determinacion del impuesto a la renta corriente sohire los afios terininados af
21 de dicicmbre del 2014 v 2013
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MEGAPROFER 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIZROS
POR EL ANT TERMINADCO EL 31 DE DICIEXMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadonnidenses)

g 20
Utlidad del afiu antes de paytlcipaciin taboral e lmpuesto a la venty . 2,072,781 409,511
Menos - Farticipaciém a by trabajadores (310,917} (em,g27)
Menas - (Mrws parkidas econsilbatodss (13 L3443 (83,006)
Mis - Gnstos no dedveibles (2} o%788 43,263
{261,572} {274,668
Hase tributaria 1,811,200 1,224,847
Tasa npasitlva zel aode
Impuesto a 1 Fats generado Aubq05 gl T
{-) Anticipo de Tinpuesto a ta Ronta 461,209 38,133
Valor 4 pagar 398,466 - 318,133

{1 Comprende principalmente remunetaciones v betielivios sociales a personal discapacitade.

{2}  iIncluye principaimente los eargos efectuados en el afio poc jubilacion patronal, intereses, exceso de
provision.

Sitnacidn fiscal -

A Tn {echs de esnisiim do estos estados Onanclergs, Ios afios 2011 8 2014 extdn sujetos a2 una posible
fscalizacidi.

Impuestos por recapcrar -

Al 31 de diciembra sl 2014 y 2013, 14 Compafifs compensd al gaido del Dapgesto a la renta de las
vetenciones en la fuente del Impuesto a la renta gue le efectuaron por FS5448,157 vy USSA00,470
existiende un crédito tributario a 1z Administracion Tributaria de USS$44.530 v US583,743
respectivamente. ¥l monto de US§182,511 corvespunde al saldo por reeuperar del Impucsto 5 ta renta del
aiio 2013, después de compansar con el Impuesto a la renta de dicho afio.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciemire dod 2zo1q foe publicada fa Ley Orpdnica de Incentivis a ko Produccifin y Prevencidn del
Frande Iisesl y su respective Reglamento, en jos cusles se establocen reformas al Chdige Orpanien
Tributario, 2 Ia Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su feglamento, al Chdigo Crginico de la
Produceidn, Comercio e Inversiones y a la Loy Reformatoria pars ta Equidad Tributaria, gue vigen a partir
Iy enero del 205,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguicnies aspectos:
+  Modificacion de 1a tarifa general de impuesto a a renta, en clertos casos,

¢ Reconocimiontn de impucsto diferido para fines tributoring,
+  Nodeduribitidsd de Ia depreciacifn edrrespondicnte a la revalvactdn de achves Rjos;
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MEGATROTIER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresados en délaves sstadounidenass)

= Establecimiento de Hmites para iz deducibilidad de log gastos tncurrides por: I) regaiiag, servicios
téenicos, administratives y de congultoria prestades por  partes refacionsdas del exterior; ii)
promoeiin y publividad; i) retmuneraciones pagadas 4 os ejecutivos.

»  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas e cesién o
FeASEELIGS;

»  Txlemsion @ 1o afos ddt periodo de exonerncion de} page de impuesto a e renta, en ¢f caso de
inversiones muevas y productivas en log sectores econdmicos determinados como industrins bisicas.
Este plaxo se extiende por 2 afios mds cn casa de gue dichas inversiones se tealicen oo cantones
frovaterizoy del pais.

v Condicionantes para In deducibilidad de los valores rvegisirados por delerioro de los activos
financierns correspondientes a erdditos incobrahles generados cn el ajercicio fiscal y originados en
operaciones del gira ardinario del negocio;

+ 5S¢ establece I3 tarifa v la forma de determinar el impuesto a [z ronta sobwe la utilidad en fa
cagjenacién e nociones y otrog derechos reprosentativos de capital.

»  Se cstablece una tasa compuesta de impuesto a ba reita entre el 22% v of 25%. dependiendo del
domicilio def accionista de fa cmpresa,

»  Sefilaen el 5% la tasa de retencion i la fuente en remeses a paraizas fiscales.

»  Mecanismo e control gue deben aplivar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identifieacitn, marcacion y rastrec de dichos bicnes.

La Administracidn de la Compafila ha evaluade dichas reformas y considera que no tiene impactos
refevantes con vebicidn a los cambing estallecidos e ka {egislacion al 31 de diclembre del 2014,

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos pasivos es ol siguiente;

20l 203
tm praestos diferlbos netiv os:
Im puesto difecide aetiveque se recuporatd despobs de 12 meses 37.5948 6,806
Int pu esla diferido active gue e recuperard dentende 12 M 2ses - -
37945 25,806
Ef mnvimiznin de la cneats bepuesto @ la rentz diferido es ol signiente:
LGS
Alidecnerode a1y ] So.Fan
Créditoa resuitados por impuesios diferides . 3,073
Al g1 de diciemtne del 2053 26,806
Crédito a vesyltades por impuestos diferides 11,155
Al g e divlembre dol 201 4 37048
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MEGAPROTFER S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADQOS FINANCERROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresndos en dflares estadounidenses)

Tl movimiants del Impuesto a ta renta diferido sin considersr compensacitn es el siguiente:

Ajuste valor Por
teta de jubibacidn

realizaeidn patronal Dirus Tokat
in poesi o iferidos pasivesy selivos :
Alydecherode 2013 2,875 14,600 £,349 *3,784%
Cridiio (debito} & resulbados por 1m puestos diferidos [2,3??1 6,799 (E,249) 3.075%
Algt dediciembre del 2015 nol 26,263 - 26,500
Criédito (debita} & resnliados por im puestos difericdos 763 8,709 1,687 15,639
Al 31 de dieiembre ded 201 4 ) 1,4481 14,517 1,687 2% ,945

La relacidn entre ol gosko pov inpaesio v la vkitidad antes O imhpnacsios e Los ofios 2004 ¥ 20173 S8 TUestTs
& continiacion:

ROEL 2033
Uelidad del afin antos Jde impuestos 1,743,538 1,244 58
npuesto la renta = pagar 3o, 203 38,133
Tasa do impliesko a fa renta efeotivg 2% i o
PFROVISIONES
Pfagos,
vlifizaciones y
utros
Saidoal infcio Ingrementos movimicnios  Saldoeal final
Afiozo1d
Pasivos corrientes
Impuestos por pagac ni,042 B, Lav. 247 f8,055,415:]__‘ 123,764
Renefictos sociales 17,226 455,004 (agu,413) 1e1,829
Participaeidn de lostrabajndores
- en laz otitidades 234,027 10,707 (pa4,927) 3iu,707
Otras provistoncs 152,658 2,370,677 (2,301, 809) ool,585
AH, L 3,036,398 (2,877,144 544,059
Yasgivos ncorrientes
Jubilacién pakronsl ¥ desahneio L3G,E5e 85,540 fue, 6192 194,087
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MEGAFROFER 5.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE TYEL 2014

(Exgiresados on dblares estadounidenses)

Pagns,
utitivaciones y
altos
Szldo at inicio Inerementos movimientgs  Saldogd final
Adlozors
Pasivus corricntes
It pogsicos por pagar 5,000 7,481,308 {751,604} 51,032
Bernofivios soniales 5,603 303,221 {oB1,508} EOY, 2260
Participacion de tostrabajadores
ent laa vtitidades 203,854 226,625 (205,652) 224,027
OtTas peoy isiones 157,592 2,250,809 [2,295,4407 152 658
447,149 2,760,355 f2.722,603} 484,811
I'asivox no corrientes
Jubilacidn patronal ¥y desabucic afd,7 o6 4O, E22 (1i,676] 146,152
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
El mavimiento de la provisids por juhilacids pateonal y desabucio e el pasivo ha sido of sieaiente.
Juhityeion oeahuaoio
2014 2013 {1} 2014 o1z {1
Ab 1 deenern Loy, 282 Ta,236 PR TR 14,370
Consh UL POE SEY WAUE LoPTien o A7 002 27 046 10,308 8,rp2
Costo por intorcses 7.016 - 1,778 -
Pérdids {gananeis) actuariat roconoeida f.512 - 15,593 -
Prelaciones pagaday - - {in.769} -
Reducricnes y fiquideciones - - - -
Al zi e diciem bre 18,712 107,242 40,375 o AT R

(1}

actuarial 2013,

La sdministiacion cfoetud o regisiro del gasto del afo 2oty en hase a lz proyeceion del cilenio

Los importes reconocidos en las cuentas de resiliados son los sigulentes;
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MLECAPROFER S.A,

MOTAS EKPIJGA’HVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AMO TERMINADO EL 41 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresados en dolares estadonnidenses)

Jubilacion - esahucio .
20 2013 2014 2ot
Custoz por servicios cacrientes aF O 27,946 1e,30% g,102
Costo por itketesas F.O16 - 1,776 -
Rendimiento esperade de los activos afectos sk plan - - . -
Mérdidas por reduceiones del plan - - - -
Alz1 de dictembre 44,918 270 12,074 8102
Las principaics hipdtesis actuariaies usadas fuernn:
a0l 2m

Tasa Jo deseuento 6.54 % G.54%
Tasa de incirctmentosalarial fineluy ¢ ascensos laborales) g, 00 T.005%
Tasd de itneremento de ponsiones .50 2, 50%
Tabila e polacion (promediod (N1 3 1. Baf%
Vida Labotal Promedio Remanente F.n 2.1
Txbla de mortalidad ¢ invalidez {1) T IESS 2002 TH R3S 2002

{1} Corvesponden i fas Tablas de mortalidad pablicadas por el Instituto Ecpatorfano de Seguridad
Social en ol afio 2000,

CAPITAL SOCIAL

Lag accianes comuncs se clasifican cn el patrimonio, Fl capital susciito y pagatio ai 31 de diciemboe
eamprends 360,000 acciones ordinariss de valor nominal de USS: cada una,

RESERVAS Y RESIILTADOS ACUMULADOS
Legal

Do aczerde con 1x legisiaciin vigents, Ja Compafiia debe apropiar por lo meirog el 10% de la wtilided neta
det afin 3 una reserva legal hasta aue ol saldo de dicha reserva aleance of 50% del capital suserito, T4
reserva begal o esth disponible pava distiihucion de dividendos, pero puede ser capitalimads o utilizada
para absorher pérdidas. Lo apropizcidn de la reserva leps? delas utitidades del afio 2014 serd cfectuada en
el 2o 2018, provia Ia respectiva aprobacidn por parte de la Junts General de Accionistas.

Eesnitados acumulados

Loa resyltadios {utiiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incividos en este rubro, mantenienda rexistros
que permiten identificar st ojercicio de orgen. Con la aprohucida de ta Junia General de Accionistas y
compliende las disposiciones normativas aplicables, fas utilidades son distribuides o destinadas a
rescrvas, mienteas gque las pérdidas se mantiencn en Resitados seumaiados o se compensan con lz
Reserva fegal, Rescrva de capital n obras reservas y cuentas patifmoniales de libre disposicién de los
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MEGAPROFER 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS
POR EL ANO FERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadovnidenses)

aceionizias.
COSTOS Y GASTOS POR MATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acusrdo a su naturalex son Los siguietes;

LI

Costn LEELLE I {ashm

daventas ¥ontan wclminizralives Totab
Coghe e pradackos vendidos 40 THE - - L r
Uisteibmeiin LiggaB - - 520450
Deprrevinridn - - a4 oft,3:4
Fomqratios - - 27864 2564
Tt pliestos v eontribneiones - - 43,7 41701
Jebilacion patromat y desahacio -
Musttenimivatio ¥ reparationrs - - asponn 1wt 705
YViattoog - 20,603 . 20,515
Participaelto kstnral - AR 136,946 310,707
Prebalivicln ek f i rdd . 13,5980
Remskerciores ¥ beneticios seedales 640,532 1,520,853 865,400 R ]
HunITng . . Lt KT Hi2,50q
Servicios bisicn - - 0o, 5511 o 5511
Olros gasios 11,898 85608 248,405 w2 O35
5,509,540 2,074,870 T, 558, gty 54,450,505

a3

Codio Gretos de Caskaz

diventgs wwnkag Fadeeclvis miives Tatal

Caste de productos vendldas 44,553,215 chif G52, 20
Diistribncite L1G4.550 ST
Trepreeimebin B 477 foa7r
Honnearios A A0 105,308
fnpuestos » conkribaclaees 53060 53,663
Jubilagion patrorst v desrhacio -
ardeoimionsng ¥ reparicioncs - 31,507 GLEEY
Viaticns - id4,003 - sBpang
Pawtlodameisn, labaral ) - 132,040 112 B oad, 027
Peehlicidad . LGN . w1,5A0
Bemuncrecinnes ¥ benefivdas seeinbes 50,570 1,407 829 a5d,34% 202,541
Srgieras - B £0,22H fo, 228
Seovicins hisico - - B, 548, 82,545
(HTos Easios Fitleg S i o] ey W'E?"_‘.

354,607 LBETE rub sty St ahY
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MEGAPROFER 5.A.

NOTAS EX_:PLICJATIVAS ALOS ESTADOS FINANCILRDS
POR EL ANG TERMINADO LI 51 BE DICIEMBRE DET, 2014
(Expresadeos en délares cstadotinidonses)

ACTIVOS ENTREGADDS BN GATRANTIA

Al a1 e dicienbee del 2014 y 2013, 1z Compafila mantienc en garantia log siguientes aetivos por
chiigaciones contraidas:

Institoeitdn

Acllvos en 2 beneliciaria 2014 20573
Hipetoea
Eaificio Baneo Produccidts 450,000 450,000
Prenda comearcial
Sobre vodaeian de Invectarcio Banee do Guayagutl 1,047,315 Eid31n
Sobre rotactdn de mventario Banco Bobivariano 1416 080 1,416,080
Hobre rotacidn Je inventaries Basve Moty oo, nRh BUR,086
Hohee rotaciden de inventario Hanoo Interitacionat 4,503,360 393,850
Sobre polzcitn de inventario Usiifinsa 4oz 915 322,816
8,534,004 8.534,104

(i}  Garentis entregada paralinea de crédito con institucidn financiers, Ver Nota 11,

EVENTOS S{UBSECTHENTES

Entre ¢l 31 de diclembee dol 2014 v la fecha de emisidit de estos estadons financieres, no se prodijeron eventos
que, en opinidn de la Administracion de Ta Comparify, padieran tener un efecto significativo sobre fos estados
[nancieros que re heyan xido reveladaos en los mismaos.

EX T S

Pagina 34 de 34



