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i nformacion general

La Compafita denominada Distrishoes S.A. se constituye en la ciudad de
Ambato el 03 de Mayo de 2007 ante el Dr. Jorge Ruiz Alban, notario tercero de
ese canton e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Mayo de 2007, baio el
nlimero 356 del Tomo 2630 del mencionado Registro Mercantil. El domicilio
principal de la Compatfiia es la ciudad de Ambato.

La principal actividad de la Compaifiia es la compra, importacién, venta
distribucion, comercializacion v exportacion de todo tipo de calzado,
materiales para calzado, materia prima e insumos para calzado y afines,
prendas de vestir y articulos deportivos, asi como de todo tipo de maquinaria,
equipos y bienes para la industnia de calzado y afines. Adicionalmente, podra
realizar operaciones de maquila. Sin perjuicio de las prohibiciones prevista en
otras Leyes, la compafiia no se dedicarda a ninguna de las actividades
reservadas en la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero para las
personas juridicas reguladas por dicha Ley, ni tampoco & minguna de las
actividades reservadas para las compaiiias e instituciones reguladas por la Ley
de Mercado de Valores.

La Compaiiia realizé un aumento del capital social el 6 de abril de 2018
mediante escritura publica N. 2018-18-01-06-P02503 otorgada en la ciudad de
Ambato-Ecuador, por lo que se considera aue la Compafiia prepara sus estados
financieros bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento y continua sus
operaciones en el futuro previsible va que recupera la inversion en sus activos
y liquida apropiadamente sus pasivos, en el curso normal de sus negocios.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia posee 47 empleados.

Politicas contables significativas
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

. Normmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e

. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior
Comité Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations
Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia . que manifiesta. expresamente que.se.han aplicado en
su totalidad los principios v criterios inclmdos en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NITF) emitidas por el [ASB.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponitbie al momerto, 1oy cuales podrian Hegar @ difern de sus sfevios findles.
El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota
4.

Este es el pumer conjunto de estados financieros de la Compafiia en los que se
ha aplicado 1la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias de Contratos
con Clientes y la Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. I.os cambios en las
politicas contables significativas se describen en la Nota 6.

Bases de presentacién

Los estados financieros separados de Distrishoes S.A., han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros
que son medidos a un valor razonable, tal como se¢ aplica en las polfiticas
contables incluidas mas abajo.

Costo histdrico

El costo historico gencralmente se basa e¢n el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo 0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participarntes del inercado tomarian ¢sas caracterisicas al moitiento de fijaiel
precio del activo o pastvo en la fecha de medicion. El valor razonable para
propositos de medicion y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcién de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razomable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso
de 1la NIC 36.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de presentacion (Continuacion)

Valar razonable (Continuacion)

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de 1a
siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos 1dénticos;

. Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Moneda funcional y derepresentacion

Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en délares de
los Estados Unidos de América (USS.), que es la moneda funcional y de
representacion de la Compaiiia.

Clasificacion de saldos corrientesy no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sitnacidn financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferor a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacién de la Compaflia v como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.

I nstrumentos financier os

T.os activos financieros v pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compafila se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
Jos activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segan sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.
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Politicas contables significativas (Continuacion)
I nstrumentos financier os (Continuacion)

Los costos. de transaccién directamente atribuibles a la adguisicién de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial,
como: medidos subsecuentemente a costo amortizado; a valor razonable con
cambios en otros resultados integrables — ORI; y, a valor razonable con
cambios en resultados.

La clasificacion de los activos en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo
financiero y el modelo de negocio de la Compafiia para la gestién de cada
activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integraies — ORI, es necesario
que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de efectivo que son
imicamente pagos del principal interés (SPPI por sus siglas en inglés) sobre €l
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba
“SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de 1a Compafiia para la gestion de sus activos financieros
se refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar
sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resuitaran de ia recuperacion de fiujos de efectivo contractuzies a través dei
cobro, a través de la venta de activos financieros, o0 ambos.

Medicidn posterior

Para efecto de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
integrales (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Politicas contabies significativas (Continuacion)

I nstrumentos financier os (Continuacion)

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos
financieros a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se
cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con d
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro; y,

- Los témninos. contracmales del activo financiero dan Ingar en. fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclustvamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteniormente utilizando
el método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es
modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen cuentas
por cobrar - clientes y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros (Instrumentos de deuda) a vailor razonabie con cambios en
ORI

L.a Compaiiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con
cambios en ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio de
negocio con el objetivo de recuperar los flujos de efectivo a través del
cobro y la venta de estos; v,

- Los témminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e interés sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumento de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos
financieros, valuacién por tipo de cambio y deterioro se reconocen en ¢l estado
de resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros
medidos ai cosio amortizado. Los cambios de vaior razonable restantes se
reconocenr en ORI, Sobre la baja en cuentas, ¢l cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no mantiene activos financieros (instrumentos de deuda) a valor
razonable con cambios en ORI.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

I nstrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros (instrumentos de patrimonio)} a valor razonable con
cambios en OR]

Tras el recomocimiento intcial, la Compafila puede optar por clasificar
irrevocablemente sus inversiones de capital como mstrumento de patrimonio a
valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con la defimicion de
patrimonio neto seglin NIC 32 “Instrumento: Presentaciéon” y no se mantienen
para su comercializacién. La clasificacién se realiza para cada instrumento de
capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de
resultados cuando se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la
Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estin
sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compaiiia si manticne activos financieros (instrumentos de patrimonio) a
valor razonable con cambios en ORL

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados
en ¢l momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al
valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con ¢l proposito de vender o recomprar en el corto
prazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como
mantenidos para negociar 2 menos que se designen como instrumento de
cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Gnicamente pagos de
capital en intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el
estado de resultado integrales, independientemente del modelo de negocio. No
obstante, los cnterios para instumentos de deuda a clasificarse al costo
amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor
razonable con cambios en resultados en el reconocimiento imicial s1 al hacerlo
elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
registran en el estado de situacion financiera a valor razonable con cambios en
el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compafiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

I nstrumentos financier os (Continuacion)

Baija de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero
o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja
principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion financiera) cuando:

- Tos-derechos para recibir flujos-de-efective-del activo-han expirado:

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flyjos de efectivo
del activo 0 a asumido la obligaciéon de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo a un
acuerdo; v,

- La Compafiia ha transfendo sustancialmente todos los mesgos y
beneficios del activo o la Compaiiia no ha transferido ni retemdo
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de este activo financiero.

Cuando la Compaifiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
de un activo o a ingresado en un acuerdo, evaila si, v en qué medida, ha
retenido los riesgos v beneficios de este activo financiero.

Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni tiene ¢l control transferido del activo, la Compaiiia
continta reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce
una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos v obligaciones que la
Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que tiene que tomar la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide acuerdo al valor mas bajo de su costo onginal en
hibros y le monto maximo que la Compaiiia puede ser requerida para pago.

Detenoaro de activos financieras

La Compaflia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a
través de los resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de
efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo
por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u
otras mejoras crediticias que son parte integral de los ténminos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
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Politicas contables significativas (Continuacién)

| nstrumentos financier os (Continuacion)

Deterioro de activos financieros (Continuacion)

- Enfoque general, aplicado para todos los actives financieros excepto
deudores comerciales y activos contractuales.

- Enfoque simplificado para deudores comerciales y  activos

contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos efapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las perdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora
que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en ¢l riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere
una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la
Compania considera un enfoque simphificado en el calculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un seguimiento de
los cambios del riesgo de crédito, sino que recomoce una provision para
pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracidon del activo
financiero en cada fecha de reporte. La Compaiia establece sus provisiones en
base gsu historial-de experiencia-de pérdida-de crédito vy tambidn en funcién de
la norma tributaria, cuando es aplicable,

La Compaifiia considera que un activo financiero esta vencido cuando se
presentan ciertas consideraciones intemas o externas y la informacion
disponible indica que la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes
de cobro en un plazo mayor a la fecha de su vencimiento. Un activo financiero
se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de
efectivo contractuales.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el Instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.
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Politicas contables significativas (Continuacion)
I nstrumentos financier os (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacién)

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que csté disponible sin  costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién proyectada considerada diversas fuentes
externas de-informacton econdmica actual y prenosticada-que-se-relaciona-con
las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se
evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

- Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

- Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
nesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por
gjemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, precios del
swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido
menor que su ¢asto amartizado;

- Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus
obligaciones financieras;

- Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

- Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instramentos
financieros del mismo deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el
ambiente regulatorio, econdémico o tecnoldgico del deudor que resulten
en una disminucién significativa en la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiia
considerando la norma presume que ¢l riesgo crediticio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando
ios pagos contractuales se afrasen por mas de 30U dias a menos que ia
Compafifa tenga informmacidén razomable y sustentable para demostrar lo
contrano.

No obstante, lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento imicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

10
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Paliticas contables significativas (Continuacion)

I nstrumentos financier os (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacién)

1) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; v

(ii1)  los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en
el largo plazo podrian. pero no necesariamente, reduciran la capacidad
del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de
efectivo. La Compafiia considera que un activo financiero tiene un
riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacidn crediticia interna o
externa de “grado de inversién” de acuerdo con la definicion
globalmente entendida de riesgo crediticio.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

- Cuando existe un incumplmmiento de Ias restricciones financieras de la
contraparte; o

- Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
mdica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compatiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compatiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compaiiia considera de acuerdo a
la norma que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta
en mora por mas de 90 dias, a menos gue la Compafiia tenga nformacién
razonable v sustentable para demostrar que un criterio de mcumplimiento mas
aislado es mas apropiado.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que
indica que la contraparte ¢sta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por gjemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los importes han estado
morosos por mas de 5 afios, 1o primero que ocuira primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades
de cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacién de la Compafiia,
teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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Poaliticas contables significativas (Continuacion)

| nstrumentos financier os (Continuacion)

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicidn

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
préstamos v cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
en caso de préstamos y cuentas por pagar s¢ reconocen al valor neto de los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de ia Compafiia incluyen acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos v cuentas por pagar

Esta categoria mas relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés
efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resuitados
cuando Tos pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
en Ja adquisicion y las tanifas o costos que son parte integrante de la
determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacion derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existentc modifican de manera sustancial, tal
intercambio o modificacion se trata como una baja dei pasivo original y el
reconocimienio de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en los estados de resultados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

[ nstrumentos financier os (Continuacidn)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se¢ informa el importe neto en el estado de sitnacion financiera si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, ¥
existe la mtencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

I nventarios

Los mventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado,
En el caso de los inventarios fabricados y produccion en proceso, €l costo
incluye una porcidén apropiada de los costos indirectos de produccion basado en
la capacidad operacional normal.

Maquinariay equipos

La maquinaria y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de la maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la activacién del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracién-de la CompaBia-come procedimiente-cfectia-el andlisis s
existe la incidencia de deterioro para la maquinaria y equipos en forma anual.

M étodo de depreciacion, vidas (tilesy valores residuales

I.a depreciacion se carga para distribuir el costo de la maquinaria v equipos
menos sus valores residuales a lo largo de su vida wutil estimada, aplicando el
método de linea recta de acuerdo con las siguientes tasas de depreciacion
anual:

Afios
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 0
Equipos de computo 3

13
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Politicas contables significativas (Continuacién)

Maquinariay eguipos (Continuacion)
Retiro o venta dela maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de la maquinaria
y equipos se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta y
serd reconocida en los resultados del ejercicio.

I nversidn en subsidiaria

I.a inversion en subsidiana corresponde a una inversién sobre la que la
Compafiia tiene el control de sus politicas operativas y financieras por ser
propietaria de mas de la mitad de sus participaciones con derecho a voto.

La Compaiiia registra la inversion en su subsidiania al costo. Los dividendos
ganados en efectivo se acreditan a resuliados cuando se declaran.

Los estados financieros separados de Distrishoes S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Ecuador para la
presentacion de mformacion financiera. Estos estados financieros separados
reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método del costo vy
no sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los estados
financieros consolidados de Distrishoes S A. y su Subsidiaria.

| mpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cotriente y el impuesto diferido:

| mpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compailia se calcula en base a la tasa al final de cada periodo o el anticipo
determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor, para el afio 2018 la
tasa es de 25% vy 2017 la tasa es del 22%.

Para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
socicdades exiramjeras domiciiiadas en ¢l pafs y los establecimicnios
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
Imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual asimismo, aplicara la tarifa cormrespondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales a toda la base impomible, la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

14
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| mpuestos (Continuacion)
I mpuesto corriente (Continuacion)

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro v pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias impomibles. Se reconccera active por
impuestos difertdos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no
tiene saldos por activos o pasivos por impuestos diferidos.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto ptazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Benéficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las provisicnes se efectian tomando como base el
estudio actuarial practicado por un profesional independiente. Las ganancias y
pérdidas actuariaies se reconocen en otros resultados integrales.

15




Distrishoes SA.

Notas explicativas a los estados financieros separados

(2)

2.11

Paliticas contables significativas (Continuaci on)

Beneficios a empleados (Continuacion)

211.2 Bendicios definidos: jubilacién patronal v bonificacion por desahucio

(Continuacion)

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco aflos o s afios, hubieran prestado servicios continuados o
minterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacidn patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios, pero menos de veinte y cinco afios de frabajo continuo o
minterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cmco-por ciento-de la dlima remuneracién por cada afio de servicio

2.11.3 Participacién a trabajadores

2.12

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compatiia en unp 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente
los pasos del modelo establecido en la NIIF 15 y es probable que los beneficios
economicos futuros fluyan hacia esta.

Los cinco pasos del modelo de la NITF 15 para contabilizar el ingreso, son los
siguientes:

1. Identificar el contrato con et cliente

2. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

3. Determinar ¢l precio de trasferencia

4. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Sepgun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la2 medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de
gjecucion particular se ha transferido al cliente.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios set reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando ¢l resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.
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Politicas contables significativas (Continuacién)

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados
del periodo y otros integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan
0 dejen de cumplir 1as condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados det periodo y otros resnltados integrales en aquellos casos en que se
IncuiTa en un pasivo.

Compensacion de saldosy transacciones

Como norna general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas, pero adn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las sigwentes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas;

Titul Fgcha cfle
= vigencia
Normas
NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1, 2019
Marco conceptual (revisado) | Enero 1, 2020
NIIF 17 | Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas
NIIF 9 | Clausulas de prepago con compensacion negativa |Enero 1,2019
NIC 19 | Modificacién, reduccion o hiquidacién det plan Enero 1, 2619
NIIF 3 | Combinacién de negocios Enero 1, 2019
NITF 11 | Acuerdos conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 | Impuesto sobre la renta | Enero 1, 2019
NIC 23 | Costos por préstamos Enero 1, 2019
NIC 78 Partgicipa.cigms de largo. plazo asociados v negocios Enero I, 2019
COnjuIlto
NIIF 10 | Estados financieros consolidados Por determinar
Interpretaciones
CINIIF | Incertidumbre frente a los tratamientos del

Enero 1, 2019

23 impuesto a las ganancias
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas, pero adn no efectivas (Continuacion)

La administracién de la Compafiia estd en proceso de analisis de estas normas
para determinar si tendra o no impacto significativos en los estados financieros,
en particular se menciona lo siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a JaNIC 39
"Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”. Sin embargo, hay
diferencias en los requisitos aplicables a la medicion de pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados.

Los cambios originados por la variacion del propio mesgo crediticio de una
entidad serdn reconocidos en otro resultado mtegral.

1) Deterioro

La NIIF 9 mtroduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al
meodele de pérdida de erédito meurrida requentde por la NIC 32 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. Esto significa que, de acuerdo con
la NIIF 9, el deterioro se reconocera gencralmente antes que en la nomma
actual.

El nuevo modelo de deterioro se aplicara a los activos financieros medidos al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. Las pérdidas se medirdn sobre la base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de
presentacién de los estados financieros, se produce un aumento
significativo del riesgo de crédito de un instrumento financiero desde el
reconocimiento inicial.

Ia norma permite, como simplificacion, contabilizar la provision para pérdidas
sobre créditos comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias
esperadas durante la vida de estos activos.

La Administracién aian no ha realizado una evaluacion del impacto potencial

que esta norma tendra en sus estados financieros, sin embrago considera que no
habra impacto porque estos valores son recuperables el 100%.
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Normas nuevas, pero aun no efectivas (Continuacion)
NILF 15 Lngresos de contrato con clientes

Con entrada ¢n vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de confratos com
clientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables v
sustituira a las normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como
interpretaciones del [FRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el mgreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un mmporte que refleja la contraprestacion
que la-entidad espera recibir a cambic de bienes o servictos. Especificamente,
la norma afiade un modelo de cinco pasos para contabihzar el inpreso:

Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018. Se permite 1a adopcidn anticipada.

La NIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas actuales. Los
requisitos de divulgacion representan un cambio significativo respecto a la
practica actual v aumentan significativamente el volumen de revelaciones a
incluir en los estados financieros. De acuerdo con el plan de implementacién
de esta norma, establecido por la admimistracion de la sociedad, durante el afio
2017, se evaluara y reaiizaran ios cambios y mejoras que sean necesarios en ios
sisternas, coniroles.

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacitn.

B~

Segiin la NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligaciéon de
gjecucion particular se ha trasferido al cliente. Se¢ incluye otros hineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NITF 15 requiere amplias revelaciones.

La administracion considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante
considerando que la Compaiiia no se encuentra generando ingresos operativos.
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Normas nuevas, pero adn no efectivas (Continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. La adopcion anticipada estd permitida para las Compatiias que
aplican la NIIF 15 antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. La
Compaiiia no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

La NIIF 16 define un contraio de arrendamiento como un contrato que otorga
al cliente (arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion. Una empresa evalia si un contrato
contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF
16 reemplaza a [a NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un
acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 13 Armrendamientos operativos —
Incentivos, SIC 27 Evaluacion de 1a esencia de las transacciones que acpten la
forma legal de un amrendamiento. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o financieros para el
arrendatario. Con lo cual tedoes los arrendamientos son tratades de una manera
similar a los arrendamientos financicros aplicando la NIC 17.  Los
arrendamientos son capitalizados en funcidon del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicién, tanto
para la definicion de arrendamiento como para la aplicacidn retroactiva de la
norma.

La Compafiia est4 evaluando €l impacto potencial de la futura aplicacién de
NIIF 16 en sus estados financieros. El efecto cuantitativo dependerd, entre
otros aspectos, del método de tramsicion elegido, de en qué medida la
Compaiiia utilice las soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento,
y de cualquier arrendamiento adicional que la Compaiiia celebre en el futuro.
La Compaiiia evaluara su método de transicion ¢ mformacion cuantitativa antes
de la fecha de adopcidn y estima que su impacto no sera significativo.
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216 Gestion de capital

3)

La gestién de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con ¢l objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
acclonistas.

ILa Compafiia mangja su estructura de capital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuenias
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez

= Riesgo de mercado
. Riesgo operacional

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el mesgo de que una contraparic a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromisc que ha suscrito la
Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en ¢l efectivo vy la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la venta de bienes vy la
prestacion de servicios son recuperados en funcion de una gestion de cobranza
oportuna.

Riesgo deliquidez

El niesgo de ligmdez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplit obligaciones asocradas com pasivos fimancieros que som hiquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

Este riesgo es disminnido porque la Compaiiia obtiene su liquidez en funcion
de la recuperacion de las cuentas por cobrar- clientes.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valonzaciones
de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracién de la
Compafifa, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio € interés

*  Riesgo de tasa de interés

Fl riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el tiesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas,
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Infraestructura, como elementos de apoyo para realizar actividades.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
conrumicaciones, (que soportar los procesus de ld Conrpatiia.

La Compaifiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes interos y externos.

Estimaciones y {uicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en hibros de los activos v pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisidn v
periodos futuros si 1a revision afecta tanto al periodo actual como a periodo
subyacente.

A continuacton, se presentan las estimaciones y juicics contables criticos que la
administracion de la Compaiiia utilizado en la aplicacién de criterios contables:
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4
4.1

4.2

()

Estimaciones y juicios contables ¢riticos (Continuacion)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo. o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido wna pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estuma la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a 1a que pertenece el activo.

La compaiiia ha determinado que no existe deterioro para los elementos de
propiedad, planta y equipo.

Vida gt de propiedad, mebiliarie, vehiculesy eguipe

Como se describe en la Nota 2.8, la Compaiiia revisa la vida util estimada de la
propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos al final de cada periodo anual
Durante ¢l periodo financiero, la administracion determiné que la vida til es

adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados.

Clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros

El siguiente es un detalle de las categorias de medicion originales bajo la
Norma NIC 39 y las nuevas categorias de medicién bajo la Norma NIIF 9 para
cada clase de los activos financieros v pastvos fnancieros de la Compatita al 1
de enero de 2018.

Nueva Importe Nuevo importe
Clasificacion dasificacion enlibros en libros bgjo
original bagjola bgjolaNorma  original bgjoia laNormaNIIF
NormaNIC 33 NiiF © Norma NIC 39 9
US$ Uss
_ Préstamos y Costo
Efectivo cuentas por amortizado
cobrar 487.629,56 487.629,56
3t
Cuentas por f;:;:::;sof Costo
cobrar cobrar amortizado 139149227  1391.49227
. . Valor
];]nsﬁunr?entog D1sp‘l)mblet razonable con
cpammomo  pard‘a vema cargo ORI 10 000,00 10.000,00

1.889.121,83 1.889.121,83
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(%)

Clasificacion y medicion de activos y pasivos financier os (Continuacion)

La conciliacion entre los importes en libros de los activos financieros bajo la
Nomma NIC 39 y los importes en libros bajo 1a Norma NIIF 9 en la transicién a
la Norma NITF 9 el 1 de enero de 2018, es como sigue:

Importeen
librosbajo Importe en
Norma fibrosbajo
NIC 39 a Norma
31de NilF &
diciembre Recladifica- al 01 deenero
de 2017 cion Ajustes de2018
Adtivosfinancieros.
Casto amortizado
Efectivo y equivalentes al efecti vo:
Saldo anterior: préstamos y cuentas por
cobrar 487.629,56
Reclasificacion (487.629.36) -
Saldo inicial: costo amortizado 487.629.36
Cuentas por cobrar
Saldo antenor: préstamos y cuentas por
cobrar 1.391.492.27
Reclasificacién (1.391.492.27) -
Saldo inicial: costo amortizado 1.391.492 27
Tota costa amartizado 1.879.121.83 (1.879.121,83) 1L.879.121 83
Importeen
librosbajo Imparteen
Norma librosbagjo
NIC 35 al Norma
31de NIIF 9
giciemibre Retigsifics adraeaEY
de 2017 cidon Ajustes de 2018
Valor razonable con cargo ORI
Ingtrumentos de patrimonio:
Saldo anterior: Disponibie para la venta 10.000,00
Salde inicial (10.000,00) -
VRCORI - patrimonio 10.000,00
Total VRCORI 10.000.00 {10.000,00) 10.000,00

(6)  Efectos de cambios en las politicas contables significativas

La Compaiiia ha aplicado inicialmente la Norma NIIF 9 y la Norma NIIF 15 a
contar del 1 de enero de 2018.

La informacion comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido
reexpresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas, debido a los
métodos de transicién escogidos por la Compaiiia al aplicar estas normas.

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017 v aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:
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(6)

Efectos de cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NHF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 entrd en vigencia desde el 01 de enero de 2018, en reemplazo de 1a
NIC 39, v su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compafiia llevo a cabo una evalnacion detallada de los tres
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se
resume comao sigue:

(i)

(i1)

Clastficacion y medicion

Con base en la evaluacién realizada, la Compafiia ha determinado que
los nuevos requerimientos de clasificacién no fienen un impacto sobre
la contabilizacién de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar
comerciales se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan unicamente pago de principal e intereses:;
por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9.

La adopcién de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo
sobre las politicas contables de la Compaiifa relacionadas con los
pasivos financieros.

Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por
cobrar comerciales, activos contractnales ¢ cuentas por cobrar por
arrendamientos, de modo que el deterioro se tegistre siempre en
referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compaiiia analizo esta politica para los activos financieros sefialados,
sin embargo, mantiene como politica la provisién fiscal en cuentas por
cobrar comerciales.

La Compafiia ha evaluado que la aplicacién de los requerimientos de
detertoro de la Norma NIIF 9 al 01 de enero de 2018 no puede generar
una provision adicional para deterioro.
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(6)

%

(8)

Efectos de cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

La Compaiiia llevé a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involucrd la identificacién de todos los flujos de
ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia, conocimiento de las
practicas ftradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada
tipologia de contratos con chientes v la determinacion de la metodologia de
registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se
desarrollé con especial atencidon en aquellos contratos que presentan aspectos
claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compaiiia,
tales como: identificacién de las obligaciones contractuales; oportunidad del
reconocimiento v componente de financiacion.

Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las
caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

La NITF 15 no tuvo impacio significativo en la transicion, sobre las utilidades
acumuladas al 01 de enero de 2018; tampoco, hubo nnpactos sobre el estado de
situacién financiera, el resultado del periodo y otro resultado integral, estado de
flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2018.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Caja chica USs 500,00 US$ 300,00
Bancos 231.460,31 48732956

USs 231.960,31 US$  487.629.56

Cuentas por cobrar

Un detalle de cuentas por cobrar que mantiene la Compafita al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Clientes: USs USS
Nacionales 1.439.969,61 1.325.094 58
Relacionados 35.768,38 33.823,52
Empleados 767,15 62842
Otras cuentas por cobrar 4.000,00 31.945.75
Anticipo proveedores - -
1.480.505,14 1.391.492 27

(-) Deterioro de cuentas por cobrar
por incobrabilidad

USS 1.480.505,14 USS 1.391.492727
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(9)

(10)

(11

Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Producto terminado UsSs 22.182,42 USS -
Materia pnima 558.020,99 609.098.73

Inventario EVA 114.940,95 -
Materiales y suministros 55.057,01 99.494 05

Importaciones en transito (305,72) -

Mercaderia 15.852,00

708 592 .80
(-) Provisién obsolescencia (36.766,86) (36.766,86)
USSP 728.98079 USS 67182594

Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
2018 2017
Crédito tributario — renta USs 8285261 USS 72.605,74
Crédito tributario - IVA 4.677,56 19.989,75
US$ 87.530,17 US$ 92.595.49

Maguinaria y eguipos

Un detalle de maquinaria v equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
2018 2017
Maguinana y equipos US 41872012 US$  255.361,55
Muebles v enseres 5.498,31 5.498,31
Equipos de computo y
telecomunicaciones 10.882,36 6.512,41
Importaciones en transito 343.110,79 -
778.211,58 267.372,27

(-) Depreciacién acumulada (155.809,52) {124.798,40)

LIS 62240206 USS  142.573.87
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(11)

(12)

Maquinaria y equipos (Continuacion)

El movimiento det costo de maquinaria y equipos al 31 de diciembre de 2018 v
2017, es como sigue:

Equipos
de
Importacién Maquinaria compuioy Total
en transito y M;‘e::'z telecomu-
equipos y nicadones
Saldo al 31- -
Dic-2016  USS 24517954 549831 6.512,41 257.190,66
Adiciones - 10.181,61 - - 10.181,61
Saldo al 31- -
Dic2017  US$ 255.361,35 5.49831 651241 267372727
Adiciones 343.110,79 232.358,57 - 4369,95 57983931
Ventas y/o
bajas (69.000,00) - - (69.000,00)
Saldo al
31-Dic- 343.110,79 41872012 548831 1088236 7/8.21158
2018 USs

El movimiento de la depreciacién acumulada de maquinaria y equipos al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Equipo de
Maquinaria Mueblesy ?;Tg'lrazy Total

yequipes  enseres nicaciones
Saldo al 31-Dic-2016 USS 93.993,28 969,07 344958 98.411,93
Gasto del periodo 24.603,01 549,84 1.233,62 26.386,47
Saldo al 31-dic-2017 US§  118.596,29  1.51891 4.683,20 124.798,40
Gasto del periodo 28.865,29 549,84 2.070,99 31.486,12
Ventas y/o bajas (475,00} - {47500y

Saldo al 31-dic-2018 USP _ 146.986,568  2.068.75 6.754,19 155.809,52

Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Un detalle de inversiones en otras compaiiias al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 % 2017 %
Transvefatec S.A. USS 10.000,00 10,00 US$ 10.000,00 10,00

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ¢l activo financiero en imstrumentos de
patrimonio por $10.000,00 equivalente al 10% del capital suscrito no pagado
en la compafiia Transvefatec S. A, la cual se encuentra legalmente constituida
para brindar servicios de alquiler de toda clase de vehiculos automotares.
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(13)

(14)

(15)

Inversion en subsidiaria

Un detalle de la inversion en subsidiaria al 31 de diciembre de 2018 v 2017, es
como sigue:

2018 2017
Camobo S.A. USP 299.37396 US$ 29937396

Al 31 de diciembre del 2018 la inversion en subsidiaria corresponde al
99 896% en Camobo S_A.

Los saldos de Camobo S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son como
siguen:

2018 2017
Activos USS 498.314.15 US$ 402.754 39
Pasivos 490.861,08 395.054,12
Patrimonio 7.453,07 7.700,27
{Pérdida) Utilidad del ejercicio uss (247,20) USS  12.69253

Cuenta por pagar - proveedores

Un detalle de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Proveedores nacionales: USss uss
Relacionados 1.750.022,68 1.605.109,08
No relacionados - -
USs 1.750.022,68 US$ 1.605.109,08

Otras cuentas por_pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Anticipo clientes USs - US$ -
Sueldos por pagar - -
TESS por pagar 13.463,81 10.183,33
Beneficios sociales 10.005,88 6.677,01
Participacion a trabajadores 63.365,27 62.680,05
Otras 775,00

USs 86.834,96 USS 80.315,39
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(16)

(17)

(18)

| mpuestos por pagar

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
COmO sigue:

2018 2017
Retenciones en la fuente — renta USs 6.342,66 1SS 7.65728
Retenciones en la fuente — IVA 7.332.61 7.633,19
Impuesto a la renta 73.060,18 69.203.54

USs 86.735,43 US$ 84.494 01

Obligaciones con instifuciones financieras

El saldo al 31 de diciembre de 2017, corresponde a los préstamos otorgados
por las instituciones bancarias signientes:

2017
Tasa
Porcién Plazo de
Banco No. Operacién corriente vence  interés
Pichincha C A. 2645443 US$  77.23927 10/03/2018 935%

Los préstamos se encuentran solidariamente garantizados por Plasticaucho
Industrial S.A.

Beneficios definidos a empleados

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal UsSs 57.844.80 US$H 39.707,80
Bonificacién por desahucio 15.771,58 11.058 48

US$  73.616,38 USS 50.766,28

El movimiento de la provisién de jubilacion patronal al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Saldo al imicio del afio uss 39.707,80 USS 38.623,80
Costo del servicio 11.531.00 11.413.00
Costos financieros 1.5562,00 1.599,00
Otros resultados integrales 5.145,00 (10.007,00)
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas (91,00) (1.521,00)
Saldo al final de) afio USs 57.844, 80 US$ 39.707,80
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(18) Beneficios definidos a empleados (Continuacion)

El movimiento de la provisién de bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Saldo ai inicio del afio uUSsSs 11.058,48 US$ 13.672,83
Costos del periodo 2.535,00 -
Costos financieros 426,00 -
Otros resultados integrales 2.743,00 -
Reversiones en el periodo - (2.220,29)
Beneficios pagados (990,80} (394,06)
Saldo al final del afio USs 15.771,58 US$ 11.058,48

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018
y 2017 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son los siguientes:

2018 2017
%

Tasa (s) de descuento 4,09 391
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2,00 1,50
Andlisis de sensibilidad por jubilacién patronal
Tasa dedescuento 2018 2017
Varacion OBD (tasa de descuento — 0,5 %) USS 552400 USS 5.858,00
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %) 10% 15%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5 %) Us$  (5.019,00) USS  (5.039,00)
Trmpacio % en el OBD (tasa de descuenio + 0,5 %) (%) (13%)

Tasa deincremento salaria

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) US$ 561700 USS 5.977,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0,5 %) 10% 15%
Varacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) USE (514100} USS  (5.714,00)
Impacto % en el OBD (tasa de increimento salarial - 0,5

%) (9%) (13%)
Expectativa devida

Variacién OBD (expectativa de vida + 1 afio) - 1.139,00
Impacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 afic) - 3%
Variacion OBD (expectativa de vida - 1 afio) - {1.150)
Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio) - (3%)
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(19)

Beneficios definidos a empleados (Continuacion)

Analisis de sensibilidad de |a bonificacién por desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento —- 0,5 %)

Impacto % en el OBD (asa de descuento — 0,5 %)

Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %)

Tmpacto % en el OBD (tasa de descuenio + 0,5 %)

Tasadeincremento salarial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0,5 %)

Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %)

Tmpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5

%)

Expectativa devida
Variacion OBD (expectativa de vida + 1 afio)

Impacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 afio) -

Variacién OBD (expectativa de vida - 1 afio)

Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio) -

Instrumentos financier os

2018 2017
USS  TOTTOU USS 163900
6% 15%
US$  (97400) US$  (1.409,00)
(®) (13%)
USs 111500 US$  1.672,00
7% 15%
USS  (1.02400) US$S  (1.446,00)
(6%) (13%)
USs$ - US$ 317,00
3%
US$ - US$  (320,00)
(3%)

Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:

Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
(nota 5}

Cuentas por cobrar - clientes (nota 6)

Pasivos financieros medidos a costo
amortizado

Cuentas por pagar — proveedores (nota
12)

Ofras cuentas por pagar (nota 13}
Obligaciones con instituciones
financieras (nota15)

2018 2017
USS 53106031 U35 48762956
1.480.505,14 1.391.492.27

USH 1.712.46545 USS 1.879.121,83

2018 2017
USS 4 750.022.68 S5 1.605.109,08
86.834,96 $0.315,39
i 77.23927

US$ 1.836.857,64 US$ 1.762.663,74
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(20) Impuesto alareniareconocido en los resdtados

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017, incluye:

2018 2017
Gasto por impuesto corriente US$  73.060,16 US$  69.203,54
Gasto (Ingreso): Por activos por
mmpuestos  diferidos — jubilacion
patronal vy  bonificacién  por
desahucio (3.988,25) -
Impuesto a la renta del periodo US$ 6907191 USE 6920334

Un resumen de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacion a
trabajadores US$ 42243511 USS 417.86697
Participacion a trabajadores (63.365,27) (62.680.05)

Utilidad antes de impuesto a larenta US$  359.069,84 USH  355.186,92
(-) Ingresos no sujetos a impuesto a

larenta {8.208,19) (9.465,19)
(+) Gastos no deducibles 31.722,46 49,114 35
{(+) Participacion a trabajadores

atribuible a ingresos exentos y no

objeto-derenta 1.198,;58 1.4190,80

(-} Deducciones especiales (91.771,04) (81.694 35)
(+/-) Diferencias temporales 231,00 -

(=) Utilidad gravable US$S 20224065 USS 314.561,53

Impuesto a la renta causado US$  73.060,16 USS 69.203.54

Anticipo del ejercicio corriente 54.497,02 56.363,62

Impuesto a la renta del ejercicio Uss  73.060,16 USS$ 69.203,54
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Impuesto a la renta reconocido en ios resutados (Continuacion)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad v la utilidad
contable, es como sigue:

2018 2017
Utihidad contable USS 359.069,94 USS 35518692
Impuesto a la renta [25% -22%)] —
Anticipo 8976747 78.141,12
Ingresos no sujetos impuesto a la
renta por el 25% - 22% (2.052,04) (2.082,34)
g;;:os no deducibles por el 25% - 7.930,60 10.805.16
Participacion a trabajadores
atribuible a ingresos exentos y no
objeto de renta por el 25% - 22% 299,14 312,36
Deducciones-especiales el 25% - -
22% (22.942,76) (17.972,76)
Diferencias temporales el 25% - 22% 5775 -
Gasto por umpuesto corriente USs 73.060,16 USS 69.203 .54

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos ¥
gastos deducibles.

Impuestos diferidos — cr &ditos tributarios no utilizados

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como stgue:

2018 2017
Activo por impuesto diferido:
Jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio uss 3.988,25 US$ -

Reconocimiento deimpuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos
telacionados a oS siguienties conceptos:

. Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procedera a reconccer ¢l impuesto
diferido ¥ se compensara cuando se venda o en ¢l arto consumo.

. Pérdidas esperadas de contratos de construceidn. S& TECONOCETA COMO
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procedera a
reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando finalice el
contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.
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(20) Impuesto a la rentareconocido en ios resuttados (Continuaci 6n)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuacién)

. Depreciacién por desmantelamiento se reconocera como gasto no
deducible en el periodo gue se genere v se procederd a reconocer el
impuesto diferndo y se compensara cuando se produzca el

desmantelamiento.

. Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice

la vida atil.

. Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo que se
genere y sé procedera a reconocer el impuesto difenido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, c¢réditos incobrables, desahucio y jubilacion

patronal.

. Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no seran syeto de impuesto a la renta en

registro contable, sino cuando se produzca la venta

. Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituiran
como Ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y
gastos para la transformacion de los activos biologicos serdn
considerados como costos atnbuibles relacionados a ingresos no sujetos
de impuesto a la renta, estos conceptos no afectardn a la participacion

trabajadores.

. Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de

la conciliacion trbutana.

) Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores

de acuerdo ala Ley.

. Provisiones de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio serdn
no deducibles y generaran el impuesto diferido y se recupera cuando

paguc O 8¢ reVerse.

(21) Patrimonio

Capital social

El capital de la Compaiiia es de USS$ 300.000,00 dividido en 300.000 acciones

de un valor nominal de un délar estadounidense cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anuat
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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(22)

Patrimonio (Continuacién)

Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
fasNIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes), en o que corresponda, v que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en Ia parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hobieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subeuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podrd ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Transacciones con pariesrelacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia ha realizado las sigutentes
transacciones con partes refacionadas:

2018
Ventas Compras
Camobo S.A. USs 1.138.591,87 USS -
Plasticaucho Industrial S A. 829.819,00 498.251,05
Vestetexsa C.A. 1.710.463,97 -
Tetmsa S.A. 5.172.614 64
US$ 3.678. 874 84 US$ 5.670.865,69
2017
Ventas Compras
Camaobo S.A. US$ 1.423.690,60 USS -
Plasticaucho Industrial S.A. 316.889,14 78.518,33
Vestetexsa C.A. 1.566.015,84
Tetmsa S.A. 5233, 082 13

US$ 3.306. 595 ,58 USS 5.311.600.46
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(23)

Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que deben aplicar las compafiias para la
determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Dichas normas disponen que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan afectado transacciones con partes relacionadas domiciliadas
locales, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, en un monto superior US$15.000.000,00, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas en adicién al anexo de preciosde transferencia, el
informe integral de precios de transferencia.

El Servicio de Rentas Internas podrd, dentro de una forma de determinacion
directa, establecer las normas necesarias para regular los precios de
transferencia en transacciones sobre bienes, derechos o servicios para efectos
tributarios. Si las ventas se efectiian al costo o a un valor interior al costo, salvo
que el contribuyente demuestre documentadamente que los bienes vendidos
sufrieron demérito o existieron circuntancias que determinaron la necesidad de
efectuar transferencias en tales condiciones.

A la fecha de este informe, la Compafiia se encuentra realizando los analisis
necesarios sobre precios de tranferencia que le permita determinar si, ajustes al
gasto v pasivo de impuesto a la renta reflejados en Iso estados financieros del
2017 que se acompafian, serian requeridos como resultados del mismo.

Los términos y las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas
no fueron diferentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado, en
transacciones similares con un tercero, en condiciones de independencia
mutua,

Aspectos tributarios

Periodos abiertos arevision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios
desde la fecha de la declaracion y, cuando los tributos no hubieren declarado en
todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencio el plazo para
presentar la declaracion

Principales reformastributarias

En el Registro Oficial N° 309 (21 de agosto de 2018) se publicéd la Ley
Organica para ¢l Fomento Productivo, atraccién de inversiones, generacion de
empleo y estabilidad y equilibno fiscal, que establece ciertas refommas
fributarias aplicables para €l afto 2019, relacionadas a las sociedades, entre las
siguientes:
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Aspectos tributarios (Continuacidn)

I ncentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

. Socicdades nuecvas, asi como para aquellas ya exisientes, esta
exoneracion aplicara solo en socigdades que generen empleo neto.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 12 afios, fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afios, en
sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afios, en

sectores priorizados industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera.

. Exoneraciéon del impuesto a la renta, y su anticipo por 15 afios, en
nuevas inversiones productivas que se¢ ejecuten en los sectores
priorizados industral, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para |as nuevas inver siones
productivas que suscriban contratos deinversion

. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos en el
referido contrato.

. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domiciliadas o residentes el Ecuador, hasta el plazo establecido en el
referido contrato de inversion.

Reinversion del 50% de sus utilidades en compra de adivos productivos

v Exonerados del pago del impuesto a la salida de divisas por pagos al
exterior por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

] Dividendos distnbuidos por los contribuyentes referidos en el inciso
anterior, se considerardn como ingreso exento del impuesto a la renta.

. No aplica para:

- Las instituciones que formen parte del sistema financiero privado.

- Sectores estratégicos establecidos por la Constitucion de Ia
Republica y 1a ley.

- Sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributanio Internc.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo para inversiones en €
sector de industrias basicas

. Sectores econdmicos determinados como industnias basicas tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta por 15 afios.
. Exoneracion se ampliaran por 5 afios méas en el caso de que dichas

inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
Reformas de la ley organica derégimen tributario interno
I ngresos exentos
. Dividendos los que reciban:

- Las personas naturales no residentes en Ecuador.

- Sociedades nacionales.

- Sociedades extranjeras cuyo beneficianio efectivo no es una
persona natural residente en Ecuador.

- Dividendos aplicacion de la reinversion de utihdades (ERTI 37).

- Sociedades provectos publicos en APP, paguen a sus socios ©
beneficianos, no paraiso fiscal (10 afios).

- Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, cuya
actividad econdmica exclusiva sea la inversidon en activos
inmuebles.

. Dividendos gravados para:

- Personas naturales residentes en Ecuador.

- Sociedades extranjeras si el beneficiario efectivo es una persona
natural residentes en Ecuador).

- Cuando la sociedad que distribuye ¢l dividendo no cumple con el
deber de mformar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicara
la exencién tnicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre
los cuales se ha omitido esta obligacion.

La utilidad proveniente de enajenacion o cesion de acciones o derechos
representativos de capital, por parte de los cuotahabientes en fondos o
inversionistas en valores de fideicomisos de titularizacién que hubieren
percibido rendimientos, en sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de
titularizacién y que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 1.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta y su anticipo zona especial
de desar rollo econdmico.

Los sujetos pastvos que sean administradores u operadores de una zona

especial de desarrollo econdmico, ¢staran por los primeros 10 afios, contados a
partir del primer ¢jercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Deducciones conciliacion tributaria micro, pequeiias y medianas empresas

Capacitacién técnica dirigida a investigacion, desarrollo ¢ innovacién
tecnologica, que mejore la productividad, y que el beneficiario no supere el 5%
del valor de los gastos efectuados por conceptos de sueldos y salarios del aiio
en que se aplique el beneficio.

Gastos en la mejora de 1a productividad a través de las siguientes actividades:
Asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y analisis de
mercado y competitividad; asistencia tecnoidgica a través de contrataciones de
servicios profesionales para disefio de procesos, productos, adaptacion e
implementacion de procesos, de disefio de empaques, de desarrollo de software
especializado y ofros servicios de desarrollo empresarial que seran
especificados en el reglamento de esta ley, y que el beneficiario no superen el
5% de las ventas.

Para los exportadores habituales y el sector de turismo receptivo, este beneficio
serd hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

Deducciones adicionales (2019)

Los costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean realizados
dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo
ejecutado por la entidad rectora competente, se deducirdan de conformidad con
las condiciones y limites establecidos en el reglamento.

Tarifaimpuesto alarenta

Aplicaran la tarifa del 25% para:

. Sociedades constituidas en el Ecuador
. Sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
. Los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no

domiciliadas en el pais.
Aplicaran latarifa de 28% para:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constifuyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién soctetaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo a lo
establecido en la presente ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado ¢n un paraiso fiscal, jurisdicciéon de menor imposicion o
régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.
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Aspectos tributarios (Continuacidn)

Aplicaran |latarifa del 28% para: (Continuacion)

Aplicara en los porcentajes de-participacion que correspondan a los.accionistas, -
sOcios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quiencs se haya
incurnido en cualquiera de las causales referidas en este articulo.

I mpuesto Gnico a la utilidad en [a enajenacidn de acciones

A partir de la vigencia de la ley estaran sujetas a un impuesto a la renta tinico la
utilidad en funcion de diferentes rangos de utilidad gravados con tarifa de 0%
hasta 10% corno maximo.

Reinversion de utilidades, en & ecuador

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en programas
0 proyectos calificados como prioritarios por los entes rectores de deportes,
cultura v educacion superior, ciencia y tecnologia tendran una reduccion de
diez puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en el resto de
programas y proyectos, en los términos y condiciones establecidos en el
reglamento a esta ley, tendran una reduccion de ocho puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona
especial de desarrollo econdmico tendran una reduccidn de diez puntos
porcentuales.

Anticipo deimpuesto a la renta 2019

1Las personas naturales y sucestones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad conforme lo sefialado en el articulo 19 de esta ley, no realicen
actividades empresariales, aplicaran la determinacion del anticipo como para
una persona natural no obligada a llevar contabilidad.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emusion de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administracion de
la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados.
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(25) Aprobacion delos estados financieros

Los estados financieros separados de Distrishoes S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre de 2018 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compatfiias,

Va]orc(/ﬁ:guros
sth ¥ifio Sra. Martha Molina

ancisc e
ente al Contadora

A

42




