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2.1

Informacién general

La Compafila depominada Distrishoes S.A. se constituye en la ciudad de
Ambato el 03 de Mayo de 2007 ante el Dr. Jorge Ruiz Alban, notario tercero de
ese canton e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Mayo de 2007, bajo el
nimero 336 del Tomo 2630 del mencionado Registro Mercantil. El domicilio
principal de la Compaiiia es la ciudad de Ambato.

La principal actividad de la Compafiia es la compra, importacién, venta
distribucién, comercializacién y exportaciéon de todo tipo de calzado,
materiales para calzado, materia prima e insumos para calzado y afines,
prendas de vestir y articulos deportivos, asi como de todo tipo de maquinaria,
equipos y bienes para la industria de calzado y afines. Adicionalmente, podra
realizar operaciones de maquila. Sin perjuicio de las prohibiciones prevista en
otras Leves, la compafiia no se dedicard a ninguna de las actividades
reservadas en la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero para las
personas juridicas reguladas por dicha Ley, ni tampoco a ninguna de las
actividades reservadas para las compaiiias e instituciones reguladas por la Ley
de Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia posee 32 empleados.

Politicas contables si

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

® Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacién (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normmas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la (Nota

4).
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Politicas contables si

ivas (Continuacion)
Bases de presentacion

Los estados financieros separados de Distrishoes S.A., han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros
que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas
contables incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo histérico generabmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra iécnica
de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el
precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para
propositos de mediciéon y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
acciones que estdn dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, vy las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Valor razonable

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

o Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
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2.6

2.7

Politicas contables signifieativas (Continuacion)

Moneda funcional y de representacion

Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en doélares de
los Estados Unidos de Ameérica (US$.), que es la moneda funcional y de
representacion de la Compafiia.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los, saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafiia y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.

" Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos
vencimientos son fijos, y ademas la Compafiia tiene tanto la intencidn efectiva
como la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

El reconocimiento inicial de un activo es por su valor razonable mas los costos
de la transaccién directamente atribuibles a la compra de los mismos, en el
caso de un activo que se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificaciéon depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2017 la Compaififa mantiene cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Activos financieros (Continuacion)

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinabies que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria

que pagar.
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Politicas contables si

ativas (Continuacion)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, ¢l que no excede el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado,
En el caso de los inventarios fabricados y produccion en proceso, €l costo
incluye una porcion apropiada de los costos indirectos de produccién basado en
la capacidad operacional normal.

Magquinaria y equipos

La maquinaria y equipos son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de la maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la activacion del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al

resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracién de la Compafiia como procedimiento efectia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para la maquinaria y equipos en forma anual.

Método de depreciacién, vidas itiles y valores residuales

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la maquinaria y equipos
menos sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el
método de linea recta de acuerdo con las siguientes tasas de depreciacion

anual:

Afios
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de cémputo 3

Retiro o venta de la maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que sutja del retiro o venta de un activo de la maquinaria
y equipos se determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta y
sera reconocida en los resultados del ejercicio.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Inversion en subsidiaria

La inversién en subsidiaria corresponde a una inversion sobre la que la
Compafifa tiene el control de sus politicas operativas y financieras por ser
propietaria de mas de la mitad de sus participaciones con derecho a voto.

La Compaiiia registra la inversion en su subsidiaria al costo. Los dividendos
ganados en efectivo se acreditan a resultados cuando se declaran.

Los estados financieros separados de Distrishoes S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Ecuador para la
presentacion de informacién financiera. Estos estados financieros separados
reflejan €l valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método del costo y
no sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los estados
financieros consolidados de Distrishoes S.A. y su Subsidiaria.

Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio se miden a su valor
razonable més los costos de la transaccién directamente atribuibles a la compra
de los mismos, en el caso de un activo que se contabilice al valor razonable con
cambios en resultados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de
mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser
medido con fiabilidad, y los instrumentos derivados que estén vinculados a
dichos instrumentos de patrimonio no cotizados y que son liquidados mediante
su entrega, son medidos al costo.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos de 12 meses después de la fecha del saldo de situacién financiera.

2.12.1 Cuentas y documentos por pagar

2.13

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan en las notas correspondientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:
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2.13 Impuestos (Continuacion)

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiére de la uvtilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por impuesto corriente se calcula con las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo o el anticipo determinado de impuesto a la renta el que
sea el mayor, para el afio 2017 y 2016 la tasa es el 22%, asi también, puede
amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco afios posteriores de
producidas las pérdidas, hasta €l 25% de la base imponible de cada afio.

De acuerdo al Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Primer Suplemento al
Registro Oficial N° 135 del 07 de diciembre de 2017, se rebaja un porcentaje
del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2017, para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anules, sean: i)
iguales o menores a US$ 500.000,00 el 100%; ii) entre USS 500.000,01 y hasta
US$ 1.000.000,00 el 60%,; vy, iii) de US$ 1.000.000,01 o maés el 40%.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50% la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcién de
la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empieando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Para el afio 2017 la Compafiia no presenta saldos
por activos o pasivos por impuestos diferidos por diferencias temporarias (para
el 2016 presenta saldos por activos por impuestos diferidos).
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2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.14.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y benificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las provisiones se efectlan tomando como base el
estudio actuarial practicado por un profesional independiente. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen en otros resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la dltima remuneracién por cada afio de servicio.

2.14.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compatfiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios

econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compatfiia

y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los

siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un

ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b) La entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

d)  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y
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Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.16 Reconocimiento de gastos

2.17

2.18

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados
del periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros,
no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el balance general. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos en que se
incurra en un pasivo.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF 9 |Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicién. | Enero 1, 2018

NIIF Titulo Fecha de ]
VlgeI].CIa

Normas |

1

Ingresos por Contratos de Clientes esta norma

NIIF 15 |reemplazara alaNIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF Enero 1, 2018
31,15,18

NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 17 | Contratos de Seguros Enero 1, 2021

Enmiendas

NIIF 2 Clasificacion y Medicion de Transacciones de Pagos Enero 1, 2018
basados en acciones

NIIF 4 Aplicacién NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF Enero 1, 2018
4 Contratos de Seguros
Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia

NIIF 7 resultante de NIIF 9 Enero 1,2018 J

10




Distrishoes S.A.

Notas explicativas a los estados financieros separados

@

Politicas contables si

ivas (Continuacion)

2.18 Normas nuevas pero atn no efectivas (Continuacién)

NIIF Titulo Fecha de
vigencia
Enmiendas
NIC 40 | Transferencias de Propiedad de inversion Enero 1, 2018
Caracteristicas de cancelacion anticipada con

NIIF 9 compensacion negativa Enero 1,2019
N{\IIII:‘CI 0 La venta o la aportacion de bienes entre un Por
:;8 inversionista y su asociada o negocio conjunto. determinar
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios Enero 1, 2019

conjuntos

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las
NIIF 1 |entidades que adoptan por primera vez las Normas Enero 1, 2018

NIIF.
NIC 28 Mec'hcuﬁn a valor razonable de una asociada o negocio Enero 1, 2018

conjunto.
Interpretaciones
CINIIF | Transacciones en moneda extranjera y
22 Contraprestacion adelantada Enero 1, 2018
CINITF |La Incertidumbre frente a los Tratamientos del

. Enero 1, 2019

23 Impuesto a las Ganancias

La administracién de la Compafiia estd en proceso de analisis de estas normas
para determinar si tendrd o no impacto significativos en los estados financieros,
en particular se menciona lo siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion y medicién de activos financieros. La NIIF 9 modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacién cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacidon generalmente se miden a costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores.
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Politicas contables sismificativas (Continuacion)

2.18 Normas nuevas pero aiun no efectivas (Continuacién)

NIIF 9 Instrumentos financieros (Continuacion)

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo
NIIF 9, las Compafiias pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de capital (que no
es mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de la utilidad integral,
con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad
neta del afio.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacién y
medicién de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonabie a través de resultados, el monto
de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros
resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o
incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, ¢l monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o perdida se presenté en el estado de resultados.

i)  Clasificacion y medicion

La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque para la clasificaciéon de los activos
financieros, basado en dos conceptos: las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo y el modelo de negocio. Bajo este nuevo enfoque, las cuatro
categorias de clasificacién que existian segin la NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion”, son reemplazadas por las siguientes
tres categorias:

- Costo amortizado;
- Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o

- Valor razonable con cambios en resultados.

12
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Politicas contables si ivas (Continuacion)

2.18 Normas nuevas pero atin no efectivas (Continuacion)

NIIF 9 Instrumentos financieros (Continuacion)

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39
"Instrumentos financieros: reconocimiento v medicién". Sin embargo, hay
diferencias en los requisitos aplicables a la medicién de pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios
originados por la variacién del propio riesgo crediticio de una entidad serd
reconocida en otro resultado integral.

i) Deterioro

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al
modelo de pérdida de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién". Esto significa que, de acuerdo con
la NIIF 9, el deterioro se reconocerd generalmente antes que en la norma
actual.

El nuevo modelo de deterioro se aplicard a los activos financieros medidos al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. Las pérdidas se mediran sobre la base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de
presentacién de los estados financieros, se produce un aumento significativo
del riesgo de crédito de un Instrumento financiero desde el reconocimiento
inicial.

La norma permite, como simplificacién, contabilizar la provisién para pérdidas
sobre créditos comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias
esperadas durante la vida de estos activos.

La administracién de la Compafiia ha evaluado la aplicacion de esta norma a
partir de 01 de enero de 2018, no encontrando diferencias significativas
respecto de la informacién al 31 de diciembre de 2017.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
clientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y
sustituirda a las normas y la NIC 11 Contrato de Construccmn asi como
interpretaciones del IFRIC relacionadas.
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Politicas contables si

ificativas (Continuacion)
Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacién)
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes (Continugcion)

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar ¢l precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn. '

bl A

Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir det 1
de enero de 2018. Se permite la adopcidn anticipada.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas actuales. Los
requisitos de divulgacién representan un cambio significativo respecto a la
practica actual y aumentan significativamente el volumen de revelaciones a
incluir en los estados financieros. De acuerdo con el plan de implementacion
de esta norma, establecido por la administracién de la sociedad, durante el afio
2017, se evaluara y realizaran los cambios y mejoras que sean necesarios en los
sistemas, controles

La administracién de la Compafifa ha evaluado la aplicacién de esta norma a
partir de 01 de emero de 2018, no encontrando diferencias significativas
respecto de la informacién al 31 de diciembre de 2017.

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. La adopcidn anticipada estd permitida para las Compafiias que

aplican la NIIF 15 antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. La
Compaiifa no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

[Espacio en blanco]
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2.19

3

Politicas contables si tivas (Continuacion)

Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos (Continuacion)

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa eval(ia si un contrato contiene
un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el
uso de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza
a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinaciéon de si un acuerdo
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos,
SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adopten la forma
legal de un arrendamiento. Esta norma elimina la clasificacion de ios
arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o financieros para el
arrendatario. Con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera
similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los
pagos generando un activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicidn, tanto
para la definicién de arrendamiento como para la aplicacién retroactiva de la
norma. La Compafiia atin no ha decidido si utilizara cual de todas las
soluciones practicas.

Gestion de capital

La gestién de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaifiia en relacion con la gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez

= Riesgo de mercado
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Administracion del ri financiero (Continuacion)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la prestacion de servicios son
recuperados en su mayoria.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, 0 que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacion
de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e intercs

= Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa no esti expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones Umnicamente en ddlares
americanos.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera. Las obligaciones que mantiene la Compafiia son
principalmente con entidades financieras del Ecuador.

[Espacio en blanco]
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4.1

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2017, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de maquinaria y equipos.

4.2 Vidaitil de la maquinaria y equipos

®)

Como se describe en la Nota 2.9, la Compafiia revisa la vida 1til estimnada de la
maquinaria y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracidon determind que la vida 1til es adecuada en relacién
a los beneficios futuros esperados.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Caja chica USS 300,00 USS 300,00
Bancos 487.329,56 191.406,16

USS  487.629,56 USS 191.706,16
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Cuentas por cobrar

Un detalle de cuentas por cobrar que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre

de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Clientes: US$ US$
Nacionales 1.325.094,58 1.164.225.86
Relacionados 33.823,52 31.984.,42
Empleados 628,42 249,96
Otras cuentas por cobrar 31.945,75 11.692,74
Anticipo proveedores - 619,38
1.391.492,27 1.208.772,36
(-) Provisién para cuentas
incobrables - (1.449,52)
US$ 1.391.492,27 USS$ 1.207.322.84
Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Producto terminado USS - USS$ 52.038,18
Materia prima 609.098,75 332.767,24
Materiales y suministros 99.494,05 09.991,67
Importaciones en transito - 59.706,63
708.592,80 544.503,72
(-)Provisién obsolescencia (36.766,86) -

USS  671.825,94

US$  544.503,72

Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:
2017 2016
Crédito tributario - renta USS 72.605,74 US$ 80.053,94
Crédito tributario - IVA 19.989,75 94.529,92

US$  92.595,49 US$ 174.583,86

[Espacio en blanco]
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Magquinaria y equipos

Un detalle de maquinaria y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Magquinaria y equipos US$  255.361,55 US§  245.179,94
Muebles y enseres 5.498,31 5.498,31
Equipos de cémputo y
telecomunicaciones 6.512,41 6.512,41
267.372,27 257.190,66
(-) Depreciacién acumulada (124.798,40) (98.411,93)

USS  142.573,87 USp  158.778,73

El movimiento del costo de maquinaria y equipos al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

Equipos de
Maquinaria Mueblesy computo y Total
. telecomu-
y equipos enseres .
: nicaciones
Saldo al 31-Dic-2015 US$ 235.653,94  2.141,52 3.689,37 241.484,83
Adiciones 11.706,00  3.356,79 3.037,65 18.100,44
Bajas (2.180,00) - (214,61) (2.394,61)
Saldo al 31-Dic-2016 US$ 245.179,94  5.498,31 6.512,41 257.190,66
Adiciones 10.181,61 - - 10.181,61

Saldo al 31-Dic-2017 US$ 25536155  5.498,31 6.312,41 267.372,27

El movimiento de la depreciacion acumulada de maquinaria y equipos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Equipo de
Maquinaria Muebles y computo y Total
. telecomu-
Y equipos enseres . .
nicaciones
Saldo al 31-Dic-2015 US$ 70.786,65 490,06 2.470,70 73.747.41
Gasto del periodo 23.867,06 479,01 1.145,76  25.491,83
Bajas (660,43) - {166,88) (827,31)
Saldo al 31-Dic-2016 USS 93.993,28 969,07 3.449,58 98.411,93
Gasto del periodo 24.603,01 549,84 1.233,62 26.386,47

Saldo al 31-dic-2017 US$  118.596,29  1.518,91 4.683,20 124.798.,40
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Un detalle de inversiones en otras compaifiias al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 % 2016 %
Transvefatec S.A. US$ 10.0060,00 10,00 US$ 10.000,00 10,00

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el activo financiero en instrumentos de

patrimonio por $10.000,00 equivalente al 10% del capital suscrito no pagado
en la compafiia Transvefatec S. A., la cual se encuentra legalmente constituida
para brindar servicios de alquiler de toda clase de vehiculos automotores; sin
embargo, a la fecha de este informe se encuentra pendiente de obtener el
permiso de operacion por parte del Consejo Nacional de Tréansito.

Inversion en subsidiaria

Un detalle de la inversién en subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Camobo S.A. US$  299.373,96 USE  299.373,96

Al 31 de diciembre del 2017 la inversién en subsidiaria corresponde al
99,896% en Camobo S.A.

Los saldos de Camobo S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son como
siguen:

2017 2016

Activos USS 402.754,39 US$ 251.317.68
Pasivos 395.054,12 248.255,05
Patrimonio 7.700,27 3.062,63
Utilidad (Pérdida) del ejercicio USS  12.692,53 USS 34.250,55

Cuenta por pagar - proveedores

Un detalle de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Proveedores nacionales: US$ US$
Relacionados 1.605.109,08 1.203.937,65
No relacionados 146.178,00

USS 1.605.109,08 US$ 1.350.115,65
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(15)

-Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢s
como sigue:

2017 2016
Anticipo clientes US$ - US$ 10.065,67
Sueldos por pagar - 5.012,72
IESS por pagar 10.183,33 8.416,16
Beneficios sociales 6.677,01 6.509,42
Participacion a trabajadores 62.680,05 68.063,91
Otras 775,00 540,00

US$ 80.315,39 USS$ 98.607,88

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Retenciones en la fuente - renta USS 7.657,28 USS$ 5.767,18
Retenciones en la fuente - IVA 7.633,19 6.492,41
Impuesto a la renta 69.203,54 87.330,20

USS 84.494,01 US$ 99.589,79

Oblizaciones con instituciones financieras

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a los préstamos
otorgados por las instituciones bancarias siguientes:

2017
Tasa
Porcion Plazo de
Banco No. Operacién corriente vence  interés
Pichincha C.A. 2645443 US$ 77.239,27 10/03/2018 9,35%
2016
Tasa
Porcién Plazo de
Banco No. Operacion corriente vence  interés
Produbanco 8. A. CAR
10500035444000 US$ 101.942.84 20/02/2017 10,21%
Pichincha C.A. 2425436 51.801,41 18/02/2017 9,35%
Intereses - 1.746,16
USS 155.490.41

Los préstamos se encuentran solidariamente garantizados por Plasticaucho
Industrial S.A.
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Beneficios definides a empleados

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronal USS 39.707,80 US$ 38.623,80
Bonificacion por desahucio 11.058,48 13.672,83

USS$ 50.766,28 USS 52.296,63

El movimiento de la provisién de jubilacién patronal al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Saldo al inicio del afio USS 38.623,80 USS 28.312,80
Costo del servicio 11.413,00 10.539,00
Costos financieros 1.599,00 1.234,00
Otros resultados integrales (10.007,00) 396,00
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas (1.921,00) (1.858,00)
Saldo al final del afio USS 39.707,80 US$ 38.623.80

El movimiento de la provision de bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio USS$ 13.672,83 USS 10.119,83
Costos del periodo - 4.296,00
Reversiones en el periodo (2.220,29) -
Beneficios pagados (394,06) (743,00)
Saldo al final del afio USS 11.058,48 USS$ 13.672,83

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017
y 2016 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
son los siguientes:

2017 2016

% %
Tasa (s) de descuento 3N 4,14
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1,50 3,00
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Beneficios definides a empleados (Continuacion)

Anglisis de sensibilidad por jubilacién patronal

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento — 0,5 %) USS

" Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %)

Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5 %) USS
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) Uss
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0,5 %)

Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) Uss
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5

%)

Expectativa de vida

Variacién OBD (expectativa de vida + 1 afio)
Impacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 afio)
Variacion OBD (expectativa de vida - 1 afio)
Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio)

2017
5.858,00
15%
(5.039,00)
(13%)

5.977,00

15%
(5.714,00)

(13%)

1.139,00
3%
(1.150)
(3%)

Andlisis de sensibilidad de la bonificaciéon por desahucio

Tasa de descuento

Variacidn OBD (tasa de descuento — 0,5 %) USs
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5 %) Uss

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %)

Tasa de incremento salarial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) Uss
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0,5 %)

Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) Uss
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5

o)

Expectativa de vida

Variacién OBD (expectativa de vida + 1 afio) US$
Impacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 afio)
Variacién OBD (expectativa de vida - 1 afio) USS

Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio}

[Espacio en blanco]

2016
1.639,00
15%
(1.409,00)
(13%)

1.672,00

15%
(1.446,00)

(13%)

317,00
3%
(320,00)
(3%)

UsE

Us$

Us$

uss

USss

uss

USs

Uss

Us$

Us$

2016
4.108,00
11%
(3.656,00)
(10%)

4.135,00

11%
(3.752,00)

{10%)

1.108,00
3%
(1.119,00)
(3%)

2016
1.454,00
1%
(1.308,00)
(10%)

1.464,00

1%
(1.328,00)
(10%)
392,00
3%

(396,00
(3%)
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(17) Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

2017 - 2016
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado
Efectivo v equivalentes de efectivo (ot
5 v © USS 48762056 USS  191.706,16
Cuentas por cobrar - clientes (nota 6) 1.391.492,27 1.207.322,84

USS 1.879.121,83 USS 1.399.029,00

2017 2016
Pasivos financieros medidos a costo
amortizado
Cuentas por pagar - proveedores otz 12) USS 1,605.109,08 US$ 1.350.115.65
Oftras cuentas por pagar (nota 13 80.315,39 08.607,88
Obligaciones con instituciones
financieras (notals) 77.239,27 155.490,41

USS 1.762.663,74 US3$ 1.604.213,94

(18) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de

2017 y 2016, incluye:

2017 2016
Gasto por impuesto corriente USS 69.203,54 USS 87.330,20
Gasto (Ingreso): Por activos y
pasivos por impuestos diferidos - -
Impuesto a la renta del periodo USS 69.203,54 USS 87.330,20

[Espacio en blanco]
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(18) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

Un resumen de la determinacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de

2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de participacion a
trabajadores USS 417.866,97 US$  453.759,39
Participacion a trabajadores (62.680,05) (68.063,91)

Utilidad antes de impuesto alarenta US$  355.186,92 US$§  385.695,48
(-) Ingresos no sujetos a impuesto a

la renta (9.465,19) (9.754,69)
(+) Gastos no deducibles 49.114,35 19.551,45
(+) Participacidn a trabajadores

atribuible a ingresos exentos y no

objeto de renta 1.419,80 1.463,20
(-) Deducciones especiales (81.694,35) -

(=) Utilidad gravable USS 314.561,53 US$S 396.955,44
Impuesto a la renta causado USS 69.203,54 USS 87.330,20
Anticipo del ejercicio corriente 56.363,62 62.881,86
Impuesto a la renta del ejercicio USS$ 69.203,54 USS$ 87.330,20

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2017 2016
Utilidad contable USS 355.186,92 US$ 385.695,48
Impuesto a la renta [22%] - Anticipo 78.141,12 84.853,01
Ingresos no sujetos impuesto a la
renta por el 22% (2.082,34) (2.146,03)
Gastos no deducibles por el 22% 10.805,16 4.301,32
Participacion a trabajadores
atribuible a ingresos exentos y no 312,36
objeto de renta por el 22% 321,90
Deducciones especiales el 22% (17.972,76) -
Gasto por impuesto corriente USS 69.203,54 US$ 87.330,20

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y
gastos deducibles.

[Espacio en blanco]
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(18) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Confinuacion)

Impuestos diferidos — créditos tributarios no utilizados

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

2017 2016
Activo por impuesto diferido:
Créditos tributarios no utilizados USS - Us$ 37.357,77

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento tnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible
en el perfodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto
diferido y se compensara cuando se venda o en el auto consumo.

Pérdidas esperadas de contratos de construccidn se reconocerd como
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procederd a
reconocer el impuesto diferido y se compensard cuando finalice el
contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

Depreciacién por desmantelamiento se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido vy se compensara cuando se produzca el
desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando transfiera el activo o finalice
la vida til.

Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensard
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.
Ganancias o pérdidas que surjan en medicién de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en
registro contable, sino cuando se produzea la venta

Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituiran
como ingresos no sujetos para ¢l impuesto a la renta y los costos y gastos
para la transformacién del activos biolégicos serdn considerados como
costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la
renta, estos conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacidn tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.
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19)

(20)

Patrimonio

Capital social

El capital de la Compaiifa es de US$ 1.000,00 dividido en 1.000 acciones de un
valor nominal de un ddélar estadounidense cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anuat
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta corno minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumiados provenientes de la adepcién por primera vez de
las NITF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes), en lo que corresponda, vy que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra ser
absorbido por los resuitados acumulados y los del tltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiifa ha realizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

2017
Ventas Compras
Camobo S.A. ' USS 1.423.690,60 USS$ -
Plasticancho Industrial S.A. 316.889,14 78.518,33
Vestetexsa C.A. 1.566.015,84 -
Teimsa S.A. - 5.233.082,13

US$ 3.306.595,58 USS 5.311.600,46
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20)

1)

Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

2016
Ventas Compras
Camobo S.A. US$ 1.230.971,41 US$ -
Plasticaucho Industrial S.A. 1.539.965,21 364.029,54
Vestetexsa C.A. 1.457.184,65 -
Teimsa S.A. - 5.863.500,85

US$ 4.228.121,27 US$ 6.227.530,39

Se encuentran en vigencia las normas que deben aplicar las compafiias para la
determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Dichas normas disponen que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan afectado transacciones con partes relacionadas domiciliadas
locales, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, en un monto superior US$15.000.000,00, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas en adicién al anexo de preciosde transferencia, el
informe integral de precios de transferencia.

El Servicio de Rentas Internas podrd, dentro de una forma de determinacion
directa, establecer las normas necesarias para regular los precios de
transferencia en transacciones sobre bienes, derechos o servicios para efectos
tributarios. Si las ventas se efectiian al costo o a un valor interior al costo, salvo
que el contribuyente demuestre documentadamente que los bienes vendidos
sufrieron demérito o existieron circuntancias que determinaron la necesidad de
efectuar transferencias en tales condiciones.

A la fecha de este informe, la Compafiia se encuentra realizando los analisis
necesarios sobre precios de tranferencia que le permita determinar si, ajustes al
gasto y pasivo de impuesto a la renta reflejados en lso estados financieros del
2017 que se acompaiian, serian requeridos como resultados del mismo.

Los términos y las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas
no fueron diferentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado, en
transacciones simjlares con un tercero, en condiciones de independencia
mutua.

Aspectos tributarios
Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacién de las
obligaciones, por parte de la administracién fributaria, caduca en tres afios
desde la fecha de 1a declaracion y, cuando los tributos no hubieren declarado en
todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencié el plazo para
presentar la declaracion.
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(21) Aspectos tributaries (Continuacion)

Principales reformas tributarias

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 150 (29 de diciembre de
2017) se publicé la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera,
que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el afio 2018,
relacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a la renta

Exenciones

Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen
en procesos de fusion podrian beneficiarse de una exencién. Deberdn
cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politica Tributaria autorizara la
exoneracion y su duracidn, que se aplicarda de manera proporcional a los
activos de la entidad de menor tamafio que se fusione.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta, durante tres afios contados
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, para microempresas que inicien su actividad a partir de la
vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productivos.

Un sujeto pasivo, que retna las condiciones de microempresa y de
organizacidon de la economia popular y solidaria, se podrd acoger a
aquella exencidn que le resulte mas favorable.

Deducciones

Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la
bonificacién por desahucio y de jubilacidn patronal.

Deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicién de
bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
(incluidos artesanos) calificados dentro de los rangos para ser
considerados como microempresas.

[Espacio en blanco]
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Aspectos tributaries (Continuacion)
Impuesto a la renta (Continuacion)

Obligados a llevar contabilidad

Esté4n obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus
resultados, las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos
del ejercicio fiscal anterior, sean mayores a US$ 300.000,00, incluyendo las
personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demas trabajadores autdnomos. También las personas
naturales y sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de
enero o cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a
los limites que en cada caso establezca el Reglamento a la Ley.

Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria,
con excepcidon de las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y
asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran llevar
registros contables de conformidad con normas simplificadas que se
establezcan en el Reglamento.

Determinacién presuntiva

Las normas de determinacién presuntiva podran ser aplicables para
liquidaciones de pago, por diferencias en la declaracion o resolucién de
aplicacion de diferencias, por parte de la Administracién Tributaria, de
acuerdo alo establecido en la Ley.

Crédito tributario por Impuesto a las tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituiran crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta.

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las
sociedades con accionistas establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién y para las sociedades que no presenten el anexo de socios y
accionistas antes de la presentacién de su declaracion del impuesto a la renta,
esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada con
tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para
las sociedades exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.
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Aspectos tributarios (Continuacion)
Impuesto 2 la renta (Continuacion)
Tasa (Continuacion)

La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico
responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién aplicara
Unicamente para sociedades productoras de bienes sobre €l monto reinvertido,
en las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas y las
exportadoras habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendran una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el empleo.

Determinacién de anticipo, reduccion y exoneracion

Se incorpora para ¢l célculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de
impuesto a la renta causado menos retenciones del propio periodo) a las
personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en estos
casos, no aplicard los porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran, para el
calculo del anticipo, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracién. Asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente,
podra conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo del impuesto a
la renta para personas naturales y sucesiones indivisas y organizaciones de la
economia popular y solidaria que, estando obligadas a llevar contabilidad, no
realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo del
impuesto a la renta en la parte que exceda el tipe impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general. Sin embargo, tal devolucion no
podra ser mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

Para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los activos,
costos y gastos y patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo, asi como, la adquisicibn de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.
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Impuesto a la renta (Continuacion)

Otros asuntos

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, 2 una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo,
ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de
propiedad tinicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

La definicién de exportador habitual considerard criterios de mimero de
exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del
total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacion de micro, pequefias y medianas
empresas, deberd considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos
anuales. Criterios y condiciones adicionales se estableceran en el Reglamento.

Bancarizacion

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o
gasto superior a mil délares de los Estados Unidos de América debe utilizar el
sistema financiero.

Sancion por ocultamiento patrimonial en el exterior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacién de su
patrimonio en el exterior, serdn sancionados con una multa equivalente al uno
por ciento del valor total de sus activos o al uno por ciento de sus ingresos del
gjercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccién, el que sea mayor,
sin que esta pueda superar €l cinco por ciento del valor de los activos o del
monto de sus ingresos.

Régimen simplificado

El Reglamento a la Ley podra establecer sistemas de cumplimiento de deberes
formales y materiales simplificados, para sectores, subsectores 0 segmentos de
la economia.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencion para las personas que padezcan enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente.
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23)

Impuesto a la renta (Continuacién)
Impuesto a la salida de divisas (Continuacién)

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucidn de los pagos realizados por concepto
de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a
noventa (90) dfas, sin intereses.

Lo sefialado en este articulo también aplicara respecto del impuesto a la salida
de divisas pagado por concepto de comisiones en servicios de turismo
receptivo.

Reexpresion de los estades financieros de periodos anteriores

Los saldos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de
diciembre de 2015, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a
resultados del perfodo los saldos actualizados segiin el estudio actuarial del afio
2015 en base a una nueva tasa de descuento, de la siguiente manera:

Jubilacién Bonificacion Utilidad del __ 0%
R C resultados
patronal por desahucio ejercicio
integrales

Saldos al 31 de
diciembre de 2015,
como previamente
fueron informados US$ 18.886,80 6.747,83 198.034,27 (2.457,00)
Oftros resultados
integrales 7.078,00 - - (7.078,00)
Resultados acumulados 1.018,00 1.625,00 - -
Otros resultados
integrales - 2015 (911,00) - - 911,00
Resultados - 2015 2.241,00 1.747,00  (3.988,00) -
Saldos al 31 de
diciembre de 2015,
reexpresados US$ 28.312,80 10.119,83 194.046,27 (8.624,00)

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de emisidn de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administracion de
la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados.
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(24) Aprobacién de los estades financieros

Los estados financieros separados de Distrishoes S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre de 2017 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Sra. Martha Molina
Contadora
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