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Ambato, febrero 28 de 2007

Senores:

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DISTRISHOES S.A

Ciudad._

Por medio del presente me es grato exponer a ustedes el Informe de Comisario Revisor, de
acuerdo con la disposicion legal de la Superintendencia de Companias, resolucion No.
07.A.DIC.140 v los estatutos vigentes, una vez verificado el Estatuto Social, los Estados
Financieros tomados en su conjunto y las demds resoluciones y disposiciones emitidas por la
Administraciéon de la Compania Distrishoes S.A. por el aio terminado al 31 de diciembre de

2007.

Para el desempeno de mis funciones de Comisario Revisor he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Companiias.

Distrishoes S.A. fue creada segun Escritura de Constitucion de la compania ante el
Notario respectivo el 03 de Mayo del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
niamero 356 el 10 de Mayo del 2007.

Existe la Resolucion No. 07.A.DIC.140 del 10 de Mayo del 2007 de la Intendencia de
Companias de Ambato para la constitucion de la compania.

El objeto social de la compania es el establecido en el articulo cuarto de la escritura de
constitucion, que en la parte pertinente indica: “ La compania se dedicara a las
siguientes actividades: a) Compra, importacion, venta, distribucion, comercializacion y
exportacion de todo tipo de calzado, materiales para calzado, materia prima o imsumos
para calzado y afines, prendas de vestir y articulos deportivos, asi como de todo tipo de
maquinaria, equipos y bienes para la industria de calzado y afines; ...”

El capital suscrito de la compania es de US $ 1.000,00 dividido en mil acciones (1.000)
ordinarias v nominativas, cuyvo valor nominal es el de un dolar de los Estados Unidos
de América; el capital suscrito y pagado es de US S 1.000,00 al 31 de diciembre del 2007,
el que esta conformado de la siguiente manera:

[ ‘T | CAPITAL

‘ No. CAPITAL PAGADO

K RUC/C.1 ACCIONISTAS ACCIONES | SUSCRITO | NUMERARIO
| 1890010667001 | Plasticaucho Industrial S.A 990 990.00 990.00

| 180091487-9 Elsa Mercedes Holguin Mino 10 10.00 10.00

: TOTAL 1,000 1,000.00 1,000.00

1o

Se han cumplido con todas las disposiciones Legales, Estatutarias y Resoluciones que
han emitido los accionistas respecto a la Administraciéon, Operaciones y Control de la
compania durante el ejercicio del 2007.

La Empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Interno que garantizan la
debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de la informacion financiera y
administrativa, asi como promueven y estimulan la observancia de las politicas
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prescritas y el fiel camplimiento de las metas vy objetivos programados con lo cual los
controles contables, administrativos, financieros, operativos son razonables.

3. Los bienes de la sociedad v de terceros bajo la responsabilidad de la empresa presentan
una adecuada custodia v conservacion, y se encuentran debidamente asegurados.

4. Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los
presentados en los Estados Financieros, los mismos que se encuentran en debida forma
v de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados v Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, reflejando razonablemente su situacion financiera.

5. La convocatoria a Junta General de Accionistas cumple con todas las disposiciones
legales en lo que se refiere a contenido, tiempo v publicacion por la prensa v citacion al
Comisario Revisor.

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

E]l Presente Informe se centrara en el analisis de la Estructura de los Estados Financieros v la
importancia de cada una de sus cuentas; debido a que por ser el primer ano de operacion de la
compania no se puede presentar un andlisis comparativo.

El Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo v Patrimonio,

El Activo a su vez lo conforman el Activo Corriente que representa el 44.91%, Activo Fijo el
+.99% v Otros Activos el 50.11%. Dentro del Activo Corriente los rubros de mavor incidencia
son Bancos con el 21,41% y Anticipos y Avances con 16.87%.

Otros Activos presenta la mayor incidencia dentro del Activo Total, esto se debe a que es el ano
de constitucion e inicio de la compaiia.

El Pasivo esta compuesto solo por obligaciones de corto plazo, siendo el mas importante el
rubro de Proveedores. Algo importante de resaltar es que la empresa tiene un unico proveedor
que es Plasticaucho Industrial S.A.

Dentro del Patrimonio el rubro de mavor incidencia es el capital Social,
El Analisis Financiero se lo hizo utilizando los principales indicadores v se obtuvo lo siguiente:

El Capital de Trabajo que presenta la compania es de USD. 29,408.96; entendiendo la naturaleza
del negocio es una cifra muy aceptable. En este indicador se debe considerar el manejo de los
inventarios.

l.os indices de Liquidez se presentan de la siguiente forma: Razon Corriente en 1.42 veces, la
Prueba Acida en 1.22 veces; estos indicadores se presentan regulares tomando en cuenta el giro
del negocio.

Los Inventarios de la Empresa presentan niveles bajos teniendo en cuenta que es una empresa
netamente comercial, esto se debe a que gran parte de estos son consignados de Plasticaucho
Industrial S.A.

L.a Relacion de Endeudamiento es de 31.58%, es decir los accionistas son propietarios de la
compania en un 68.42°%.

El nivel de Cobertura Total que presenta la compaitia es de 1.42 veces, es decir la compania se
presenta solvente para hacer frente a sus obligaciones de Corto y Largo plazo.
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El Margen de Utilidad de la Compania es de 0.90%.

FI Nivel de Ventas presentado en el 2007, ha servido para cubrir los gastos de la compania, va
que como nos indican los resultados la empresa se encuentra en equilibrio.

ASPECTOS IMPORTANTES:

<+ Distrishoes S.A ha cumplido con sus obligaciones Fiscales v Tributarias en forma
normal de acuerdo a las disposiciones legales vigentes por el ano que termino al 31 de
diciembre de 2007.

< Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance general v
estado de resultados, asi como también un andlisis financiero de la situacion de la
empresa.

Extiendo mi agradecimiento a la Administracion v a la Junta General de Accionistas por la
confianza entregada para la emision del presente informe.

Atentamente,

PATRICIO TORO LARREA
Comisario Revisor

Pagina 4 de 4




.

DISTRISHOES S.A

INFORME COMISARIO REVISOR - ANO 2007

"DISTRISHOES S.A"
BALANCE ANALITICO DE RESULTADOS
DEL 01.ENE.2007 AL 31.D1C.2007

A L L E % REL. ACUM.
INGRESOS NETOS 110,034.01 100%
INGRESOS ORDINARIOS: 91,801.47 83°%
INGRESOS POR VENTAS 91,801.47
INGRESOS EXTRAORDINARIOS: 18,232.54 17%
INGRESOS FINANCIEROS 0.02
OTROS INGRESOS 18,232.52
COSTO DE VENTAS 18,036.85 44%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 61,997.16 56%
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE VENTAS 58,542.99 53%
EN EL PERSONAL 14,665.78
GENERALES DE VENTAS 43,877.21
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2,078.45 1.89%
GENERALES DE ADMINISTRACION 2,078.45 1.89%
OTROS GASTOS 390.24 0.35%
INTERESES PAGADOS 0.00 0.00%
SERVICIOS BANCARIOS 365.82 0.33%
OTROS GASTOS VARIOS 2442 0.02%
UTILIDAD (PERDIDA) PERIODO 985.48 0.90%
MENOS: 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0.00
MENOS: IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 985.48 0.90%

.

DISTRISHOES S.A
PATRICIO TORO
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"DISTRISHOES S.A."
ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Dic.07 % REL. ACUM.

ACTI VO

Activo Corriente
CAIA 160.04 (.21 %

BANCOS 4724474 21.41%
INVERSIONES TENPORALES -
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES -
(-) PROVISION PARA INCOBRABLES -

ANTICIPOS Y AVANCES 3721623 16.87"%
MERCADERIAS 14,171.93 6.42%
99,092.94 44.91%
Activo Fijo
INSTALACIONES EN EDIFICIOS 0.00 0.00%
TQUITOS 3,010.00 1.36%
MUEBLES Y ENSERES 8§,487.00 3.85%
BIBLIOTECA 0.00 0.00%
UTH.ES Y HERRAMIENTAS 0.00 0.00%
(-) DEPRECIACION ACUMULADA -493.26 -0.22%
11,003.74 4.99%
Otros Activos
INMPUESTO AL VALOR AGREGADO 9.633.66 +.37%
LA PAGADO 0.00 (0.00%
RETENCIONES EN LA FUENTE 0.00 0.00%
GTO. CONSTITUCION Y ORGANIZACION 4,326.99 1.96%
OTROS ACTIVOS 96,592 13 43.77%
1727 A
TOTAL ACTIVO 220,669.46 100.00%

P A S I V O

Pasivo Corriente

PROVEEDORES 6375434 29.80%
SUELDOS POR PAGAR 268.05 0.12%
PROVISIONES Y OBLIGACIONES POR PAGAR 3,601.39 1.66%

69,683.98 31.58%
TOTAL PASIVO 69,683.98 31.58%

PATRIMONTIO

CAPITAL SOCIAL 150,000.00 67.97 %
RESERVA LEGAL - 0.00%
UTILIDAD (PERDIDA) EfERCICIOS ANTERIORES - 0.00%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 985.48 0.45%

150,985.48 68:42" 0
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 220,669.46 100.00%

DISTRISHOES S.A
PATRICIO TORO
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"DISTRISHOES S.A."
RAZONES FINANCIERAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

INDICADORES Valor Observaciones
RAZON CORRIENTE 1.42|Veces
PRUEBA ACIDA 1.22|\Veces
CAPITAL DETRABAJO 29,408.96 |Dolares
COBERTURA TOTAL 1.42{\eces
RAZON NIVEL DE ENDEUDANIENTO 31.58% | Porcentaje
MARGEN UTILIDAD NETA 0.90% | Porcentaje

ANALISIS DE LIQUIDEZ:

1a.- Razon Corriente: Nos indica cuanto disponemos en nuestros Activos Corrientes para
cubrir nuestras Obligaciones Corrientes. ( 1 Afo )

2a.- Prueba Acida: Nos indica cuanto disponemos de Efectivo o Cuentas suceptibles de con-
vertirse en Efectivo a fin de poder cubrir las Deudas menores a Un Afio.

3a.- Capital Neto de Trabajo: Cuanto tenemos de Capital para poder realizar normalmente nues-
tras actividades.

4a.- Cobertura Total: Disponibilidad de Activos de Corto Piazo ( Corrientes ) para cubrir |a totalidad
de Obligaciones de Corto y Largo Plazo.

ANALISIS DE ENDEUDAMIENTO: ( APALANCAMIENTO )

1a.- Razon Nivel de Endeudamiento: Este indice nos indica cuanto representan el Total de Obligaciol
con relacion al Total de los Activos de la compania.
ANALISIS DE RENTABILIDAD:

1a.- Margen de Utilidad Neta: Representa cuanto significa la Utilidad Neta despues de Impuestos y
y participacién a trabajadores con relacion a la Ventas Netas Totales.




