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Ambato. marzo 16 de 201: 

Señores: 

Accionistas 

DISTRISHOES S.A. 
Ciudad. 

De mi consideración: 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compañías; en el Art, 274 y a los 
estatutos sociales de la compañía, me permito exponer a ustedes el Informe de 

Comisario Revisor por el periodo comprendido entre el l de enero al 31 de diciembre 
del año 2015. 

ps
 

a 
2. 

  

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a 
los presentados en los estados financieros, los mismos gue se encuentran en 
debida forma, reflejando razonablemente su situación financiera. 

Las actividades se han desarrollado respetando los procedimientos legales, y s 
han cumplido con oporiunidad las obligaciones fiscales, además que se ha 
atendido con diligencia los requerimientos de los organismos de control. 
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Los bienes de la empresa tienen una adecuada custodia y conservación, y se 
encuentran debidamente asegurados. 

Los procedimientos de control interno que se manejan dentro de DISTRISHOES 
S.A. garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la 
información financiera y administrativa así, como los controles financieros, 
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados. 

   



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

El presente informe primero muestra una ihustración sobre Íla estructura del Balanoe 
General. 

  

  

  

    
       
      

ACTIVO CORRIENTE 

i T 3 

CUENTA AL31 DE DICIEMBRE ALS1 DE DICIEMBRE] — VARIACION — | VARIACION | 
DEL 2014 DEl 2015 ABSOLUTA — | PORCENTUAL| 

DISPONIBLE $ 939.445,76 | $ 383.676,25 1-  555,769,41 | -59,16% 
EXIGIBLE S  2AUGST67IS  1545.457,79-  63L11988 | 29,000, 
INVENTARIOS $ 367,755.06 | $ 438,502,82 1 : 
[GASTOS ANTICIPADOS Y OTROS 5 262.057.811 $ 340.099,07 - : | , 
[TOTAL ACTIVO CORRIENTE $  2.207.696,30 5  2SPFI.FSTOS - 1:169.959,27 | 30,4%   
  

Existe una disminución del 30,41% en el activo corriente, este se da básicamente por el 
decremento en la cuenta Bancos, a la disminución en las cuentas por cobrar de Clientes 

Nacionales y a la disminución de Inventario en Productos Terminados en Cortes de 
troquelado. 

  

  

   
  

    
          
    

ACTIVO NO CORRIENTE 

y F T 

cuent , AL31DEDICIEMBRE LAL 31 DE DICIEMBRE — VARIACIÓN | VARIACIÓN | 
é DEL 2014 DEL2015 | ABSOLUTA  |PORCENTUAL 

ACTIVO EVO NO DEPRECIABLE 5 Ss - 
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE $ 190.285,78 | $ - 7254836 | ILL 
OTROS ACTIVOS $ 3.710,26 $ lo TIGABOES | 3218/0356 
INVERSIONES LARGO PLAZO $ 10.000,00 | $ : 89.583,33 | 895,83% 
CUENTAS Y DOCUMENTOS X COBRAR | $ iS INE 
¡TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE E 203.996,04 | $ Í — 325.867.04 | 159,74%| 

  

  

Existe un crecimiento del 159, 74% en el activo no corriente, debido al incremento en las 
Inversiones a Largo Plazo: 

Y Acciones Camabo S.A. USD. 39.583,33 

Además se tiene un aumento en la cuenta de Impuestos Diferidos debido a la 

Retenciones de los siguientes años: 

lA
 

Y Retenciones 2013 USD. 22.361,20 

Y Retenciones 2014 USD. 10077974 

   
   

  

DISTRISHOES S.A. para el año 2015, está conformada por un total de acuvos de USD) 
3207.600,11 presentado un decremento con relación al año anterior de USD. 

4'051.169,34 

 



  

PASIVO CORRIENTE 

  

| AL 31 DE DICIEMBRE 

  

  

  

  

  

  

        
  

cuenta [AL31BDE DICIEMBRE] VARIACIÓN | VARIACIÓN | 
| DEL 2014 DEL2015 | ABSOLUTA  |PORCENTUAL 

OBLIGACIONES CON BANCOS CP |$ 26.272,12 | 5 588.634,43 324.362,31 122,74%% 
PROVISION INTERESES PRESTAMOS | $ 12.573,34 $ 8.142,97 |- 4.130,37 -35,24% 
PROVEEDORES S  2556955,04|5  1637.42637|-  919.528,67 -35,96% 
ANTICIPO CLIENTES $ 13 - | - 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 26.131,38 | $ 27.541,84 1.410,46 5,40% 
[MPUESTO A LA RENTA $ 106.315,43 | $ 75.220,36 - 31.095,07 -29,25% 
PARTICIPACIÓN TRABAJADORES $ 22.353,89 | $ 48.221,40 1- 34.132,49 11,45% 
[TOTAL PASIVO CORRIENTE $  3.048601,201$  2.385.187,37|  663.413,83 -24,76%           

Existe una disminución del 21,76% en el pasivo corriente, este 

decremento en la cuenta de Proveedores Nacionales. 
se da básicamente por el 

  

  

  

  

    
  

PASIVO NO CORRIENTE 

Cuenta ¡ALB1DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBREÍ VARIACIÓN | VARIACIÓN | 
O ABSOLUTA — | PORCENTIJAL 

BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO | S 14,395,001 $ 5.534 15.239,83 | 78,08% 
OBLIGACIONES CON BANCOSIG —|S 85.727,88 $ 101.982,84/-  383.7850% |] -72800% 
¡TOTAL PASIVO NO CORRIENTE [$ 50.422,88 | $ 127STIAT|- 3723A581 | 38,89%       

Existe una disminución del 74,49% en el pasivo no corriente, encontramos una 

variación importante en la cuenta Obligaciones con Bancos Largo Plazo (Produbanco) 
con un decremento del 79,01%. 

DISTRISHOES $.A. para el año 2015, está conformada por un total de pasivos de USD. 
2'512.764,84 presentado un decremento con relación al 
'548.724,08 

» 
3 

año anterior de USD. 

  

  

  

  

  

    

    
    
    

PATRIMONIO 

| 
cuenta AL31 DE DICIEMBRE |AL 31 DE DICIEMBRE] — VARIACIÓN —| VARIACIÓN 

O DELZOIA | DEL205 | ABSOLUTA |PORCENTUAL 
t i Z, 

PATRIMONIO : : j ¡ 
[CAPITAL SOCIAL $ 1.000,00 | $ 1.000,00 | - 2,80% 
IRESERVA LEGAL $ 500,001 5 500,00 ( - 0,0008. 
RESERVA FACULTATIVA $ 14.857,49 | $ 502678,73 1 357.801728 247,025 
UNLIDAD DEL EJERCICIO $ 356.510,77 1 $ 190.556,54- — 165.958,73 -46,599% 
[TOTAL PATRIMONIO $ 502.068,26 | $ 505.835,37 1 191.867,01 38,15%) 
  

Existe un crecimiento del 38,15% en el patrimonio, debido al incremento en la Reserva 
Facultativa. 

u
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Un detalle comparativo minucioso del Balance General en los años 2014 y 
encuentra adjunto en la página +8, y un comparativo porcentual en la página 
presente informe. 

  

A continuación una ilustración sobre la estructura del Estado de Resultados. 

  

  

  

          
  

      

INGRESOS 

| ADE [ ACSiDE VARIACIÓN | VARIACION | 
CUENTA, | DICIEMBRE DEL | DICIEMBRE DEL ABSOLUTA PORCENTUAR 
| 2014 205 1 A 
[VENTAS $ 9.966127,12[$  8246.771,32- 1.119,355,80 ALLA 
[TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS $ 9:966.127,12 | 5  8,806.771,32 - 111935580 | -1123% 
Í : 7 í 1 ; : 
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES $  S6ST6Se]S 6815835. 20781 | 
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES ENE =3E 50,154,351 277ER 
TOTAL INGRESOS $ 10.023,103,66 5 39202567 - LITO     

  

  

  

En el año 2015 en la empresa se presenta un decremento del 11,08% en sus ingresos, 
debido a la disminución en la Venta de Cortes Troquelados. 

  

  

  

          
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            

GASTOS 

i AA31DE ABDE Í ARISCION | VARIACIÓN 
CUENTA A A ORCENTUAL 

2018 2045 ; 

¡ADMINISTRACION 
ISUFLDOS Y BENEFICIOS PERSONAL S 3497989515  145.703,68 30.778,73 53,49% 
IBONORARIOS S 58.890,66 $ 8.502,67 1- 50.387,98 ES 
ARRENDAMIENTOS Ss 11042615 E 
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 5 2,397,261 $ 

¡SERVICIOS GENERALES S 1188045 
SEGUROS Ss 107,88) $ 
DEPRECIACIONES SS 10478 5 ES 
MITO. REPARACIONES Y ADECUACIONES iS  146765|5 691,15 |- 776,50 | -52, 91% 
OTROS $ 15,76496|$ 2.954,89 |- 5.310,07 38,79% 
SUMINISTROS S 27805515 2.185,47 1.404,97 50,52% 
(GASTOS NO DEDUCIBLES ÍS  11407,09|5 1.558,24 .- 9.848,85 -26,3484 
IVA QUE SE CARGA AL GASTO $ $ 211,87 211,87 l 
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION $ 21183608 5  1I9621901)- 15,617.93 137% 
¡TOTAL GASTOS É 21183690 $  1962M801Í- 15.617,92 | 13       
En lo referente a los gastos de administración presenta disminuciones sigmficativas en 
la cuenta de Honorarios y Gastos No Deducibles. 

Un detalle comparativo minucioso del Estado de Resultados en los años 2014 y 2015 se 
encuentra adjunto en la página +11, y un comparativo porcentual en la página +15 del 
presente informe. 

Sa



Á continuación me permito incluir el análisis de los principales indicadores financieros. 

La prueba ácida se presenta con el 0,94 frente a 1,14 del año anterior, existiendo una 

disminución, este factor nos demuestra que la compañía está en capacidad de cubrir 
deudas de corto plazo a pesar del decremento en el indicador, es decir que la empresa no 
depende de su inventario para cancelar sus obligaciones corrientes. 

El índice de solidez mide la proporción del total de activos aportados o financiados por 
los acreedores de la empresa, en este caso se ¿presenta el 78,34% frente al 87,59% del 
año 2014 existiendo una disminución del 10,56%, 

El índice de Apalancamiento indica cuantas unidades moneterias han venido de afuera 
del negocio, por cada unidad monetaria provista por los accionistas: en este caso 
representa el 3,62 frente al 7,06 que fue en el 2014. 

La recuperación de cartera se lo hace cada 63 días frente a 79 días del año amterior, es 

decir que existe una disminución del 20%, lo cual determina que el fiempo en el que las 
cuentas por cobrar toman en convertirse en efectivo ha mejorado significativamente. 

Respecto a la rotación de inventarios tenemos: PRODUCTO TERMINADO rota cada 2 
días frente a 3 días del año 2014, la rotación de este inventario se presenta con un índice 
positivo lo que beneficia directamente al flujo de efectivo. 

En el 2014 la rentabilidad de la empresa era de 8,83%, mientras que en el año 2015 
tiene un decremento al 6,17%. 

Un análisis detallado de los indicadores antes mencionados lo pueden encontrar en la 
página +14 del presente informe. 

Reitero mi agradecimiento a la Administración y a la Junta General de Accionistas por 
la confianza dispensada para la emisión del presente informe. 

Atentamente, 

a 7 
Af 

¿ Pu da 9 ¿Guin p 

María José Holgués Vela 

COMISARIO REVISOR



DISTRISHOES S.A. 
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DISTRISHOES S.A 

COMPARATIVO BALANCE GENERAL 
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ANALISIS COMPARATIVO DE SITUACION “DISTRISHOES S.A," i 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
  

  

  

    
  

  

        

ANALISIS VERTICAL 

yO AL3ÍaDE  ]  ALB1DE 
CUENTA | DICIEMBRE DEL | DICIEMBRE DEL | 

2014 2015 
ACTIVO 

DISPONIBLE 23,19% 11,96% 
EXIGIBLE | 53,72% 48,18% 
INVENTARIOS | 9,08% 13,57% 
GASTOS ANTICIPADOS Y OTROS 8,98% 9,57% | 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 24,97% 82,48% 

ACTIVO FUJO NO DEPRECIABLE 0,00% 0,00% 
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 2,70% 5,22% 
OTROS ACTIVOS 2,09% 3,84% | 
INVERSIONES LARGO PLAZO 0,25% 3,10% 
CUENTAS Y DOCUMENTOS X COBRAR 0,00% 4,35% | 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5,03% 16,52% | 
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% | 

PASIVO : 
OBLIGACIONES CON BANCOS CP 7,45% 23,43% 
PROVISION INTERESES PRESTAMOS | 0,35% 0,32% 
PROVEEDORES 72,05% 65,16% 
ANTICIPO CLIENTES 0,00% 0,00% | 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 9,74% | 1,10% 
IMPUESTO A LA RENTA 3,00% | 2,99% 
PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 2,32% 1,92% 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 85,91% 94,92% 

BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO 0,41%. 1,02% 
OBLIGACIONES CON BANCOS LG 13,69% 4,06% 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 14,09% 5,08% | 
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% | 

PATRIMONIO : 
CAPITAL SOCIAL 0,20% 0,14% 
RESERVA LEGAL 9,10% 0,07% 
RESERVA FACULTATIVA 28,80% 72,35% 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 70,90% 27,445 | 
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% | 100,00% | 
  

O
 

»



nl 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

  

 
 

  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

        

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

YALE 
coLtost  -[to'ereost 

 
$
|
b
e
o
e
s
t
t
e
 $ 

SOLSY5 
WIOL 

A
L
E
L
 
E
 

A 
A
 

NOLIVHLSINIAOY 
SOLSVO 

TWLOL 
L8 

TEE 
L8 TEE 

6 
$ 

nn 
— 

OLSVO 
TV VDNVI 

IS IND 
VA! 

LE 98" 
ce 8b8'6 

— -[vo8ssT 
$ [60 Z0r TI 

5 
A
T
T
 

SBIONGAA 
ON 

SOLSVO 
%ES 

OS 
26 

POV'T 
Lv's8T'y 

$ | SS 08L7 
$ 

SOYLSINIAINS 
YELVE 

| 
ZO OTE 

68 V55'6 
$ [96 vous 

$ 
: 

SOULO 
ALE TG" 

| 
OS OL 

A 
E 
L
E
S
A
 

A
G
E
T
E
 
|
 

TE TEL 
59 Lot 

S 
vLvVIOT 

F
o
 

N
O
 
I
a
d
a
a
 

AUDE 
vos 

E
L
 

$ 
BELOT 

F
O
 

—SOMADAS 
AGE GE 

OS ELO E 
A 

_ 
S3IVUANAD SOLANAS 

s
t
e
 

| 
STvLvz 

TS T
L
 

5 
OTL66í 

$ 
T
T
 

SANO I
O
N
B
I
L
N
O
S
 

A SOLSANdIA 
ET 

TE 
E
U
A
:
 

T
A
 

E
R
E
 

E
 
E
L
E
 

o
s
s
e
 

|
 

66L8E0s 
192058 

$ 
[990688s 

 S| 
o
 

SOMVIONOH 
b
e
s
 

| 
EL BLLOS 

So EOL SV 
$ | 56 v26v6_ 

5
]
.
 

I
V
N
O
S
 AA 
S
O
M
I
A
A
N
A
G
 

A S
O
N
S
 

n
n
 

NODYHASINIANQY 
. 

H
a
 

mon 
 
_
_
 

O€5EE XACqEA A
M
M
 

280 TE- 
GO LLTOTET 

| LO SZEET6B 
$ | 99 EOCECOOL 

$ 
SOSINBNOÍWIOL 

A
C
 

se v5t'95 
E
E
E
 

SIIVNONOVIAdO 
ON 

SOSTHONTIWIOL 
A
O
L
 

T
E
L
S
 

SE Par DS 
5 |vo 9695 

$ 
T
T
 

AIVNOIDVHAdO 
ON 

SOSIHO NI SOMLO 

EZ TÍ 
OB ESE GELT 

—| TETLLONEB 
5 | TULETOOE6 

$ 
"SYIVVNICMO 

SIOVOLALOV 
30 

SOSINDNIIVLOS. 
YET TE- 

08'GGE'GLT E 
-[ZETLLOVB8 

5 
|cILCTO066 

$ 
a
 

SVINIA 
- 

—
 

_ 
— 

SOSINONI 
. 

stOZ 
vLOz 

A
 

ON 
O
 
MISIDIa 

| 130 
UBINIDIA 

YININO 
20 TE Y 

30 TE 1 
        
 
 

  
  

u Y
S
 
S
I
O
H
S
I
A
L
S
I
O
 a 

N
O
D
V
Y
A
L
I
S
 

30 
O
M
A
V
U
V
 
A
N
O
)
 
S
I
S
I
 

      

; Í 

 



al 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

A
I
 

L698L'65T 
| LEVEOBET 

SS 
|vVETESLGE 

$ 
VLIIN 

V
a
n
i
a
 

%00'D0T.- 
B
E
S
E
G
E
 

- 
S 

|SESEGZ 
$ 

SOQIY3410 
SOLSIN AIM 

ST 
GL- 

L0'S60'Te 
98027 'GL 

S 
|ENSTEDOT 

$ 
VLNIY 

11 
Y 

OLSINdIAI 
- OIAMINMAL 

OdIOLLNV 
%Sv Tb 

6v 2el 
be 

Ob 'TZZ'8v 
S [oe 

eseza 
$ 

. 
S
I
Y
O
O
V
I
V
E
V
H
L
 Y 
N
O
D
V
d
 

DOLL 
Vd 

OLSVO 

Y9E6- 
YT 

OTO'L98 
ES VETSGGESB 

—$ | 
L
L
O
V
U
Z
I
E
G
 

$ 
S
O
L
I
S
 

WO A
S
O
I
S
O
S
 
W
I
O
L
 

9
E
6
-
 

vT'O1O'L98 
ESDEL'G6EB 

$ 
|L£EOVEZITG 

$ 
N
O
M
D
I
N
G
O
Y
 

A 
S
Y
L
N
I
A
 
30 

O
1
S
O
D
 
IWLO.L 

v6'900'£6 
SE TS6'DET 

S 
| T

v
v
r
6
E
9
 

$ 
TIVNOIOWN 

OMNIVASIY8d 
SIYILNI 

O
Y
I
I
O
N
V
N
 IA 

OLSOD 
%50'0T- 

B0'LTO'VZ6 
ez eLevLca_ 

$ 
|9ED6C86r6_$ 

SV.LNIA 
30 

01509 
 
 

  
  

  
  

  
S
O
L
S
V
D
 

A 
S
O
L
S
O
)
   

 
 

 
 

 
 

i :



  

  

ANALISIS COMPARATIVO DE SITUACION “DISTRISHOES S.A.” : 

  

    
  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        
        

ANALISIS VERTICAL 
ALBADE  AL31DE 

CUENTA DICIEMBRE DEL | DICIEMBRE DEL 
l 2014 2023 | 

INGRESOS ¿ 
VENTAS : 99,43%! 99, 26% 
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS : 39,43% | 29,26%. 

: : 

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES i 0,57% 0,74% 
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES : 0,5796 0,7406 
TOTAL INGRESOS ; 200,009 100,095 

GASTOS i ! 
ADMINISTRACION : ] 
SUELDOS Y BENEFICIOS PERSONAL 44,81% 72,26% 
HONORARIOS 27,20% 2,33% 
ARRENDAMIENTOS 5,21% 5,00% | 
¡IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 1,41% 2,79% 
SERVICIOS GENERALES 5,62% 4,54% 
SEGUROS : 0,05% | 0,0496 
DEPRECIACIONES : 0,48% 0,58% 
MITO. REPARACIONES Y ADECUACIONES 2,59% 0,35% 
OTROS 7,21% 5,07% 
SUMINISTROS 2,22% 2,12% 
GASTOS NO DEDUCIBLES 5,38% 0,79% 
MA QUE SE CARGA AL GASTO 0,00% 0,11% 
[TOTAL GASTOS ADMINISTRACION 100,00% 100,00% 
¡TOTAL GASTOS 100,90% 100,00% 

COSTOS Y GASTOS : 
COSTO DE VENTAS : 99,21% 98,58% 
COSTO FINANCIERO INTERES PRESTAMO NACIONAL 0,69% 1,440 
TOTAL COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 109,009) 100,005 
TOTAL COSTOS Y GASTOS 100,0095 109,000 

GASTO PARTICIPACION A TRABAJADORES 100,00% 100,00% 
ANTICIPO MINIMO - IMPUESTO A LA RENTA 100,00% 100,00% 
IMPUESTOS DIFERIDOS 100,00% 

UTILIDAD NETA 20,00%) 100,009 
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