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Ambato, marzo 16 de 2013

Sefiores:

Accionistas
DISTRISHOES 8.4,
Ciudad.

Die i consideracion:

En cumplimiento con 1o dispuesto en la Ley de Compafifas; en el Art, 274 v 2 o

[

estatutes soctales de la compefia, me permite exponsr z ustedes el Informe de
Comisario Reviser por el periodo comprendido entre el | de enero al 31 de diciembre
del afio 2Z015.

ek

142

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamenie 2
los presentados en los estados fnancierss, los mismos que se encueniyan &n
debida forma, reflejando razonablemente su situacion financiera.

147

Las actividades se han desarroliado respetando los procedimientos legales, v s
han comphide con oportunidad las obligaciones fiscales, ademsas que 3¢ ha
atendido con diligencia los requerimicnfos de los orgamismaos de control.

s

L.os bienes de la empresa tienen una adecuada custodia v conservacidn, vy se
encuentran debidamente asegurados.

Los procedimientos de control interng que se manejan dentro de BISTRISHOES
S.A. garentizan la debida salvaguarda de los recursos v la veracidad de Iz
informacién financiera v administrativa asi, como los controles financieros,
comiables, administrativos v operativos son razonablemente adecuados.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

El presente informe primers muestra vz ilustracidn sobre la estroctura del Balance

{reneral.
ACTIVO CORE
!

CUENTA AL31DE DICIEMBRE |AL31DE DICIEMBRE]  VARIACION | VARIACION

DEL 2014 DEL 2015 BBSOLUTA | PORCENTUAL
DISPONIBLE 3 933.44575 | $ 3B2.676,351- 55576841 | -5616%
EXIGIBLE S 2IFESTEATIS 1545457790 63111938 -29,08%
INVENTARIOS g 367,755,051 & 438.503,22 7074875 19 245}
GASTOS ANTICIPADGS ¥ OTRGS 5 253817811 8 23000907 - BHLTE 14, 796
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S 38076953005 LETRTILM - LISB.9527 -30,43%

Existe una disminucion del 30,41% en el activo corriente, este se da bésicamente por e
decremento en la cuenta Bancos, a la disminucidn en las cuentas por cobrar de Clientes
Nacionales v a la disminucién de Inventario en Productos Terminados en Cortes de

troquelado.

ACTIVO NO CORRIENTE

s, : ;

| CUENTA AL 31 DE DICIEMBRE | AL 21 DE DICIEMBRE|  VARIACION | VARIACION

_ DEL 2014 DEL 2015 ABSOLUTA | PORCENTUAL
ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE 3 - ¢ - -

ACTIVO FIIC DEPRECIABLE s 190,285,781 § 167.737.42 7254835 1% 85%:
OTROS ACTIVOS $ 371026 123.140,54 119,430,658 3218,535
(MY ERSIONES LARGO PLAZO $ 10,000,001 $ 99.583,33 39.583,33 895.83%
CUENTAS Y DOCUMENTOS X COBRAR | 3 e 139.401,39 139.401,39

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE ¢ 203.996,04 | 3 529.863,08 335.867,04 158,74%

Existe un crecimiento del 159,74% en el activo no corriente, debido al incremento en las

Inversiones a Largo Plazo:

v Accionss Camobo S A,

USD. 89.383.33

Ademds se tiene un aumento en la cuenta de Impuestos Dif
Retenciones de los siguientes afios:

+ Retenciones 2013
¥ Retenciones 2014

DISTRISHOES S.A. para el afic 2015, =sta conformada por un total de actives de USD.
3°207.600,11 presentado un decremenito con relacidn al afio amtemior de USD

4°051.169,34

UsD. 22361
USD. 10077

29
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)




PASIVO CO ENTE

I : f : |

écu&m‘m 4131 DE DICIEMBRE AL 3IDEDICIEMBRE.  VARACION | VARIACION
4 DEL 2024 DEL 2015 ABSOLUTA | PORCEWTUAL]
OBUGACIONES CON BANCOS CP s 264272,121 % 588.634,43 324.352,31 122,74%
PROVISION INTERESES PRESTAMOS | & 12.573,34] % 2.142,57 |- 4.430,37 -38,24%
PROVEEDORES §  2556955,04] 5 1637.42637)-  919.52867 -35,35%
ANTICIPO CLIENTES $ - 13 ) -

{OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 26.131,38] § 77.541,84 141046 | 5,40%
IMPUESTO A LA RENTA $ 106.315,43 | § 75.220,351- 3109507 -25,25%
PARTICIPACION TRABAJADDRES $ 82,333,591 $ 48.271,40]- 3413249 -41,45%
[TOTAL PASIVO CORRIENTE $  3048800L,20) & 2385.187,37|- 66341383 -21,76%

Existe una disminucion def 21,76% en el pasivo corrients, este se da basicamente por ¢l
decremento en la cuenta de Provesdores Nacionales.

PASIVO NO CORRIENTE

S {AL31D% DICIEMBRE AL 31DEDICEMSRE.  VARIACION | VARIACION |
DEL 2014 DEL 2015 ABSOLUTA | PORCENTUAL

BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZOC | § 1439500 $ 75,534, 53 11.739,63 78,085}
OBLIGACIONES CON BANCOSLG ) 5 485,727,881 & 100,942,864~ 38378504 79 1%

ITOTAL PASIVO MO CORRIENTE | § 500.122,88 1 $ 197.577,47 - 37234541 74,499

Existe una disminucion del 74.49% en el pasivo no cormiente, encontramos una
variacién importante en la cuenta Obligaciones con Bancos Largo Plazo {(Produbanco)
con un decremento del 79,01%.

DISTRISHOES S. A para el afio 2013, estd conformada por un total de pasivos de USD.

~
O

2°512.764 84 presentado un decremente con relacidn al afio anterior de USD.

'548.724.08
PAT OMNIG
leuEnta AL 31 DF DICIEMIBRE | AL 31 DE DICIEMBRE YARIACION WARIACIGN

DEL 2034 DEL 2015 ABSOLUTA PORCENTUAL

:
PATRIMONIO
CAPITALSOCIAL S LIRSS 1.000,00 - 0.00%
RESERVA LEGAL 3 LT 1T 500,00 - L7
RESERVA FACULTATIVA 5 146.857,491 % 503 675,73 387.821,24 47,0
UTLIDAD DEL BIERCICHD 5 IBEEIGTFILS 3150.656,54 - 355.854,29 435,553
|TOTAL PATRIMONIO i 502.953,26 | § £94.835.27 193.867,01 3L15%

Existe un crecimiento del 38,15% en el patrimonie, debido al incremento en la Beserva

Facultativa.

Lady




Un detalle comparative minucicso del Balance General en los afios 2014 v 203

encuentra adjunto en la pagina #8, v un comparativo porcenitual en la pagina

presente informe.

A continuacion una ilustracitn sobre Is esirecturs del Esizdo de Resufados.

INGRESOS

AL3LDE AL 33 DE VARIACION | YARIACION E
CUENTA DICIEMBREDEL | DICIERERE DEL ABSOLUTA | PORCENTUAL |

2004 2615 -
VENTAS $ 0966127,121 S  8.84577132|- 111935530 11,235
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS $ 9366127125 884677137 - 111935580 -11,75%
OTROS INGRESOS MO OPERACIONALES L £§6.154,35 537781 16, 37%;
TOTAL INGRESOS NO OPERACIORALES '$  sesmEss S 56.158,35 21728 el
TOTAL INGRESQS | $I0673.305.56 & B9ILUSET - LIIBITT.O9 -ELEE
En el afio 2015 en 1z empresa se presenta un decremento del 11 .08% en sus ingresos,
debido a la disminucién en fa Venta de Cortes Troquelados.
GASTOS
[ '%;H“ 31D AL3LOE ; VARIACION | YARIACION
CUENTE DICIEMBRE DEL | DICIERMBRE DEL | ABSCiLTA | PORCENTUAL
2014 2015

ARMINISTRACON
SUFLDOS Y BENERICIOS PERSONAL § 9492455 5 14570368 50.778,73 53,49%
HONORARIDS S 588906618 8507567 5038793 ~85,56%
ARRENDAMIENTOS S Ip4RIE S 521407 - 127808 1,17
IWPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 3 2387,361 & 247475 Rl
SERVICIOS GENERALES 5 G1erepel s - 300350 -75, 25w
SEGUROS 5 78S - 57 37 54%
DEPRECIACIONES 5 1024740 & 133 61 11,95
MTTO. REPARACIONES ¥ ADECUACIGNES (5 1467650 & - 776,50 -53,97%
OTR0S S IS284%51 5 995489 |- 5.310,07 38, 75%
SUMINISTROS 5 2.780,55, 5 4,185 47 1.404,82 50,53%
GASTOS NO DEDUCIBLES S 114070818 1.558,24 i- 0.848 85 -85, 34%
ivA QUE SE CARGA AL GASTO $ - 15 211,87 71,87
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION $ Xismesdls 1sE2Meel- 151783 -1.37%
%t{ﬁm GASTOS $ MISIAIS  1SEMSOl-  ISEIL® LI

En lo referente a los gastos de administracion presenta disminuciones significativas en
la cuenta de Honorarios v Gastos No Dedueibles.

Un detalle comparativo minucioso del Estado de Resultados en los afios 2014 v 2015 se
encuentra adjunto en la pagina #11, y un comparativo porcentual en ia pagina #13 del

presente informe.

.




A continuacidn me permito incluir e andlisis de los principaies indicadores financieros.

La prueba 4cida se presenta con el 0,94 frente a 1,14 del afio anterior, existiendo una
disminucion, este factor nos demuestra que la compeafifa estd en capacidad de cubri
deudas de corto plazo a pesar del decremento en el indicador, es decir que la empresa no
depende de su inventario para cancelar sus obligaciones corrientes.

)%;

&l indice de solidez mide la proporcion del total de activos aportados o financiados por
{os acreedores de la empresa, en este ¢aso s g}mﬁm{& el 78,34% frente al 87.5%9% del
afio 2014 existiendo s disminucion del 10.36%.

Tl indice de Apalancamiento indica cuantas unidades monetarias han venido de afuer
del negocio, por cada unidad monetaria provista por los accionistas; en este caso
representa ¢l 3,62 frente al 7,06 que fuc en el 2014

L.a recuperacion de carters se lo hace cads 63 dias frente a 79 dias del afio amﬁ‘wr, &3
decir que existe una disminucién del 20%%, lo cusal detenmina que el tiempo en e que las
cuentas por cobrar toman en convertirse en efectivo ha mejorado s;gmﬁcameazmm €.

Respecio a la rotacidn de inventarios tenemos: PRODUCTCO TERMINADO rota cada 2
dias frente a 3 dias del afio 2014, la rolacidn de este inventario se presenta con un indice

positivo lo que beneficia directamente al flujo de efective.

En el 2014 la rentabilidad de la empresa era de 8,83%, mientras que en el afio 26135
tiene un decremento al 6.17%.

Un analisis detallado de los indicadores antes mencionados lo pueden enconirar en la
pagina #14 del presente informe.

Reitero mi agradecinuentc a la Admmistracion v a la Junia General de Accionisias por
iz confianza dispensada para Iz emisidn del presente informe.

Atentamente,

Marfa José Holguin Vela
COMISARIO REVISOR

Lh




DISTRISHOES S.A.

COMPARATIVO ESTADO DE

|
RESULTADOS |
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DISTRISHOES S.A

COMPARATIVO BALANCE GENERAL

$ 4.500.000,00

$ 4.000.000,00

$ 3.500.000,00

$ 3.000.000,00

=

i

i ¢2.500.000,00
<
—
S $2.000.000,00
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$ 1.000.000,00
$ 500.000,00
¥- 2014 | 2015 B
HACTVO | $4.051.692,34 | $ 3.207.600,11 |
'®PASVO | $3.548.724,08 $2.512.764,84 |
| LiPATRIMONIO I $ 502.968,26 : $ 694.835,27
‘li 80,00% |
' 70,00% | I\
60,00% \
o 50,00% |
| & | \
?: & 40,00%
| & ‘3
| 9 30,00%
| i
| 20,00%
|
10,00% -
! 0,00%
| 2014 2015
. |=e—RENTABILIDAD GLOBAL | 8,83% | 6,17%
|| '
| |~m—RENTABILIDADDEL | 71,14% | 28,50%

PATRIMONIO 1




8

%aL i ERELYEU0 | LELBLGREE & [ozG098p0e 5 N0 OAISYd TWLOL]
%G Tt~ GV CEL e OV 1ZE 81 $ |68%€cEe8 g STHOAVIVEVYL NODVCIDILYVd
%5262 - L0°S60°TE 9e'0tT S S [ er'sTE 90t S T VINGY WV OLSIN A
%OV 'S 3y 0Ty 1 8 IPS LT S | ge1er 9z S YOV HOd SYLNIND SYHLO
- - S - S SALNIMD OdIDILNY

%96 '5E" £9'8C5 616 LE'OEY LEQT S I P0'G56'9595°C S STYOUIIAOHL
%y 5E- LE0EY T 16TVL8 S |we'eLs et S | SOWVLSIYC SISTHILNI NOISIAOY
Yl 2T TETOEbEE £1'VE9 885 S | etz S| dDSOONVE NOD SINOIDVOIIE0
OAISVd

%E'0L- ECC0VVR -\ TT000°L0R'E  § |VECEOTSOV OATLY TVIGT
Ul 6ST $0'L98'STE H0'698°625 5 | v0'966'50e g JLNIHHOD ON OANLOY TVLOL
T 6E IOV 6ET 6ETOF GET S| - S [ uvHE0D X SOLNAINNDOG A SYLNAND
UER G6R €C'ERS 68 EE'E8S 66 $ 160°000°0T 5 OZV1d ODUYT SINOCISUIANI
YEGB'BTZE S90EY 61T P6OVLETT S [9201L¢ 5 SOAILDV SOHLO
%58 T wm‘mwm.mm EVLEL 19T S | 8498 06T S F19V1DFYdIA Of1F OALLDY
- B s - S TEVIDIUAIT ON Off4 OAIDY

ST 08" LZ'656°691°T GOLEL LIDE s |og'aeoLvgs S FLNTIHHOD OAILOV TYLOL
YeBL WL VL'BTB'ES LO'GEQOTE S | IRLT6E9E S SOHLO A SOOVIIDILNY SOLSYD
U G GL'87L 0L TR'E04 BEY S 19066 L9 ) SOMYANIANI
UO0'6E - 88°6TTTE9 6L SPS T S |1974/89ITC S ERETLTYE!
%S T G4 TH'694'G5S SE'9/9°E8E S | 94'SY7 656 S FHINOGSIO
OALLDY

WOLNIOHOE | vAMIOosav STOT 13 #10Z 130 VINAAD

NOIIVINA NODVIMYA | SueiA2IId 30 TE TV | 348D 3G 1€ 1V o

w ¥'5 SHOHSIMASIA. NODVNLS 30 OAMLVHVAINGS SISITVYNY




%ERDEC- B2 260 V8- TT009°L0CE 6 | vEZ69'IS0Y & OINOWIRLYd A OAISYd TVLOL
%ST'3E 10298 T6T LE'SERYED % | 92°696°70% S GINOWHIVd TIOL
%S 'O~ C7Y56°G9T 75959061 S | £2°0T8'958 S OIDDHAR 13a avaniLn
%0 (7 7 TeRLSE . €LRL9 708 S LEE L8R FIT S YALLY LIND WL WARISTY
24000 - 00005 S 100004 5 TYOIT VAHISIY
%000 - 00000 T S 1 00°000°T 5 TYID0S IVLIAYD

OINGIARLLY A
el B PEESGGENL | vYOL IS T % | 80YeL8VS'E 5} DAY S TVIOL
Sa6 b - Tr'Gha 248 I LEG Y 5 | 8v'eeT 005 5 ALNIHHOD ON OAISYd TYLOL
%06/ PO'G8LE8E PR 7r6 TOT S 188174 68l 5 571 SOINYY NOD SANODVYDIIE0
%808L E9'6ET'TT £9'7EQ'GT $ |00'S6E VT 5 | 0ZV1d O9HV1 SATVIO0S SOIDIFINI




ANALISIS COMPARATIVO DE SITUACION " DISTRISHOES 5.4.7
ANALISIS VERTICAL
| AL31DE AL31DE
CUENTA | DICIEMBRE DEL | DICIEMBRE DEL
2014 2015
ACTIVO
DISPONIBLE 23,15% 11,96%
EXIGIBLE 53,72% 48,18%
INVENTARIOS 9,08% 13,67%
GASTOS ANTICIPADOS Y OTROS 8,98% 2,67%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 94,97% 83,48%
ACTIVO FLIO NO DEPRECIABLE 0,00% 0,00%
ACTIVG FLIO DEPRECIABLE 4,70% 5,23%
OTROS ACTIVOS 0,03% 3,86%
INVERSIONES LARGO PLAZO 0,25% 3,10%
CUENTAS Y DOCUMENTOS X COBRAR 0,00% 4,35%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5,02% 16,52%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00%
PASIVO |
OBLIGACIONES CON BANCOS CP 7,45% 23,43%
PROVISION INTERESES PRESTAMOS | 0,35% 0,32%
PROVEEDORES 72,05% 65,16%
ANTICIPO CLIENTES 0,00% 0,00%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0,74% | 1,10%
IMPUESTO A LA RENTA 3,00% 2,99%
PARTICIPACION TRABAIADORES 2,32% 1,92%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 85,91% 94,92%
BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO 0,41% 1,02%
OBLIGACIONES CON BANCOS LG 12,69% 4,06%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 14,09% 5,08%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,30%
PATRIMONIO |
CAPITAL SOCIAL 0,20% 0,14%
RESERVA LEGAL 0,10% 0,07%
RESERVA FACULTATIVA 28,80% 72,35%
UTILIDAD DEL EJERCICIO | 70,90% 27,45%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% | 100,00% |
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AMNALISIE COMPARATIVO DE SITUACION "DISTRISHOES 5.4A.7

ANALISIS VERTICAL
AL3IDE | AL31DE

CUENTA DICIEMBRE DEL | DICIEMBRE DEL
2014 205
INGRESOS

VENTAS 99, 43% 99, 76%
TOTAL INGRESOS DE ACTWIDADES ORDINARIAS 99,43% 89,26%
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 0,57% 0, 74%
TOTAL INGRESOS MO OPERACIONALES 0,57% £, 749
TOTAL INGRESOS (0. 00% 100, 005
GASTOS

ADMINISTRACION

SUELDOS ¥ BENEFICIOS PERSONAL 44, 83% 74,26%
HONORARIOS 27,809 4,333
ARRENDAMIENTOS 5,21% 5,00%
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 1,419 2,79%
SERVICIOS GENERALES 3,63% £,54%
SEGURCS 0,05%! 0,049
DEPRECIACIONES 0,48% 0,589
MTTO. REPARACIONES Y ADECUACIONES 0,59% 0,35%
OTROS 7,21% 5,07%]
SUMINISTROS 1,23% 2,13%:
GASTOS NO DEDUCIBLES 5,38% 0,79%
I 2 QUUE SE CARGA AL GASTO 0,00% 0,11%
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION 100,00% 100,00%
TOTALGASTOS 100,00% 100,00%
COSTOS ¥ GASTOS ]
COSTO DE VENTAS | 53,319 98,56%;
COSTO FINANCIERD INTERES PRESTAMO NACIONAL 0,59% 1,44%,
TOTAL COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION 100,00% 100,00%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 160,00% 260.00%;
GASTO PARTICIPACION A TRABAIADORES 100,00% 100,00%
ANTICIPO MINIMO - IMPUESTO A LA RENTA 100,00% 100,00%
IMPUESTOS DIFERIDOS 100,00%

UTILIDAD NETA 100,009,

Fuad
sy
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