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Ambato, marzo 26 de 2015

Sefiores:

Accionistas
DISTRISHOES S.A.
Ciudad.

De mi consideracidn:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias; la resolucién No.
92.1.43.0014, en el Art. 321 y a los estatutos sociales de la compafiia, me permito
exponer a ustedes el Informe de Comisario Revisor por el periodo comprendido entre el
1 de enero al 31 de diciembre del afio 2014.

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los
presentados en los estados financieros, los mismos que se encuentran en debida forma,
reflejando razonablemente su situacién financiera.

1.. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NORMAS LEGALES,
ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, ASI COMO DE LAS
RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL.

Las actividades se han desarrollado respetando los procedimientos legales, y se han
cumplido con oportunidad las obligaciones fiscales, ademas que se han atendido con
diligencia los requerimientos de los organismos de control.

Los bienes de la empresa tienen una adecuada custodia y conservacidn, y se encuentran
debidamente asegurados. : :

2. COMENTARIOS SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL

INTERNO DE LA COMPANIA.

Los procedimientos de control interno que se manejan dentro de DISTRISHOES S.A.
garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacion
financiera y administrativa asi, como los controles financieros, contables,
administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

3. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El presente informe primero muestra una ilustracion sobre la estructura del Balance
General.

El Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo y Patrimonio.
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El Activo a su vez esta representado por el Activo Corriente que en el afio 2014 presenta
un incremento del 34,15%; debido a que el Activo Exigible vy Disponible aumenta
considerablemente. En el Activo No Corriente se refleja un aumento del 31,90% en el
afio 2014, puesto que se realiza una inversion a Largo Plazo en la empresa.

El Pasivo estd compuesto por el Pasivo Corriente que refleja un incremento del 4,47%
en comparacion al afio 2013, mientras que ¢l Pasivo No Corriente presenta un
incremento considerable en el afio- 2014 debido a una Obligacién a Largo Plazo con el
Banco Produbanco.

El Patrimonio conformado por el Capital Social y la Reserva Legal no muestran
variacion alguna en el afio 2014 en comparacion con el afic 2013. La Reserva
Facultativa presenta un incremento considerable en el afio 2014 y Resultados del
Ejercicio muestra un incremento del 240% en el afio 2014. Este analisis completo
referente al tema se encuentra adjunto en la pagina #6.

El Estado de Resultados presenta lo siguiente: los Ingresos presentaron un decremento
en relacion al 2013 del 17,70%, debido a la disminucion en 1as ventas.

Sobre los Gastos Administrativos tenemos que han disminuido en un 7,97% en relacion
con el periodo anterior, esto-ya que en honorarios, servicios generales, reparaciones y
mantenimientos, suministros y gastos no deducibles se puede evidenciar una
disminucién considerable con relacion al afio 2013.

Un detalle comparativo minucioso del Estado de Resultados en los afios 2013 y 2014 se
encuentra adjunto en la pagma #9, v un comparativo porcentual en la pagina #11 del
presente informe.

A continuacién me permito incluir el andlisis de los principales indicadores financieros.

La prueba 4cida se presenta con el 1,14 frente a 0,84 del afio anterior, existiendo un
incremento, este factor nos demuestra que la compafiia estd en capacidad de cubrir
deudas de corto plazo, es decir que la empresa no depende de su inventario para
cancelar sus obligaciones corrientes.

El indice de solidez mide la proporcidn del total de activos aportados o financiados por
los acreedores de la empresa, en este caso se presenta el 87,59% frente al 95,30% del
afio 2013 existiendo una disminucion del 8,09%.

El indice de Apalancamiento indica cuantas unidades monetarias han venido de afuera
del negocio, por cada unidad monetaria provista por los accionistas; en este caso
representa el 7,06 frente al 20,28 que fue en el 2013.

La recuperacion de cartera se lo hace cada 79 dias frente a 48 dias del aflo anterior, es
decir que existe un aumento del 63%, esto se ve reflejado debido a la disminucion que
se presento en las ventas del afio 2014.

Respecto a la rotacion de inventarios tenemos: PRODUCTO TERMINADO rota cada 3
dia frente a 1 dias del afio 2013, la rotacién de este inventario se presenta con un indice
positivo lo que beneficia directamente al flujo de efectivo.




INFORME COMISARIO REVISOR 2014

En el 2013 la rentabilidad de la empresa era de 3,45%, mientras que en el afio 2014
tiene una recuperacion al 8,83%; lo cual determina la efectividad total de la
administracion para producir utilidades con los activos disponibles.

Reitero mi agradecimiento a la Administracion y a Ia Junta General de Accionistas por
la confianza dispensada para la emisién del presente informe.

Atentamente,
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Maria José Holguﬁll Vela
COMISARIO REVISOR




