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Informe de los Auditores Independientes

Quito-Ecuador. Marzo 29 de 2019

A la Junia de Acclonistas
DISTRISHOES S.A.:

Opinién con salvedad

Hemeos auditado los estados financieros separados adjuntos de DISTRISHOES S.A..
gue comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018,
v los estados separados de resultados del periode v otres resuitados integrales. de
camblos en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha. v las
notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de ias politicas
contables significativas.

Tn puestra opinion, excepto por tos posibles efectos del asunto indicado en la Base para
la opinion con salvedad de nuestro informe. los estados financieros separados adjuntos
presentan razonablemente. en todos los aspectos importantes. la situacidn financiera de
DISTRISHOES S AL, al 31 de diciembre de 2018, v los resultados de sus operaciones.
los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
de conformidad cor 1as Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

Base para la opinion con salvedad

Al 21 de diciembre de 2018, la Compailia mantiene tna inpversidn en una Subsidiaria
registrada al costo por USSE 296.373.96. considerando e} valor patrimonial v los posibles
atustes no contabilizados en los estados financieros de la Subsidiaria. ol valor dof
patrimonio neto de ia Subsidiaria es interior al saldo de la inversion presentado. No fue
practico extender nuestros procedimientos de auditoria fo suficiente para satisincernos
sobre [a valuacion de este monto en ausencia de un analisis de detevioro por parte de la
Compafiia.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ipternacionales de
Auditoria. Nuestras respensabilidades de acuerde con estas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre lu
Auditorfa de ios Estadpy Finuncieros.  Somos independienies de la Compaiiia de
acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por e Comité de Normas Internacionales de
Ftica para Coniaderes (JESBA por sus siglas en inglés). cenjunlamenie con ios
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
hnancieros en Ecuador ¥ hemos cumplide con otras responsabilidades de éuca do
acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos ooierude es suticiente o
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedad.
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Otra informacion

~a administracion de Distrishoes S.A.. es responsable por la preparacion de oma
informacion. Otra informacion comprende 2! Informe comtable v financiers de i
Gerencia (que no incluye los estades financieros m el informe de auditoria sobre ios
NISTOS )

Nuestra opinion sobre los estades financieros de la Compadifa. no incluye dicha
informacién ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusion sobre la
misma,

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros. nuesira responsabiiidad es
ieer ¢l Informe contable v financiero de la Gerencia v, al hacerilo. considerar si =sia
mformacién contieng inconsistencias materiales en relacion con los estades (inancieros
G con nuestro ¢onocimiento obtenido durante la auditoria. o si per el contraric sc
encuentra distorsionada de forma materiat.

A la fecha de este informe de auditoria no hemos obtenido ei mencionade Informe de
Gerencia. por !o cual no conocemos la exisiencia de [nconsistencias materiales
contemdas en este informe que nosotros debamos repostar.

Parrafo de otras cuestiones

L.os estades financieros separados de Distrishoes S.A. han side preparados en
cumplimiento de los requerimientos fegales vigentes en Ecuador para [a presentacion de
informacion financiera. Estos estados financieros separados reflejan ei valor de sus
inversiones en subsidiarias bajo el método del costo ¥y no sebre una base consolidada.
por 1o que se deben leer junto con los estados financieros consolidados de Dismishoes
S.AL ¥ su Subsidiaria.

Responsabilidades de fa gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros
separados

La gerencia es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de estos estados
fnancieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién
Financiera v de su control interno determinado como necesaric por la gerencia. para
nermitir la preparacion de estados financiercs separados que estén libres de distorsiones
importantes dehidas a fraude o error.

Ln la preparacion de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de
evaluar la habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha: revelar
cuando sea aplicable. asuntos relacionados con negocio en marcha: v, de usar 'as bases
de contabilidad de negocio en marcha. a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafila o cesar las operaciones ¢ bien no tenga otra allernativa realista pare poder
hacerio,




La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiere de ia Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los esizdos financieros
separados fomades en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a
frande o error, y el emitir un informe de auditoria que incluva nuestra opinién. Lu
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad. pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectara
distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsicnes pueden deberse a
fraudes o errores v son consideradas materiales si. de manera individual o on su
conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros separades.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Nermas Iniernacionales de
Auditoria. aplicamos juicio profesional v mantepemos una actitud de esceplicismo
prefesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

- ldentificameos v evaluamos el riesgo de distorsiones importantes ¢n los estados
financieros separados. debidas a fraude o error, disefiames v aplicamos
nrocedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesges identficados
abtlenemos evidencia de auditoria que sea suficiente ¥ apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante
gue resulte de fraude s mayor que aquel que resuite de un error. va que el fraude
puede implicar colusion. falsificacién, omisiones intencionales. manifestaciones
falsas v elusion del control interno.

- (btenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria.
con el propdsito de disefiar los procedimienios de auditoria ge acuerde con las
circunstancias. perc no con el proposite de expresar ung opiuon sobre la
etectividad del control interno de ia Compariia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.




- {oncluimos sobre lo adecuado de lz utilizacién. por pene de la gerencia. del
principio contable de negocio en marcha v si basados en ia evidencia de audioiia
oblenida existe una incertidumbre imporiante relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafia para
confinuar coma un negoeio en marcha, St oconcluimoes de gue exiswe una
incertidumbre significativa. somos requeridos de llamar la atencidn en nuvesto
intorme de auditoria a las revelaciones relacionadas er los estados financieros
separados; 0. st dichas revelaciones son inadecuadas. modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones estan basadas en la ¢videncia de auditoria obtenida hasta Iz
fecha del informe de auditoria. Sin embargo. hechos v condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un negocic en marcha.

- Evaluamos la presentacidn general. estructura » conterido de [os  estados
financieros separados. incluyendo sus revelaciones v si los estados {inancieros
separados representan las transacciones v hechos subvacentes de una manera que
alcance una presentacion razonable.

Comunicamos a la gerencia. entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de
fa auditoria. v los hallazgos significativos de auditoria. incluyende cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuesira audioria.

AUDITRICONT CiA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568

Dr. Gabricl Uviitis, Msc.
Rocio




Distrishoes S.A,.

Estado Separado de Situacién Financiera

Activos

Activos corrientes
Efectivo.{nota-7).
Cuentas por cobrar (nota 8)
Inventanios (nota 9)
Impuestos corrientes (nota 10)
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Achvos no.corrientes
Magquinaria y equipos (nota 11)
Activos financieros en instnumentos de patrimonio (Nota 12)
Tnversién en subsidiaria (nota 13)
Cuentas por cobrar a large plazo
Activo por impuestos diferidos (nota 20)
Total activos no corrientes

Total activos
Dasivos

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar - proveedores (nota 14)
Otras cuentas por pagar (nota 15}
Impuestos por pagar.{nota 16).
Obligaciones con instituciones financieras (notai7)
‘T'otal pasivos cormientes

Pasivos no corrientes
Beneficios definidos a empleados {nota 18)

Tatal.pasisas
Patriinonio de los aceionistas

Capital social (hota 21)
Reserva legal
Heserva facultativa
Resultades-acumuieadoes:
Utilidades acumuladas
Resultados acumulados provenientes de la adepeidn por
primera vez de las NIIF
Utilidad del gjercicio
(OHros resultados integrales:
(Pérdidas) Ganancias actuariales acumuladas
Taotal.patrimoenie.de-los.ascionistas, .neto

Total pasivos y patrimonio

Véanse [as notg

LSS

USH

Ush

uss

Al 31 de diciembyre de

2018 2017
23198031 115§ 487.629 34
1.480.505,14 1.391.492,27
728.950,79 67182594
87.530,17 92.595,49
4.769,11 4.836.42
253374552 2,648.379,58
622.402,06 142.573,87
10.000,00 10.000,00
289.373,96 299373 .96
85.807,52 73.593.45
3.988.25 -
1.021 651,79 525.541,.28
3.555407,31 USS  3.173.920.96
175002268 US$  1.605.109,08
86.334,96 30.315,39
8673543 #4.494,01
- 7723927
1.923.503,07 1.827.157.75
73616,38 50.756,28
199720845 1188 189 A5
30000000 USS 1.000,00
28.100,97 500,00
849,986 47 999.078,28
2452346 24.523,46
- (36.075,19)
261.396,96 285.983,38
(6.810,00) 987,00
1.558.197,88 127599693
3.555407,31 US$  3.173.92036

Contadora




Didrishoes S.A.
Edado Separado de Resultados del Perfodo y Otros Resultados | ntegrales

{Expresado en délares de los Estados Uridos de América)

Por ¢l afio terminedo el 31 de diciembre de
218 2017

uss 7.7/57.32805 USs 7.259.092 95

Ventas
Costo de ventas (7.100.701,43) (6.577.348.86)
Utilidad bruta 656.625,62 681.744,09
Gastos de adnlinistracion v veales (EIEEE (338.357.00)
Utilidad operacional 32492294 343,387,089
Otros ingresos 36180,75 26,812,18
Gastos finencieros {1.033865) 15.012.35)
Utilidad antes de impuesto a la renta 369.060,84 355,186,92
Trapuesto a la renta {nota 18) (68.071,91) (69.203,54)
ilidad-dal cjereivic Ugs- 2ROLOTO3 IG5 28598388
Ofros resultados integrales:
Partidas que no 4 reclasifican al resultado del periodo:
(7.797,00) 10.007,00

(Pérdidas) Ganancias actoariales - jubilacién patronal y bonificacion desahucio

Uss 28220093 USs 29595038

Véane las notas &

DD

Martha Molina
Contadora
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Distrishoes S.A.

Estade Separado de Flujos de Efectivo

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y personal
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de cperacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adiciones a maquinaria vy equipos
Inversion en subsidiaria
Cuentas por cobrar a largo plazo
Proveniente de la venta de maquinaria
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversidn

Fiujos de efectivo en actividades de financiamiento
Cuentas por cobrar a largo plazo
Obligaciones con instituciones financieras
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

(Disminueion) A o neio en efeciive
Efectivo al inigis del afio
Efectivo al fjdal del afio

Véanse las nofgs apli%

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2018

USS  7.668.31518 US$
(7.338.157,08)

2017

7.101.735,70
(6.666.948,99)

(69.203 54) (87.330.20)
260.954,56 347456 51
(579.839,31) (10.181,61)
- 33.823.52
69.000,00 -
(510.838,31) 23.641,51
(12.304,07) -
6.519,57 £75.175,02)
(5.784,50) (75.175,02)
(255:669,25) 2651525,40
487.529,55 191.706.16
uss 23198031 US$ 187.629,56

afian a los estados financieros separados. // j %

DD

Martha Mol
Contadora




