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INFORME DE COMISARIO REVISOR

El presente informe de comisario revisor se ha realizado con la informacién
proporcionada por Escudeconp S.A. el mismo que contiene un analisis de la
informacién financiera de los afios 2007, 2008 y 2009, comparando los movimientos y
sus impactos en la toma de decisiones.

En la compaiia Escudeconp S.A. el afo 2007 los socios de la compaiiia lo
conformaron los sefnores: Nivia Garcia, Maria Belén Santana, Maria Dolores Santana,
Maria Carolina Santana y Eduardo Tohaza siendo los mayores accionistas con el
33.33% Nivia Garcia y Eduardo Tohaza, para el ano 2009 encontramos que los
accionistas lo conforman: Nivia Garcia, Maria Belén Santana, Maria Dolores Santana,
Maria Carolina Santana y Carlos Villena, habiéndose producido una venta de acciones
del Sefor Eduardo Tohaza. Todos estos aspectos legales ya se encuentran a cargo del
Dr. Paul Ocaiia Procurador de la empresa.

Posee para el control de la informacién financiera el sistema Contable SAFI y su
licencia actualizada, hemos observado que utilizan los 8 médulos.

Los Aspectos legales de legalizacion y actualizacién de datos de la compaiiia se
encuentran a cargo del procurador de la empresa.

También hemos encontrado que las obligaciones tributarias se encuentran al dia al
igual que el IESS en sus aportaciones y obligaciones laborales.

Por tal situacion procederemos a indicar el analisis realizado a la empresa con respecto
a su situacion financiera que se describe a continuacion:
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ANALISIS DEL BALANCE GENERAL Y RESULTADOS DE
LOS ANOS 2007 -2008 - 2009

ANALISIS DE BALANCE GENERAL

Para el presente analisis observaremos el siguiente gréafico:

Balance General de 2007-2008-2009
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Nota.- El todos los reportes y graficos el nimero 1 representa al afio 2007, el numero 2
representa al afio 2008 y el numero 3 representa al afio 2009.

Es necesario identificar que el activo en el 2009 ha descendido por cuanto los
vehiculos se han depreciado ya tres afos permaneciendo apenas 2 aios para terminar
su vida util y no se ha renovado dichos activos., también observamos que el pasivo se
mantiene equilibrado entre el 2008 y 2009 y no representa una amenaza financiera y
econdmica con respecto al afo 2007 se encontraba elevado y por ende el patrimonio
no ha sufrido cambios excepto el aio 2009 que se ha incrementado por las reservas.
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PORCENTAIJE DE VARIACION
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Para comprender el andlisis anterior observamos que el activo ha disminuido en el afio
2008 en un 31% con respecto al 2007 y se ha incrementado en el 2009 un 13% con
respecto al 2008, de igual manera sucede en el pasivo, observando que el pasivo bajo
en 63% con respecto al ano 2007 y en el ano 2009 el pasivo se incremento en un 16%,
el patrimonio se mantener equilibrado.
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En el siguiente grafico podemos observar como el activo fijo es financiado por recursos
propios resumiendo que empresa puede atender con su activo circulante (efectivo y
equivalente a efectivo) las deudas a corto y largo plazo.

Es decir la empresa cuenta con un buen colchdn para situaciones econémicas dificiles
en el caso de poseer deudas con terceros.
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El patrimonio actual de Escudeconp es del 68% con respecto al total de activos
indicando que la empresa se financia con recursos propios y apenas la empresa se
financia con recursos en un 32%.
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DOr. Jamme Diaz

ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS
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El estado de resultados en el 2007 son menores con respecto al 2008 y 2009 por ser el
primer afio de funcionamiento, sin embargo los ingresos del afio 2009 ha descendido
en un 12% con respecto al afio 2008 y los gastos han descendido en un 22% mientras
que las utilidades se han incrementado con respecto al 2008 en un 20% pudiendo
concluir que los recursos propios se han aprovechado y optimizado, mejorando la

rentabilidad.
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ANALISIS FINANCIERO Y ECONOMICO

Andlisis de fondo de maniobra (capital de trabajo)

El fondo de maniobra es decir el capital de trabajo de Escudeconp S.A. podemos
indicar que es de 39242.86 queriendo decir que la empresa cuenta con un 36% de
recurso propio para cubrir deudas a corto plazo sin tener problemas de liquidez.

L INDICADOR RESULTADO
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Rentabilidad Econémica

Este indicador nos permite analizar la Utilidad Contable con respecto a los Activos
Productivos teniendo como resultado que Escudeconp posee una rentabilidad de sus
activos productivos en un 31.3% mucho mayor a los afios 2008 que fue de 29.6% y del
2007 que fue 26.8%.

Es importante medir con este indicador que la empresa ha podido aprovechar al
maximo los activos de la mima para obtener los mejores resultados econémicos en
beneficio de la compaiiia.
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Rotacion del Activo

Mediante este indicador hemos podido analizar el total de Ingresos con respecto al
Activo Productivo, teniendo como resultado que por cada délar que posee la empresa
en activo productivo, Escudeconp ha podido generar 1.85 délares de ingresos.

Los ingresos obtenidos por los activos productivos son menores al afio 2008 en 0.50 de
ddlares y mayores al 2007 en 0.90 de délar, lo cual se podria incrementar mejorar si se
invierte en nuevos activos productivos para poder generar mas rentabilidad.

Margen de Explotacion

Este indicador nos permite analizar que la utilidad contable representa el 16.90% del
total de los ingresos queriendo indicar que los ingresos una vez deducido los gastos del
periodo la empresa ha conseguido una rentabilidad muy buena.

Si comparamos con el aflo 2008 es mayor en un 4.5% queriendo decir que la utilidad
se incremento del 12.4% al 16.9% mejorando los resultados economicos.

Rentabilidad Financiera

Para comprender este indicador diremos que todo accionista invierte en una empresa
para obtener beneficios superiores a los que el mercado financiero o ofrece, queriendo
decir que si invirtiera los mismos recursos en una entidad financiera para conceder
créditos tendria una rentabilidad entre el 16% y 18%, sin embargo al analizar ente
indicador de rentabilidad financiera encontramos que Escudeconp ha generado el
23.9% de rentabilidad con respecto al patrimonio es decir que por cada centavo
invertido ha logrado 0.239 de délar de rentabilidad financiera teniendo un muy buen
resultado de inversion.
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Punto Muerto

El punto Muerto o punto de Equilibrio nos ayuda a descubrir cuantas unidades debo
vender minimo para cubrir nuestros costos fijos y no perder.
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E COSTOS FIJOS

En este analisis se considera los costos fijos con respecto al margen de venta unitario
el mismo que comprende el precio de venta menos costos variables.

Para comprender este grafico debemos indicar que los costos fijos son aquellos valores
que se necesitan para que la empresa funcione indistintamente que haya o no
ingresos, y los costos variables son aquellos valores que van en funcidn de sus ventas.

Para que Escudeconp S.A. pueda cubrir sus costos fijos es necesario que venda 96
cursos (alumnos) mensuales o 1147 cursos durante el nuevo ano.
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CONCLUSIONES

Para concluir diremos que Escudeconp S.A. ha logrado superar la crisis financiera del
2009 logrando bajar sus costos e incrementando su rentabilidad aun cuando ha bajado
sus ventas con respecto al ano 2008, su Capital de trabajo o fondo de maniobra es
excelente el mismo que puede cubrir facilmente sus obligaciones a corto y largo plazo.

La rentabilidad financiera indica que la empresa es rentable y con politicas
empresariales de mayor tamaiio podria duplicar esta rentabilidad que en la actualidad
es del 23.90%.

RECOMENDACIONES

Es importante indicar que los Activos fijos especialmente Vehiculos deben ser
renovados e incrementados y asi mejorar la capacidad de produccién, esto ayudara a
conseguir excelentes resultados financieros.

Mediante la elaboracion de un presupuesto ayudara a controlar sus recursos y medir
metas en el cumplimiento de objetivos.

Al ser una empresa que posee un capital de trabajo aceptable significa que los ingresos
de la empresa pueden ser mejorados con recursos externos mediante la compra de
activos productivos a crédito a largo o mediano plazo.

La evaluacién y capacitacién del recurso humano ayudara a mejorar la productividad de
los empleados, reflejandose en los resultados de la empresa.




