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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
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[CUENTAS POR COBRAR CUENTES. 
[INGRESOS PROVISIÓNADOS 
[GUENTAS POR COBRAR 
[oras CUENTAS 
[is venTariOs 

[EN MATERIALES BE CONSUMO 
MATERIALES EN TRANSITO: 
[SERVICIOS VOTOS PAGOS ANTICÍPADOS ,v... 

  

  

  

  [ÁCTIVO NO CORRIENTE 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

[NO TEPREGABIE 
herREnOS 

[CONSTRUCCIONES ENOIRSO 

  

  

  

    
[iO PERDGAS TRBOTARIAS AMOR... 
NOCREDNO TROUTARO MERA CCT     
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(1) De acuerdo con MIF 15 cualquier derecha incondicional a ser íecibido 0 pagado debe ser renovada 
por separado en nota (puede ser aciva o pasivo) En caso de ser una posición pasiva se debe molur 

por contratos”      
son parte integrante de los estados financieros 
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HIDROSIERRA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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HIDROSIERRA S.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

    

  

[INGRESOS FINANCIEROS. 
INGRESOS VARIOS 
TOTAL COSTOS Y GASTOS. 
[COSTOS 
[GOSTOS DE OBRÁ DIRECTOS 
[GASTO ADMINISTRATIVO PERSONAL 

  

NOTA 208 [ 
TOTAL INGRESOS Ez 
INGRESOS PROYECTOS REALIZADOS 
[FACTURACIÓN BASICA 7] 1358 

  

  

  [GASTOS GENERALES 
[DEPREG/ACIONES 
[AMORTIZAGIONES o 
[GASTOS DE MANTENIMIENTO. 
  

[ALQUILERES 
TRANSPORTES. 

[GASTOS FINANCIEROS 
[GASTOS NO DEDUCIBLES 
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES. 

  

PERDIDA DEL EJERCICIO   
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HIDROSIERRA 5 A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

  

“Flujos de Efbctivo poras actividades de Operación. 
  

  

[Emanciamiento ds /Pago a proveedores, empleados y altos | 

  

Flujos de Efectivo por las aciividades de Inversión. 

Aaqisición do Prapiatades Plana y Equpo 7 

  

  

  

20%] 

1 
7 031,668| 2870501) 

p 
7. 531,588,     

      

26 

1 
270,301] 

  

          
[Flujos de Efectivo y 

    

Sr      

    

Disminución Nela de Efe, 
Etectys AJ Inicio de Aña, 

las actividades de Financiamiento 

¡Obligaciones Finaneleras Neto AIR] 861.34 

Prestamos Accion E TESOSTR 2,425,000) 

  

FER Neto posto portas acinudades de Emenciamienio | A2GGAST ZONAS] 

  

  
6.035.702 
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HIDROSIERRA S:A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

RIDROSIERRA $ A (en adelante "HIDROSIERRA S.A.” 9 “la Compañla") La compañia se constituyó en la 
cudad de Ambato Republca del Ecuador el 5 de julio del 2006, ante el Dr Rodngo Naranjo Garcés, Notaria 
Séptima. 

La compañía hene por objeto el desarrollo, la construcción, la operación y mantenimiento de plantas de 
ganeración eléctrica, la comercializacion de energía producida a no por sus propias plantas de generación 
«on las imitaciones contempladas en el artícuto 25 de la ley del sector eléctrico, el desarrollo de actividades 
de planificación, construcción implementación explotación, administración, arrendamiento de proyectos, 
sistemas, instalaciones y plantas para la producción de energía elécinca convencionales o altemalivas con 
fuentes renovables o no, venta y prestación de servicios tanto de energía eléctrica como de energías 
alternativas, importación, venta distribución, arrendamiento, implementación de maquinanas y equipos 
relacionados con el área de energía eléctrica y energías alternatas, la importación de equipos necesanos 
para el desarrollo de su objeto social, conínbur a la investigación snergélica de los recursos renovables, a la 
protección del medio ambiente y a la capacitación Puede parteiar en lcrtaciones, concursos publicos o 
privados de precios, comparación de ofertas, o cualquier olra modalidad contractual con empresas públicas 
O privadas sean estas nacionales o extranjeras dentro de su objeto social La compañía podrá panicipar 
somo socia o accionista en la constitución de olras compañías, adquinr acciones o participaciones o suscribir 
aumentos de capital de compañías existentes, absorberlas o fuslonarss con ellas aunque no exista afinidad 
son su objeto social Su pancipal actividad durante los ejercicios 2018 y 2017 así como desde años anteriores 
se relaciona con lá construcción de una hidroeléctrica, cuyos detalles son se denomina Proyecto 
hidrosléctrico Río Verde Chico y se lo esla fealzando en la provincia de Tungurahua, Cantón Baños, 
Parroquia UlbaLas oficnas se encuentran ubicadas en Tungurahua Cantán Baños de Agua Santa, Pamoquia 
Ulba, Barro Río Verdo Chico, Calle Río Verde Chico, SIN, Infersección Ay Amazonas, Supermanzana Río 
Verde Chico, Conjunto Baños, Edificio Ulba, 

Aprobación de estados financieros 

Eslos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 04 de abri 2020 y serán puestos 
a consideración de la Junta General de Accionistas para sú aprobación final 

Situación económica del país 

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos años y 
la balanza comercial no petrolera continua generando déficit, ta deuda pública, interna y externa, se ha 
Inicremeñtado y persisle en este añó un délici fiscal importante: Las protestas y paralizaciones producidas 
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y 
públicas y en consecuencia en la economía del país 

   



  

HIDROSIERRA S.A: 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exprssado en dólares estadounidenses) 

Las pnncipales acciones que sl Gobierno ha Implementado para enfrentar esta stuacion, han sido la 
priorización de la inversión y gasto publico incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
publico privadas con beneficios ribularios. financiamiento del défict fiscal mediante la emisión de bonos 
del Estado, a lravés de organismos internacionales (Fondo Monetario Intemacional) y gobrernos 
extranjeros (China), reformas Inbutarías y focalización de subsidios, entre olras medidas 

  

Estas situaciones han generado que HIDROSIERRA S.A busque financiamiento extemo para culminar la 
etapa de construcción de la Hidroelécírica e intciár la etapa de operación Por ello se han implementado 
las siguientes acciones 

HIDROSIERRA Y CIFI acordaron utilizar la figura del fideicomiso mercantil de garantía como el 
mecanismo Idóneo para otorgar las garantias previstas en un Contrato de Crédito 

Con fecha de julio de 2019 se firma un acuerdo de crédito modificado y reformulado entre 

  

(1) HIDROSIERRA S.A», una sociedad anónima constluida y existente bajo las leyes de la República del 
Ecuador (el "Prestatario”), 
(2) CIFI LATAM, S.A, una sociedad anónima consíituda y existente bajo las leyes de la República de 
Panamá CCIFM, 
(2) BELGIAN INVESTMENT COMPANY FOR DEVELOPING COUNTRIES SA/NV, una compañía 
constituida y. existente bajo las leyes de Bélgica ("BJO”) y 
(4) FIDUCIARIA DE LAS AMÉRICAS FIDUAMÉRICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS S.A., en cada una de sus capacidades individuales como agente colateral y agente 
admunistrativo (colectwamente el "Agente”) 

CONSIDERANDOS VISTO QUE, 
(A) El Presfatano esta llevando a cabo el desarrollo, construcción, finalización, propiedad y operación del 
proyácto hidroeléctrico Río Verde Chico con una capatidad instalada de 10 MW, ubicado En la provincia 
de Tungurahua, en el Cantón Baños de Agua Santa, Ecuador y la línea de transmisión asociada (el 
Proyecto”), 
(8) CIF y el Prestalario celebraron un Acuerdo de Crédito con fecha 7 de diciembre de 2013 (el “Acuerdo 
de Crédito Original") según cuyos términos CIFI acordó poner a disposicion del Preslatario un prástamo, 
cuyo producto debía ser aplicado por el Presfatano para (¡) pagar toda la deuda pendiente en su totalidad 
y Gi) financiar el desarrollo, construcción, finalización y operación y mantemmiento del Proyecto 
(C) De conformidad con el Acuerdo de Crédito Original, CIF! acordo otorgar el Préstamo (como se define 
a continuación) al Prestalano en dos tramos que consislen en un monto comprometido de hasta diez 
millones novecientos fil dólares (US $ 10.900.000) (definido en el mismo como: el "Préstamo 

-— —-— Comprometido" y un-monto:no comprometida deshasta'éinco millones exenmi! dótares-(US$-5-100 900) ——| 
(definido en el mismo como el "Préstamo no Comprometido”) (que en conjunto suman dieciséis mitones 
de dólares (US $ 16 000 000)) cuyos mgresos acordó aplicar sl Preslatari, primeto, para hacer que los 
Préstamos del Pichincha (como se definen a continuación) se paguen en su totalidad y, segundo, para 
financiar los gastes de capital y los requisitos de capital de trabajo del Prestalario en relación con el 
desarrollo, construccion, finalización, operación y mantenimiento del Proyecto, sobre los términos y 

   



HIDROSIERRA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

condiciones establscidos en el Acuerdo de Crédito Onginal y en los olsos Documentos de Financiación 
(como se define a continuación) 

(D) CIFI desembolsó el monto total del Préstamo Comprometido en dos Desembolsos el 26 de diciembre 
de 2018 y el 18 de enero de 2019, cuyos recursos fueron aplicados por el Prestatano para hacer que los 
Préstamos del Pichincha se reembolsen en su tofalidad y de otra manera, para pagar los Costos del 
Proyecto, 
(E) CIFI y el Prestatanio realizaron ciertas enmiendas al Acuerdo de Crédito Onginal de conformidad con 
esa Renuncia y Modilicación determinadas con fecha del 15 de enero de 2019, y 
(F) En lugar de que BIO se adhiera al Acuerdo de Crédito Original como un “Prestamista Adicional" (como 
se deline y contempla en el Acuerdo de- Crédito Onginal), CIFI, BIO y el Prestatario desean modificar y 
reformular el Acuerdo de Crédito Original para () reflejar el compromiso de BÍO de financiar todo el 
Préstamo no Comprometido, fi) establecer ciertas condiciones prevas para el desembolso del producto 
de dicho préstamo y (ii) Incorporar en este documento todas las enmiendas anteriores al Acuerdo de 
Crédito Orignal previamente celebrado por el Prestalario y CIFI, así como Ciertas enmiendas de 
armonización adicionales 

   

2, RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion se desonben las pnncipales pollicas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
fnancieros Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera umforme a lodos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

21 Basos do preparación dé estados financieros 
Los presentes estados financieros de HIDROSIERRA S.A. están preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el [ASB (Intematonal Accounting Standard 
Boarej) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explicita y sin reservas de las 
refendas normas mternacionalos 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo hisiónco excepto por los instrumentos 
financieros dervadas y los actwos intangibles que en la NIC 38 los define como aquellos actos 
idenhitcables, de carácter no monetario y sin apanencia física, en el caso de la compañra el costo de dicho 
eto intangible fue medido a su valor razonable (Nota 2 10) 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables 
También exge a la Administración que ejerza su juicio en sl proceso de aplicación de las políticas contables 

——- e ta.Compañía. En. Jas Notas sa revelan tas áreas que implican un mayor grado de ju¡cio 9 complejidedo 
las áreas en donde los supuestos y estimaciones son sigauficativos para la elaboración de los estados 
financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Admunistración 
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HIDROSIERRA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nuevas normas y madiflcaclones 
Adopladas por la Compañía HIDROSIERRA S.A 
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019 

CINIIF 12 - Acuerdos de Concesiones 
NIE 16 - Ingresos ordinanos provenientes de contratos 
NIC 23. Costos por préstamos 
NIC 38 Activos Intangibles 
NIF 18 - Arrendamientos 
Características de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a la NIIF 9 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC. 28 
Mejoras anuales a las.NIIF ciclo 20152017 * 
Modificación, reducción o liquidación del plan modificaciones a la NIC 19 
Interpretación 23 moertidumbre frente a las Tratamientos de Impuesto a las Ganantias 

CINIIF 12 — En Ecuador, las infraestructuras de servicio público como carreteras, puentes tuneles, 
prisiones, hospitales, asropuertos, instalaciones de ctstribución de agua redes de sumuisiro de energia y 
de telecomunicaciones han sido tradic;onalmente construrdas, operadas y mantenidas por el seator publico, 
y financiadas mediante asignaciones del presupuesto publico En este caso ARCONEL en representacion 
del Estado ecuatoriano a la terminación del contrato de concesión, obtendra de HIDROSIERRA, la 
propiedad de los brenes afectos al permiso los cuales moluyen los terrenos, la central de generación 
eléctrica y sus instalaciones asociadas 

3 
De acuerdo con la NIG 23, los costos por préstamos que sean altíbuibles a estos acuerdos se reconoceran 
como un gasto en el período en que se mcurra en ellos En este caso, los costos por préslamos que sean 
atribubles a estos acuerdos ss capilalizarán durante la fase de construcción del acuerdo según esta 
Norma Los costos por préstamos que son directamente atmbuibles a la adquisicion, construcción o 
producción de un activo apto, son aquellos costos por préstamos que padrían haberse evitado si no se 
hubiera efectuado un desembolso en el actyo correspondiente La NIIE 9 Al aplicar el metodo del interés 
efectivo, HIDROSIERRA identificará las comisiones que sean parle mtegral de la lasa de interés efectva 
de un instrumento financiero 

La NIIF 16 establece que "Las entidades están requeridas a contabilizar un contrato con cliente cuando 
esté dentro del alcance de la NIF 15 soto cuando se satisfacen todos los cntenos siguientes” 
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HIDROSIERRÁ S A 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El contrato ha sido aprobado (ya sea por escnto, oralmente, o ds acuerdo con olras prácticas de 
negocio acostumbradas) por las partes del contrato, y las partes están comprometidas a ejecutar 
sus fespectvas obligaciones; 

- - La entidad puede identifcar los derechos de cada parte en relación con los bienes o seracios a ser 
transferidos, 

- - La entidad puede identricar los términos de pago por los bienes a servicios a ser transferidos, 
El contrato tene'suslancia comercial fi e elrfesgo, oportunidad o cantidad de los flujos de efecto 
futuros de la.entidad se espera cambien como resulfado del contrata); y 

- - Esprobable que la entidad recaudará fa consideración a la cual tendrá derecho en intercambio por 
los bienes o servicios a ser lransferidos al cliente” 

En este caso para HIDROSIERRA, el contrato denominado “TÍTULO HABILITANTE PARA LA 
CONSTRUCCIÓN INSTALACIÓN Y OPERACIÓN DEL PROYECTO HIDROELÉCTRICO RÍO VERDE” 
cumple con todos los requisitos antes mencionados 

Para la compañia se aplicó la norma NIC 38 encargada de prescribir el tratamiento contable de los actos 
intangibles Un activo mtangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia física 

La Compañía efectuó un análisis para determnar el valor razonable de la central hidroelécínca a kaves del 
mélodo del mercado, sin embargo, se determinó que e valor razonable de la misma es infenor a los costos 
de construcción registrados contablemente por la Compañía es decir el valor razonable difiere del precio 
dela transacción En talrazón consideramos que la Compañía debe reconocer el aclivo mlangible al valor 
razonable y la diferencia en resultados 

La Compañía durante el ao 2019 camino sus políticas contables siguiendo la edopción de la NAF 16 Esto 
se revela en la Nota 2.74 

r 
Estas son de aplicación oblgatona en la preparación de los estados financieros de la compañra a parir de 
las fechas Indicadas a continuación 
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HIDROSIERRA S.A... 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en clólares estadounidenses) 

Transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan-en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera lar entidad (moneda funcional) Los estados hnancieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la 
Compañia A menos que se indique Jo contrano, las crfras nclurdas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

hb) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, pnncpalmente deudas con proveedores del extenor y 
compañias relacionadas, se convierten a la moneda funcional ulilizando los lpos de cambio vigentes 
a lasfechas de las transacciones Las ganancias y pérdidas por uíferencias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidación de estas lransacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de 
los actos y pasos monetanos denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de 
resultados integrales Sn embargo, no son significatvos 

Efectivo (equivalentes de efoctvo] 

El efectivo (equivalente de efectivo) incluyo el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y depósitos 
bancanos a corto plazo con vencimientos originales de res meses o menos 

Activos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus actos financieros en las siguientes categorías 3 

+ Valor razonable con gambios en resultados 
+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 
«Costo amorlizado 

La dasificación de un acto financiaro depende del propósito para el cual se adquinó. La Gerencia 
determina la clasificación de sus actos financieros a la fecha de su reconocimiento ¡nicral y tomando en 
consideración el modelo de negocio ulilizado para la admistración de estos mslrumentos asi como los 
terminos contractuales de flujo de efectivo 

   



            
HIDROSIERRA S.A . 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAÑCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

Medición 

"Al momento del reconocimiento micial_ los activos financieros ss miden a su valor razonable,.sin embargo, 
en el caso de un aclivo finahclero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se 
reconocen los costos de transacción directamente ainbumbles a Ja adquisición del activo Inanciero Los 
costos de transacción de aclvos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en 
resultados del ejerció. 

Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspeciiva del emisor, fales como prestamos a bonos gubernamentales y 
corporalivos 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañta a admunisirar el actwo y las caracteristicas de flujo de efectvo del activo. Hay tres 
categorias de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus mstrumentos de deuda 

+ Gosto amortizado Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando dichos lujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado Los ingresos recibidos de estos activos financieros se 
inoluyen en los mgresos financieros utiizando el método de tasa de Interes efectiva Cualquier 
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados 
y se presenta en otras gananciasi(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias 
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de 
resultados 

+ Valorrazonable con.cambios en olro resultado integral Los activos que se mantienen para el 
cobro de flujos de efecto contractuales y para la venta de los actos financieros, cuando los 
flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se 
miden a valorrazonable a través de otros resultados integrales (VR=ORI) Los moúmientos en 
él valor en Ilbros se reconocen a través de ORI, exceplo por el reconocimiento de las 
¡ganancias o pérdidas por deterioro, los mgresos por intereses y las ganancias y pérdidas por 
lpo de cambia que ss reconocen en resultados Cuando se produce la baja del activo 

il linanciero, la ganancaa o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del 
palnmonio a resullados y se reconocen en otras ganancias/(pérddas) Los ingresos por 
intereses de estos aqtvos financieros se incluyen en ingresos financieros utlizando el métado 
de tasa de mterés efectiva Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras 
ganancias/(pérdidas) y los gastos por detenoro se presentan como una parlida separada en 
el estado de resultados 

+ Valor razonable con cambios en resultados Los activos que no cumplen con los enterios de 
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o perdida en un instrumento de deuda que subsecuentements se ide a su valor rezonable a 
aves de tesultados 58 reconoce en resulledos y se presenta en términos netos en olras 
ganancias(pérdidas) en el perrodo en el que surgen 

- Instrumentos de capilalípatrimonio 

Los instrumentos de capilal/paliimonto son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de 
patrimonio desde la perspectiva del emisor es decir, mstrumentos que no poseen una obligacion 
contractual para pagar y evidencian un mterés residual en tos activos netos del emisor 

La Compañía mide subsecuentemente todos los insirumentos de capatal a valor razonable Cuando 
la Admuistracion de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 
razonable surgidas por los mstrumentos de capital en olros resultados integrales, no hay 
reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después 
de la baja de la inversión Los dividendos de tales mstrumentos coníinuan reconaciéndose en 
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los 
pagos. 

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a lravés deresullados 
se reconocen en otras gananciasf(pérdidas) en el estado de resullados como corresponda Las 
pérdidas por detenoro (y la reversión de las pérdidas por delerioro) surgidas de los mstrumentos de 
capital miedidos a VR-ORI no se Feportan por separado del resto de cambios en el valor razonable 

Al 31 de diciembre de) 2019 y 2018 la Compañia sólo mantisns activos financieros clasificados en la 
calegona de activos financieros medidos al costo amortizado Los aclivos Inancieros a costo amortizado 
son actvós financieros no denvados que dan derecho a pagos fljos o delerminables y que no colizan en 
un mercado actwo, estos activos financieros se. mantienen con la finalidad de cobrar sus lujos 
confraciuales, Se meluyen en el activo comente, exceplo por los de- vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del esfado de siluación financiera Eslos últimos se clasifican como activos no 
comentes. Los activos financieros a costo amortzado de la Compañia comprenden al “Electivo y 
equivalentes de efecto" las "Cuentas por cobrar chentes”, las “Cuentas por.cobrar a partes relacionadas” 
y las "Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situación financiera. Los activos linancistos a costo 
amortzado representan únicamente los pagos de prnsipal e mtereses, ss reconocen Inicialmente a su valor 
razonable y poslerormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efeciivo menos la 
estmacion por deteroro (Nota 2 11) 

Las cuentas por cobrar clientes son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el 
«curso normal del negocio Las cuentas por cobrar clientes cuentan con un promedio de cobro de 
aproxmadamente 30 días a terceros y 45 dlas a partes relacionadas No exesten montos significativos de 
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales 
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Reconocimiento y haja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de aclivos financieros se reconocen en, el que dichas transacciones 
ocurren, es decir la fecha en la que la Compañía se compromete a comprarivender el activo 

254 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resullado integral La metodología de 
deterioro aplicada está sujela a mcrementos sigificativos en el riesgo de crécilo 

Para las cuentas por cobrar clientes la Compañia aplica el método simplificado permitido parla NIIF 9, que 
requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la medición micral 
de la cuenta por cobrar 

2.5.2 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con to que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros" los pasivos financieros se clasifican, 
segun corresponda, como (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (in 
pasivos financieros al costo amortizado. La Compañsa determina la clastficación de sus paswos financieros 
ala fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
calegona de pasos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones 
Fnancieras”, “Cuentas por pagar comerciales" las "Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las "Otras 
cuentas por pagar” Todos los pasos Ínancieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
postenormpnte se miden a su costo amortzado. El costo amortzado Incorpora los coslos directamente 
atribublestk la transacción 

Obligaciones financieras 

Las obligaciones financieras se reconocen cialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos 
en la transacción Estas obligaciones se registran posterfarmente a su costo amortizado, cualquier 
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los coslos de la Iransacción) y el valor de redención se 
teconoce en el estado separado de resultados durante el penodo del préstamo Usando el método de ilerés 
electo 

Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como coslos de la 
transacción en la medida que sea probable que una parte o iodo sl prestamo se recibirán En este paso 
las comisones se difieren hasla que el préstamo se reciba 2 
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Las obligaciones Imancieras se clasifican en el pasivo cómente a menos qúe la Compañia tenga derecho 
inconcicional de difénr el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la fecha del estado 
de situación financiera. * 

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o. 
serucios adquindos de proveedores en el curso normal de los negocios — Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos cornintes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se 
presentan como pasivos no cornentes 

Las cuentas por pagar se reconocen Inicialmente a su vator razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de mteres efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal 

Inventarios 

Debido a la operalívitad de la Compañsa y tomando en cuenta que inicio su etapa de operacion el 30 de 
marzo de 2019, no existe una gran cantidad de inventario que se haya adquirido 

Los insumos adquiridos han sido productos o materiales consumibles para la operación diana de la 
Hidroeléctrica Comunmente se compran los materiales e mmediatamento de utibzan o se consumen 

El coslo de los Inventanos y de los productos vendidos en esle caso descargados del inventano, se 
determina usando 6! método promedio ponderado 

Dentro de la compafia se ha.establecido un cronograma de mantenimientos para la hidroeléctrica, con el 
objetivo contar con un inventario de repuestos para posibles daños, reparaciones que se pudieran dar a 
futuro ya que al momento contamos con instalaciones nuevas y 

Propiedades, planta y equipos - , 

Las Propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deteroro, en caso de producirse. El costo mcluye los desembolsos dhrectamenle atribulbles a la 
adquisicion o construcción del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitallzados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversion fuyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los ofros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados: en resultados cuando son incurndos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de Propledadss, planta y equipos es calculada Inealmente 
basada en su vida ulil estimada, o de aquellos componentes significatros identificables que posean vidas 

iministración de la Compañía Ad 
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estima que el valor de realización de sus Propiedades, planta y equipos al témuno de su vida útil será 
irrelevante Las estimaciones de vidas útiles de los actos fos y valores residuales son tevisadas y 
ajustadas sí es necesario, a cada fecha de cierre de los sstados financieros : * 

Las vidas utlles estimadas de Propiedades, planta y equipos soñ las siguientes 

Años 
Gtcos e instalaciones do 20 

Maquinarias y equipos 310 

Esulparte ota 10 
Euro de computación 3 

Mueblas y enseres 4-10 
Vehiculos 4 

aso Equipos en comodalo 

Las pérdidas y ganancias por la Venta de Propiedades, planta y equipos se calcutan comparando los 
ingresos obtenidos con el valar en libros y se meluyen en el eslado de resultados integrales 

Cuando el valor en llbros de un activo de Propiedades planta y equipos excede a su monto recuperabte, 
esle es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Proptedades de Inversión 

Las propiedades de inversión se reconocen iniciaímente a su costo, incluyendo los costas de transacción 
relacionados y costo de endeudamiento Los costos de endeudamiento mcurrdos con el fin de adquinr, 
construr o producir un activo calficado (un activo cuya construcción o producción demanda un penado 
substancial de liempo) son capitalizados como parte del costo del actvo Los costos de endeudamiento 
son capitalizados durante la fase de construcción del activo y cesa cuando el activo está sustancialmente 
finalizado, o se suspenden cuanido la construcción es paralizada 

Después del reconocimiento micial, las propiedades de inversión se registran al costo menos su 
depreciación La depreciación de las propiedades de inversión se calcula por el métado de línea recta para 
asignar su costo durante el estimado de su vida util Los terrenos no se deprecián. 

Los valores residuales y la vida ull de las propiedades de inversion se revisan y ajustan, de ser necesano, 
a la fecha de cada estado de situación financiera 

Ef vator en líbros de las propiedades se inversion se castiga inmediatamente a su valor recuperable sí el 
valor en libros del acto es mayor que el eslimado de su valor fecuperable 
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Activos Intanglbles - 

Los activos intangibles que hienen una vida (tl definida se regislran al costo menos su amortización 
acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición de licencias de software 

La amortización se cslcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resuljados en.el termino 
de suda util estimada (3 años) 

La Compañia no posee el control del activo, sino un acceso a la infraestructura a fin de prestar el servicio 
publico de acuerdo a las condiciones especificadas en el contrato de concestón Par lo tanto no debe 
reconocer nungón elemento de la infraeslructura como propiedad, planta y equipo, sino como un activo 
intangible 
El opetador tiene el derecho 3 cobrar a los usuanos, la potencia y energía producida por el proyecto 
hudroelécinco Rio Verde Chico Los derechos de cobro no son derechos condicionates a recibir efectivo, 
porque las cantidades son contingentes en la medida en la que el publico utliza el servicio, par lo que debe 
ser reconocido como un activo tangible 

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a deprecración (Propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en Ibros, 
Las pérdidas por deterioro corespanden al monto en el-que el valor en libros del'aclivo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los actyos corresponde al mayar entre el monto neto-que se obtendra 
de su venta o su valor en uso Para efectos de la evaluación por delerioro, los aclivos se agrupan a los 
nveles más pequeños en los que generen flujos de efeciva identificables (unidades generadoras de 
efectivo) Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
financreros para verificar posibles reversiones del deterioro 

En el caso que el monto del valor libros del acto excada a su monto recuparable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados de! ejercicio Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha 
identificado la necesidad de calcular pérdidas-por detenoro de 'activos no financietos, debido a que la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa 
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9 Arrendamientos 

Actividades de arrendamiento 

El 15 de junio de 2019 la compañía 2omo arrendataria suscribe un contralo de arrendamiento con la 
compañía Inmobiliaria Bavaria en calidad de arrendadora. 

La Compañía mantiene el siguiente arrendamiento suscnto: 

  

  

  

  

Tipo de actwo Periodo de Año de 
identificado arrendamiento terminación 

'Alctwo No Corriente Derecho de Uso 5 años (90 meses) Año 2024 
      

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros La Compañía separa estos 
componentes en función de su valor unitario rejativo Sn embargo para contratos debrenes jimusbles, en 
los que la compañía es el arrendatano, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como 
un solo componente de arrendamiento 

Los témmos de los contratos son negociados de manera individual y conlnúen un amplio rango de 
términos y condiciones distintas Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al 
aseguramiento del bien usado por la Compañra Los aclivos arrendados no pueden ser usados como 
colaterales para fines de contratar obigaciones financieras 

Desde el 16 de junio del 2018, las arrendamientos son reconocidos como activos por derecha de uso y su 
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho actwo se encuentra llslo para ser usado 
por la Compañía 

Los activos y pasivos engiados por arrendamientos son medidos micialmente a valor presente Los 
pasivas por arrendarniento incluyen los siguientes conceptos 

Pagos jos, menos cualquier mcentvo en el arrendamiento por cobrar 
- Pagos variables que se basan en un Índice o tasa, medido intctalmente usando la valoración a la 

fecha de Inigio del contrato 
-  Montos.esperados a ser pagados por la Compañia por garantías residuales 

El precio cuando se ejerce la opción de compra si la Compañra espera razonablemente ejercer dicha 
opción . . . 

- Pagos de penalidades por la terminación del'arrendamuento, st los terrninos del contrato reflejan que 
la Compañía ejercerán dicha opcion     
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Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opción de extensión del contrato tambien 
son incluidos dentro de la medición del pasivo 

Los pagos por arreridamisnto son descontados usando la lasa de míeres implicita en el arrendamiento Si 
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, qúe es generalmente sl caso para la Compañía, se 
emplea la tasa mcremental de arrendamiento, siendo la tasa de nterés que la Compañra tendria que pagar 
para obtener fondos para adquínr un actwo de similar valor al del activo por derecho de uso en un ambiente 
económico similar,con terminos y condiciones similares 

Para determinar la tasa de mterés moremental, la Compañra 

Usa la lasa de interés referencial del Banco central del sector Inmobiliaria 

La Compañía ostá expuesta a potencrales futuros incrementos de los pagos variables ds arrendamientos 
basados a Índices o tasas queno se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen efecto 
Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas: o Índices, el pasivo de 
arrendamiento es médido nuevamente y ajustado contra el actvo por derécho de uso- 

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero El costo financiero'es cargado 
al estado de resultados mtegrales en el periodo del arrendamiento para producír una tasa de mterés 
consfante en el saldo remanente del pasivo para cada penodo 

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente: 

Medición mictal del pasivo de arrendamiento 
-  Cualquierpago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inncia del contrato menos cualquier 

incentivo recibido 
Cualquier costo directo inicial, y . 

- Costos de restauración 

  

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida útil de dicho 
activo y el plazo del contrato sobre una base de línea recta 'Sí la Compañía espera razonablemente ejercer 
ta opción de compra, el activo par derecho de uso se deprecia sobre la Vida ull del aclwo correspondiente 

Los pagos asoctados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconacidos como un gasto an 
el estado de resultado mtegral Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duración 
de 12 meses o menos > 

Pagos variables de arrendanmento 

  

Algunos contratos de arrendamiento contienen pagos variables que se encuentran asociados a las ventas 
generadas en un local, este no es'el caso de la compañia El canon mensual de arrendamiento acordado 
por las partes:para el plazo de duracion de sste contrato es de.usd 1,300 00 más IVA —- 
se es e So 4     

  

  

      



  

POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
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Opciones de temminación y extensión 

El contrato antes descrito ha considerado plazas de extensión razonables aser ejecutados durante la 
utilización del activo per derecho de uso 

Al determinar el plazo. del amendamiento, ta Administración de la Compañca ha considerado todos los 
techos y circunstancias que crean un inceniwo económico para ejercer una opción de extension Las 
opciones de extensión (o períodos después de Jas opciones de temnmnación) sólo se han nclurdo en el plazo 
del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento.se va a extender io 
no se va a terminar) 

210 Impuesto a la renta cowiente y diferido 

Elgasto por Impuesto a Ja renta comprende el impuesto a la renta comente y el diferdo El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en sl palrimonio En este caso el Impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

a) — Impuestoa la renta corriente 

Esta previsto para las sociedades, el pago de un anteipo de impuesto a la renta, mismo que al ser 
comparado con el monto de impuesto a la renta determmado, se esfablece que en el caso de que el valor 
delanlicipo:sea mayor al valor del Impuesto a la Renta determinado, eL valor del anticipo es.el Impuesto. 
la Renta La provisión para impuesto a la renta se debe calcular medrante la tasa de impuesto aplicable a 
las uliidades gravables y se carga a los resultados del peroodo en que se devenga con base en el ¡puesto 
por pagar exigible 

b) — Impuesto a la renta diferido 

Elimpuesto a la renta diferido se calcula utilizando el metodo del paso, sóbre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases Inbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 

. estados financieros El impuesto a ta renta diendo se determina ysando fasas Iributarias que_han, sido 
promulgadas a la fecha del estado de siluación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto ala renta.diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se paguo. 

  

Los impuestos a la renta dileridos actvos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se    
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Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y paswos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensár impuestos activos comentes con. mpuestos pasivos corneñtes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad Iributaria 

214 Beneficios sociales . » 

a) — Corrientes Corresponden principalmente a 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades. Galculada en función del 15% de la utilidad” 
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislación 
ecualonana vente Seregisíra con cargo a resultados y se presenta como parte delcosto de 
las productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas:en funcion de la 
Jabor de la persona beneficiana de este beneficio. 

1) Vacaciones Se registra el gasto comespondiente ' las vacaciones del personal sobre base 
devengada : 

ii) - Décimo tercer y décimo cuarto sueldos, Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistación 
vigente en el Ecuador 

iv) — Otros beneficios Corresponden a aportes para la seguridad socialde los empleados 

b]  Nocormentes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados] 

En tos planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la penstón que recibira un empleado al 
Jublarse se define por referencia al tempo de servicio del empleado y el salario final que éste tenga, 
considerando que el beneficio se entrega a los Irabajadores que hayan laborado.por veinte o veinticinco 
años o más años dentro de layCompañlla de manera conúnuada o innterrumpida 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de beneficios definidos es el valor. 
*  presenterde las obligaciones por benehcios definidos (08D) en la fecha de cierre menos el valor razonable 

de los, aclvos del plan 

La Adnunistración de la Compañia estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes calificados 
localmente para el efecto, los cuales sa basan en las tasas.estándar de inflación, las tasas de.rolación del 
personal, la tasa de crecmuento de los salarios y la mortalidad Los factores de descuento se determinan 
cerca, de arerre de cada año con relerencia a la tasa promedio de los bonos de gobierno en la misma 
moneda en la que: los beneficios serán pagados y que lenen térmnos que se aproximan a los lérminos de 
las obligaciones registradas para los empleados hasta su vericimiento _    
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

El efecto de las nuevas mediciones (ncluyendo las ganancias y pérdidas actuanales) que surgen en el 
penado se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del semcio actual por beneficios 
definidos ss incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios 
definidos se incluye en los costos financieros 

El Código del Trabajo también establece el desahucio que es la obligación que llenen los.empleadoros de 
1ridemmizar a los empleados. cor el 25% de su ultimo sueldo muliticado porlles años de servicio, cuando 
la refación laborar termine. 

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas acluanales) que surgen en el 
periodo se reconocen en otro resultado mtegral, el efecto del costó laboral del servicio actual por beneficios 
definidos se incluye en gastos de personal, mienlras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios 
definidos se meluye en los costos financieros 

Distribución de dividendos 

La distnbución de dividendos se deduce del patrmonto y se reconocen como pasivos comentes en tos 
estados financieros en el pertodo en el que los dividendos son aprobados 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe Iransferirse una cantdad.no menor 
del 10% para formar la reserva legal hasta que ósta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no es dispomibls para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad 
o ufiizada para absorber pérdidas 

Resultados acumulados 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del procesa de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses efsciuado en marzo del 2000 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acresdor de sta reserva podrá capitalizarse en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, 
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía Ss clasifican en 
Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIF 

Resultados acumulados - Ayusles provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIE”, 

   



    

215 

      

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de Información 
ranciera "NINE" que se registraron en el paínmomio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 

“Resultados acumulados provenientes de ta adopción por primera vez de las "NIIF”, que generaron un saldo 
acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del ulimo ejercicio economico concluido, s1las hubreren, ufilizados en absorber pérdidas, 9 devuelto en el 
caso de liquidación de la Compañía 

  

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonate de la venta de sercios (energla) realizada en el curso ordinario 
de las operaciones de la Compañía El concedente (El ARCONEL), como ente público competente, en 
representación del estado y en ejercicio de la facultad que le otorgan los articulos 2 y 30 de la ley de régimen 
del sector elécínco, arfículas 2 y 30 dela ley de régimen del sector elécitco, artículos 5, 11 primer Inciso, y 56 
'segundo4nciso del reglamento de concestones, permisos y licencias, a lraves de este lífujo haballants, delega 
y autoriza al tlular (Hidiosterra $ A.), para que ejecule:sl proyecto Indroslécinco ito verde chico de 10 MW de 
capacidad, destnado a la generación, mantenimiento, posestón, proptedad y administración de dicho proyecto 
¿generación y la (ínea de transmisión asociada, que interconeciara la casa de máqumas con el punta de 
conexión al sisterna nacional de transmisión” 

Los mgresos por ventas se basan en el precio especificado por el Operador Nacional de Electricidad GENACE 
mismo que de mansra mensual carga la infotmación por venta de energía por cada uno de los clientes de 

HIDROSIERRA S A en su plataforma SIMEN 

¡No ss considera presente pingún elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de 
crédito de 30 dias a terceros y 45 días a partes relacionadas, lo cual es considerado consislente con las 
practicas del mercado 

a) Ventade servicios 

Los mgresos provententes de servicios, que sustancialmente se refieran al servcio de venta de energía 
mismo que es de 10 MW de capacidad a las disttas entidades del sector publico 

Activos de contratos 

Un activo de contrato es el derecho de la Compañía a recibir un pago a cambio de bienes a servicios que 
la Compañía ha transferdo a un cliente, cuando ess, defecho ásta supedilado a olra cosa que no sea el 
paso delliempo (por ejemplo, la facturación o entrega de olros elementos parte del contrato), La Compara 
perciba los actos de contratos, como activos comentes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo 
operativo normal »     
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en défares estadounidenses) 

incurridos si la Compañía espera recuperar dichos costos Los costos de suscripción de cóntratos 
consuluyen activos no corrientes en la medicta que se espera recibir los beneficios económicos de dichos 
actwos en un perfocio mayor a doce meses Los contratos se amorlizan de forma sistemática y consistente 
con la iransferencia al ciente de los servicios, una vez que se han reconocido los" ingresos 
correspondientes Los costos de susenpción de contratos capitalizados se.deterioran si el cliénte ss retira 
o si el monto en libros del activo supera la proyección de los flujos de caja descontados que están 
relacionados con el contrato. 

Pasivos de contratos 

Los pasivos de contratos constituyen la obligación de la Compañia a Iransfenr bienes o servicios a un 
cliente, por los cuales la Compañía ha recibido un pago por parte del ciente final o si el monto esta véncido 
Incluyen también los Ingresos diferidos relacionados con bienes o servicios que se entregarán o prestarán 
en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aún no están vencidos 

Adopción de nuevas normas NIF 16 “Arrendamientos” 

¡Como se menciona en la Nota 2 7 4 la Compañia ha adoptado la NIF 16 de manera retrospectya desde 
el 15 dejunio del 2019 

En la adopción de la NIF 18 la Compañía reconoció pasivos de arrendamiento con relación con 
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operatwos” bajo los 
principios descntos en Ja NIC 17 — Arrendamentos y aclwos por el derecho de uso de los actvos Los 
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados 
usando la tasa incremental de arrendamiento al 15 de ¡uno de 201%.La tasa incremental promedio 
ponderada al 15 de junio del 2019 fue 0 88% mensual - 

La NIF 15 Arrendamientos tene vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1* de enero de 2019, 
reemplazando a la NIC 17 Arrendamientos y las interpretaciones relacionadasí La principal modificacion 
de la NIF 16 es sin duda el tratarmento contable para los arrendatanos. Con la NIIF 18 el arrendatario 
reconoce al inicio del contrato de arrendamiento (salvo excepciónes) un activo por el “Derecho al uso” 
(DAU) del actvo arendado, con contrapartida en ta "Deuda por arrendamiento" (DAJ por el valar actual de 
los pagos que se comprometió a realizar en el plazo del arrendamiento Contrato de Arrendamiento firmado 
en ¿unto de 2019 con Inmobiliaria Bavaria S.A. 

A un plazo de 5 años desde el mes de junio de 2019 A un valor o canon mensual de arrendamiento de usd 
1300.00 mas IVA. Se tomo como referencia la tasa de enteres del Banco Central del Ecuador del sector 
Inmobiliano , 
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“Se establece una tabla de amortización en base al valor presenle calculado lomando como referencia la 
tasa de Inferás de referencial (el Banco Central (Sector inmobiliario), el valor mensual del arrendamiento 

fusd 1,300,00) y el tienipo 5 años (69 meses) 

Expedientes prácticos utilizados 

En la aplicación inicial de la NIF 16, la Compañra ha usado los siguientes expedientes prácticos permidos 
porfa norma 

- — Apticación de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caractensticas 
razonablemente similares, 

- Confianza en el análisis previo sobre s1 los arrendamientos son onerosos como una altemativa a la 
medición de detenora - no existen contratos onerosos al 1 de eneto del 2019, 

- Contabilización de arrendamientos operativos con un penodo remanente-ds ends de 12 meses al 
1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo, 
Exclusión de costos Indiracios iniciales para fa medición de activos por derecho de uso a la fecha de 
aplicación inicial, y, 

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrato contiene opciones de extension o 
terminación 

La Compañia ha oplado por no revaluar si el contrato es o contiene un arendamiento a la fecha de 
adopción Por el.contrario para contratos iniciados antes de la fecha de transición, la Compañía usé la 
evaluación realizada bajo NIC 17 
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Medición de pasivos de arrendamiento 

  

  

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 
220351 — ]ARRENDAMIENTO POR PAGAR > 65002 o     

  

  

Medición de activos por derecho de uso 

Los activas por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos desde el 15 de junto 
de 2019, fecha en que se firmó el contrato de arrendamiento con Inmobiliaria Bavaria S A 

Contabilidad como arrendador 

La Compañía no luvo que realizar ayusles relacionados a acbvos en los que ella figura como arrendador 
porla adopción de la NIIF 16 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admmistracion tealice estimaciones y Utilice 
supuestós que afectan los montos moluidos en estos estados financieros y sus notas rélacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestós utlizados por la Compañia se encuentran basadas en la experiencia 
histórica cambios en la mdustna e informacion sumintslrada for fuentes extemas calificadas Sin embargo 
los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las eslimácioñes y politicas contables signifigalivas són definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañra y/o las que requieren un alle. 
grado de jurcia por parte de la administración 

Las pmopales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional so encuentran refacionadas con los 
“siguientes conceptos A e 

   
,US Compañia aplica el enfoque smpiiicado de la NUF_9 para medir las perdidas credilras , 
«Ssrerades el gua) ufiliza una provisión de Perdida esperada sobre aida del inslrumentó para lodas     
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cuentas por cobrar La Compañia en el año 2019 no reconoces una reserva para perdidas credlicias 
ya que por todos sus clientes cancelan dentro del plazo de 30 días, por tal moto no amenta realizar 
tuna provisión por deterioro 

+ Provisiones por beneficios a empleados, Las provisiones de jubilación palronal y desahucio, se 
registran ullizando estudios. actuanales practicados por profesionales independientes 

«Propiedades, planta y eguipos. La delermuación de las vidas utiles y el alor residual que se evalúan 
al cierre de cada año, 

  

+ Impuesto s la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos difendos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnbutana de los acíivos y 
pasivos se revertiran en el fuíuro, 

+ Provisiones por obsolescencia, La esumación para inventamos obsoletos y de lento movimiento 
determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigledad de 
los Inventarios y si se encuentran aptos para la ulilización y comercializacion 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de rlesgos financieros , 

Las actividades de HIDROSIERRA S.A la exponen a diversos nesgas financieros como son.Jos riesgos de 
mercado, (incluyendo riesgo de hipo de cambio, nesgo de precio y nesgo de tasa de interés), nesgo de 
crédilo y nesga de liquidez. La estrategia de gestión de riesgo de la Compañía se centra en la moertidumbre 
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad 
financiera de la operación 

  

La gestión de nesgo esta controlada por Gerencia General siguiendo las políticas y procedimientos 
estableaidas, a electos de minimizar cualquier impacto significativo A contnuacion se presenta los riesgos 
financieros a los que esta expuesta la Compañía 

2) Riesgo de mercado 

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
sazonables y al mismo liempo optimizar la rentabilidad o manteneria en rangos apropiados a sus 
operaciones 
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Y ¡Riesgo cambiarlo 

* La operación en Ecuador opera en el ámbito miemacional pero no está expueslo a riesgo de 
tipa de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 99: 99% de sus 
transacciones comerciales actuales y fuluras, activos y pasivos están en dólares de los Esíados 
Unidos de América, que es la moneda oftcral del pas. 

1) Riesgo de.preclos 

La Compañía esta expuesta al rissgo de fluctuaciones en los precios de sus instrumentos de 
capilal debido a las inverstones mantenidas por la entidad y clasificadas en su estado de 
situación financiera como a valor razonable a través de otros resultados mtegrales:o corno valor 
razonable con cambios en resultados 
Para admmstrar-su exposición al nesgo de precios que surgs én instrumentos de capulal, la 
Compañta dwersifica su portafolio. La diversfficación del portafolio se efectua de acuerdo con 
los límites establecidos por la Compañía 

La mayoría de las versiones de capital de ta Compañía se negocian publicamente 

11) — Riesgo de tasa de Interés 

Debido a que la Compañia no regrsira pasivos que gensren intereses no está expuesta al nesgo 
de tasa de interés sobre sus flujos de efectiyo nu sobre el valor razonable de su deuda 

Riesgo de crédito” 

La exposición de la Compañra al nesgo de crédito se ve afectada principalmerite por tas caracteristicas 
indivduales de cada cllente Excluyendo los valores con las compañías relacionadas, existen alrededor 
de 16 clientes que son del sector publico y qye sus pagos dependen ds la disponibilidad de liquidez del 
Estado Ecuatonano (PRESUPUESTO Generál del Estado) 

La Administracion ha establecido una pollica de crédito bájo la cuaf se analiza a cada cltente nuevo 
individualmente para evaluar su solvencia antes de autonzar ventas a credito La revisión de la Compañía 
incluye análisis de esfados financieros y resullados, callicaciones externas, cuando están disponibles en 
el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciáles . 
La Compañía establece una provision para deferiora de los valores que represeritan su estimación de 
las pérdidas incurridas en relación com los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” Esta 
provisión se determina en base a una evaluación específica respecto: de exposiciones de riesgo, 
individualmente significativa. La Administración considera que, dado el análisis de clientes, historial 
crediticio, nivel de garantías, manejo de las políticas y provisiones del riesgo en las cuentas por gobrar 
es bajo y se concentra en los clientes consideratios de alto riesgo porsu exposición Sin garantía *      
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el 

  

En la actualidad ta Comparta cuenta con 16 clientes (2018 9 clientes), el crédito se concede en 
promedio a 30 días s : 
Riesgo de llquedez 

La Compañía mantiene adecuados mveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con 
todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificación mínma de rresgo de “AAA.” 
El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieras de la Compañia considerando el 
tempo de vencimiento Los montos presentados en el cuadro son tos flujos de efectivo contractuales 
'no descontados 

    
   

   
   
    

    

  

Manos do1 z 
2019 año . 

us$ 
Proveedores locates (1) 7272496 
Proveedores del exterior o 

Varios 591,858 
«Cuentas por Pagar Compeñtas Relacionadas o 

Total 7,204,254| 

Menos de 4 
2018 “año 

us$ 
Proveedores localas (1) 087,794 
Proveedores del extarar 200,002 

Vanos 50946 
Cuenyas por Pagar Campañas Relacionadas o 

Total 70412   
(1) Incluye impuesto a la salida de dmisas. 
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42. Administración del rlesgo de espital 

    

Los objetos de la Compañía al admmislrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como 
empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus accomstas y mantener una estructura de 
capifal óptima para reducir el.casto del capital. > 

La Compañía monilorea su capital sobre la base del ralio de apalancamiento 

Este raho se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La douda neta se calcula como el total. 
de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pegar a proveedores y compañías relacionadas) menos el 
efectivo, El cepital total se calcula como el "painmomo nelo" mas la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2018 fueron los siguientes 

  

    
  

2019 2018 
Proveedoraslocalas (1) 7272496 687.794 
Proveedores delexteror , 309,002 

Vanos 591,568 5006 
| cuentos por Pagar Compañías Relacionadas o .0 

ClEfeciiwo. 11497 80,379 
Denda Nela TTADABI 8954788 
Total Patrimonio Neto 226075398. 6.78307588 
Capital Total - -  BSO0L0OL0 . -3000000 
Ratio e Apalancamiento 

+ 
Durante el ejerciowo del 2019 la estrategra de la Compaña no ha variado respecto al 2018 y continúa con la 
financiacion con fondos de terceros La variación corresponde principalmente al incremento del efectivo y 
equivalentes de efectivo por la recuperación de la cartera que se mantenta al cierre del ejercicio anterior 

INSTRUMENTOS FINANGIEROS : 

-Categorías de inajsumentas fivancieras PP os . 

A continuación, se presentan los valores libras de cada tategoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercioto. z      
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7 | activos Financieros 
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 198,983 
INGRESOS PROVISIONADOS - - 528265 
CUENTAS PÓR COBRAR PERSONAL 100: 
QUENTAS POR. COBRAR RELACIONADAS o 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3750487 a) 
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 4,308,825 21 

| PASIVOS FINANCIEROS. 
PROVEEDORES LOCALES 72249 68877 
OTROS POR PAGAR PROVEEDORES 591,858 203.002 
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 1,964,364 5,900798 

    

  
  

Valor razonable de Instrumentos financieros 

El valor en Ilbrs de cuentas por cobrar, efectvo, y cuentas por pagar se-aproxma al valor razonable debido 
a la naluraleza de corto plazo de estos instrumentos 
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6 COSTOS Y'GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sguíentes 

(0 Incluye costos de fstes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entro otros 

  

  

[COSTOS y 

  

E 208 258) 
  [co$TO8 DE OBRA DIRECTOS 

PERSONAL: 
UECONIRATO 

      

  [MATERIALES DE CONSUMO” 
[aLoULEREs [COSTS DEMAMIENMENO 7 
arsPoRtES rAETES 
        

    
  [GASTO HERRAMIENTAS Y EQ MENOR 
  [GASTO COMBUSTIBLES Y LUA 
[SERVICIOS RECIBIDOS 
[GASTO AMÓRTIZACIÓNES. — 
[COSTOS GENERAL   

      

     

  

  

  [SASTOS. 
¡GASTO ADMINISTRATIVO PERSONAL | 
  [GASTÓS GENERALES 
[DEPRECTACIONES 

   
    [TRANSPORTES 
   
  [GASTOS FINANGIEROS E 
  [GASTOS NO OEQUCIBLES P 
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES. pl E ATT 7] 
  8 
      co 81.Zas|   

        

  
  

gastos mounidos sn.les importaciones de productos 

EFECTO e 
Composición . or 
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IVÁS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

      
Mántenidos en cuentas comentes con Banco de la Producción S.A (Produbanco), Banco Pichincha 
C A. Adicionalmente la compañía mantiene cuentas en dólares y euros en el Deutsch Bank en 

La Compañia mantienó su efectivo en instituciones financieras con las.siguientes calificaciones 

  

  

ENTIDAD FINANCIERA 
BANCOS LOCALES 
PÍCHINCHA 2100083593 
PRODUBANCO 02005262861 
PRODUBANCO 92005210546 
PRODIBANCO 02005252853 
PICHINCHA 2100188188 
PRODUBANCO 02000021934 
BANCOS DEL EXTERIOR 
DEUTSCHE BANK DOLARES 
DEUTSCHE BANK.EUROS 

  

8:812 
909 

3,874 
3,653 

291 
  

  
Datos obtenidos de la página de Supermtendencia de Bancos y Seguros.al 30 de septrembre del 
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente o 
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8 CUENTAS PORCOBRARA CLIENTES 
  

La Compañía mantjene clientes en la siguiente Inea de negocio 

    A z 2018 - 2008 
ENERGÍA ELÉCTRICA - , 138,983 -. o 

1) PROVISIÓN POR DETERIORO DE CUENTAS POR COBAR —;* o 0 

TOTAL : 138,983 0     
  

La Administración de la Compañia considera bajo sl riesgo de 
clientes , 

le crédito de $us cuentas por cobrara: 
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9 — GUENTÁS POR COBRAR A EMPLEADOS 

  

Composición 

  

CORRIENTE" 
ANTICIPO SUELDOS 500 
NO CORRIENTE 0       

10 INVENTARIOS 

Composición 02, 
  

  

INVENTARIOS > . 
INV COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES o 
INV.HERRAMIENTAS Y EQ MENOR — + o 
INVMATERIALES OE CONSUMO, 2 
MATERIALES EN TRANSITO 1á7o 
EQUIPOS EN TRANSITO o   p

o
s
o
s
 

  

(1) Adicionalmente mcluye anticipos entregados a proveedores del extenor para compra de inventario 
por (2019 US$ 1,470) que son liquidados durante el año sigiBante —- - == 

E 0) ag 
3 a      
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+ HIDROSIERRA* . 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 91 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses)» * 

     

12” ARRENDÁMIENTOS ” s , 

Composición 

  

  

a : 20097. 208 . 

» Activas por derecho de uso 

Terrenos o o 
Equipos o ol 
Vehlculos. o o 

- Derecho de Uso (Arrendamiento? ___ 60776 0 
60776 o 

Pasivos de arrendamientos : 

Corriente 0 a 
No coniente 55832, 9 2 

. 55892" o     
Las adiciones del activo por derecho de uso del pertado fueron US$ 60,776, 

   



    NOTAS EXPLICATIVÁS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) > 
BLA mE 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN - * > e 

Compasición | ¿ 
   

    

    lan onerosa ye oa - - 

  

Pe A . z ¿02d asma ass 
[censos : 
honor 100 o 4206 22 Paz a] 

    

| o, A,     

  
asa 

—- or — 

a tnsiamo gaara] 
[vil mz 810 denatos dla a A 

Jaro ds atambra des 2018 : 
- CS pS ca " 

O A 
Vat nor 037 6.00 as a 3] 

    

        

se Valor Fazonablo,     

  

- El valor razonable es el precio que se reclbrá por vender un activo o el valor pagado para transíenr_urt 
- ? pasivo enlre partuipantes de un mercado en la fecha de valotación, independientemente de srese preclo 

es directamente observable o estimado utilizando otra fécnica de valoración Al estimar e] valor razonable 
de un acto o pasivo, la Compañía tene en cuenta las caracierísticas del acto que los, part 

-lomarían en cuenta al far el prego delacio o o paso a la fecha de medición... 

"cuando semide l.valor razonable de un actvo o' pasivo la“Compalta.ulilza,dalós-domercados <= 
“  .ehservables stempre que.sea posible. De acuerdo a las NUF los valores razonables se clasifican en nweles 

«istntos dentro e una jerarquía del valor razonable que se basa en las vanables usadas en las técnicas 
+» ¿de Velonzación,como.sigue. ta 

  

            

     



    r E 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31,DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

    + Avel precios cotizados (no ajustados) dr meteados actos pará actos o pásvos ldénticos 
+ Nivel2 datos diferentes de los precios colizados Includos en él Nivel 1, que sean observables para , > 

sl activo o pasivo, ya sea directamente (preolos) o indirectamente (denvadas de los precios) » o 
+ Nivel dilos para el activo pasivo.que no se basan en galos do inercado oisepvables Ce 

            14 ACTIVOS INTANGIBLES 

  

La Compañia no posee el control del activo,.sino un acesso a la infraestructura a fin de prestar el servicio 
público de acuerelo a las condiciones espeaficadas en el contrato de concesión * Por lo tanto no debe 
reconocer fingun elemento de la mfaostuelura como propiedad, planta y equipo, sio como un activo 
intangible Po 

   
Etaporador reconocera un achwo Intangibi en la mocida on que recibe ún derscho (una Icencia) a efectuar 
éargos a los usuarios del servicio publico. El deretho para efectuarios no es un derecho condicional a 
recibir efectivo, porque los importes están:condicionados al grado de uso del servicio por parte del publico *     
La naturaleza de la contraprestación dada porla concedente al operador (Hidrosterra S A), se deemara * 
por referencia a las condiciones del conlrato y, cuandó exusta, a la.Jay rie contratos pertínente La naturaleza 
Ye la contraprestación determina ta contablización: postenor - 4 

   
El operador (Htdrosterra S.A ) bene el derecho a.cobrar a los usuanos, la palencia y energia produckda por 
el proyecto hidrosléctrico Río Verde Chico Los derechos de cobro. na son derechos incondicionales a 
recibir efectivo, porque las cantidades son contingentes én la medida en la que.el público utiliza el servicio, + — + 

por lo que debe ser reconocido como un acivo Intangible > 

    

15 CUENTAS POR PAGÁRA PROVEEDORES * ! 

Lo - 2018 ame * 
E Pronto cal. , 

> Es ¿A revender doler 

        
0, , Corresponde a prorares era el pago de bienes o secos ya cos Pardentes de resi Jas 

nd        
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NOTAS EXPLÍCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS . . 
POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 , 
(Expresado en défares estadounidenses) 

   
Impuesto. la renta >. A : . 

La composición del gasto de impuesto a la renta es el siguiente te 

, Impuesto ala renta comente 

Está pfevisto pará las sociedades,el pago de un anticipo tlmpuesto ala renta, mismo que lr pomparado. 
«con el monto de impuesto a la ¡anta determinado, se establece que en el caso de que elvalor del anticipo. + 
sea mayor al valor del Impuesto a la Renta determinado, el valor del anticipo es el Impuésto:a la Renta La 
provisión para impuesto a la renta se debe calcular mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados dal perfodo en que se devenga con base en el mpuesio por pagar 
exigible La.compañía al encontrarse en etapa Operatva, ha generado ingresos gravábles 

Al encontrase la compañía en etapa preoperalia, no Lens ingresos, consecuentemente no tone aún base 
ampomble . . Sa 

- — Impuesto ala renta difendo si 

Elimpuesto diendo se calcula utfizando el método del balanice que identifica las diferencias temporarias que 
surgen entre.los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a.eféctos fiscales Sin 
embargo, los impuestos difendos no se contabilizan 51 surgen del recorocimiento.micralide yn activo ospasivo”.. 
enuna transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la ransacción, ni afecta . > 
nal resaltado contable na la ganancia o pórdida fiscal o . 

  

El impuesto difendo se detemiina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha 
del balance y que se espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo por Impuesto diferido se 
realice o,el paso por mpueslo diferdo ss liquedo. Los impuestos diferidos son teconoéidos'como gasto o > 
ingreso, e incluidos en la detemminatón de la ganáncia o pérdida neta del ejercicio, exceplo sbltah surgido de 
una transacción que se.ha seconorido dirsctamenteen el parimonio neto, en.cuyo. SEBAS JR, ne 
¡nigjalmente con cargo o abono al palrimomio”     



  

» 

  

NOTAS EXPLICÁTIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses] * 

       

  

    
Las nomas trbzutanas vigentes incorporan el prinepío «de. plena compelencia paraílas-oparaciones 
realizadas con partes relacionadas. Porsu parte el Serúicio de Rentas Intemas soliola se preparé yremita_ « 
por parte«de la empresa in estudio de precios de Iransferericia y'un anexo dé operaciones 'entre otros, 
Pa, pnueles compa que hayantenido operaciones con parles esa das dormalladas:en elextenor 

Se intiye coito párto relacionadas alas ompresás domteliadas en paratgos Ascalés “El midido estudio 
debe ser remitido hasta st mes dejunto del 2019 conforme el noveno digilo del RUC Adicionalmente exige 
ue en su declaración de mpuesto ala renta anual declare las pperaciones de activos, pasos, ingresos, + 
y egresos , > o 

  

  

  

        

Alatecha de emisión dé estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio 
que le permita determinar lá posíble existencia de efectos sigmificalvos de las referidas normas sobre el < 

monto de tributos contabilizados por la Compañia al 31 de diciembre del 2019 . 

Conciliación tnbutaria_ contable del Impuesto a la renta 

A continuación se defalla la delerminación del mpuesto a la renta comente sobre los años termnagos al 
31 de diciembre del 2019 y 2018 - 

mo A us j 

    

      

  

  

  

  

  

  

: z 20 E 
E - y 7 + A 
PeiddEa 7 319559 UA 
Imás, Gastos so Deducibles ] DE | S6m9 
¿Menos Difrencas Tómpáramas Í 3251 120991 
“Pérdida sujeta a amohziciones enpedbdos siguentes | (4,319,029) 103,0) - ] - 
  y ú 

e 
¡Impuésto a la Rénta Y 
¡Anticipo determinado al ejercicio final comente y 

T    

   



   
NOTAS EXPLICAÍÍVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

      

  

to ala renta áliferido, . 
  

Los activos por mpuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que 8s probable que vaya a disponerse 
de beneficios fiscales futuros con los que pader compensar las difeyencias temporartas. 

  

Los activos por impúestos diferidos y los pasivos por mpuestos diferdos se compensan st y sala'sí existe 
un derecho legálmente reconocido de compensar los activas por impuesto corriente con los pasivos por 
Impuesto cortiente y cuando los activos por impuestos difendos y.los pasos por impuestos diferidos, sé 
detiván del impuesto:sobre las ganancias correspondientes a la misma auloridad fistal, que recaen sobre la 
misma entidad o-sujeto fiscal o diferentes entidades v sujetos liscales, que pretenden liquidar los actvos y 
pasivos'fiscales corrientes por su importe neto PS 

Tasa efóctiva 

La relación entre el gasto pormpuesto y la ulildad antes de mpusstos de los años 2019 y 2018 se muestra 
acontinuación - 

Vital detano ames de tnpuesos 
Impurso las2gal22E . , 

  

Etoo caldos gastos no oscense eserar e fumo , 
Rasersin de ajusía e tentado al alo elo realizable 
FEtedko do mpugsos dHandos - 
“Gasto parimguesios 

osa feia depues , 

         



  

   
NOTAS ExPLicaTivaSÁ LOS EsTADOS FINANCIEROS * * - 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Espsado en dólares estadounidenses) 

E) 
     

  

Otros olinos- Reformas Tributarias er 

El31 de diciómbre dol 2019'se publicó la "Ley Orgamicads e Smpiicación y Progresividad Tributana" en el 
Prmer Suplemento del Registro Oficial No 111 Las prinapales reformas que miro el mencionado 
eusrpa legal son las siguientes >; : z 

Se elimina el anticipo obligatorio de mpuesto a la Renta, este podra antaparse de forma voluntaria, y 
será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal antemor menos las. 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejereicto fiscal. 

Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos supenores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerda conos siguientes niveles 

» de mgresos entre 1 y 5 millones mpuesto del 0,10%, entre 5 y 10 millones impuesto del 0,15% y, mas 
de 10millones impuesto del 0,20% Esta contribución no puede ser ullizada como crádito leibulario, ni 
omo gesto deducible para ja delermnación y Iiquidacion de otros tbulos durante los años 2020, 2021 

. y 2022 

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o directamente por 
partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañras aseguradofas y entdades de la 
Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de la utilidad 
antes de la participación laboral, más intereses, depregraciones y amortizaciones porrespondientes al 
respectivo ejercioto físcal > , 

So Ifsuye ún nuevo fiatamiento butano para la.distrbución de dividendos Ss considera comoiingreso 
gravado el 40% de! monto disinburdo, Solo estarán exonerados los dividendos disínbuidos asoctedades 
residentes en Ecuador, . 

  

  

Los ingresos provenientes de ablivdades agropecuarias enla etapa de producción ylo'comercialización 
local o que se esporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en basó a una tarifa progresa 
del 0% al 1 8% para productores y venta local y del 1 3% al 2% para exportadores.* 

-* Se conskdera Ingreso de Muente ecuaionana las provistones efectuadas pata alender el pago de 
Jubitación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto 
¡en sata Loy y que no hayan sido efectvamente pagados a favor de los beneficiarios de fabprovisión; 

e. Qe 
“Se entiedo por domicilo de las persanas juidicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que 

.3on sujalos pasivos del Impuesto de patentes.mumipalos y metropohlanas, y del. por mil sobre Jos: 
“activos totales, al señalado en la escritura de constitución de lá Compañia, Sus tespeclivos estatutos 9” 

docunientos constitutivós, y pata establecimiento, aquel o 'aquellos que ss encuentren registrados caíno 
+, BucursaleS, agencias yl. establecmientos. permanentes en el, Regíolo ¿Unyco ¡4e*Coninbuyentes 

(Ss de e 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 . 

    

   

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota adicional a ésta revelación general, considerar 
los siguientes cuerpos normativos, de aplicar 

   

pS 

"Resolución No” NAC-OGERCSO f8-00000015, Normas que 
regalan el procedimiento y tequisls para ladevolución del 
Impuesto al Valor Agragalla (VA) a los exportadores de bienes 

  

   

    

inclu revelacionés sobre los cambr 

A 

      

  

   

         
  Resolución Na NAC.DGERGGCIO 00000018 Establece Tas 
normas que regulan la emustón do los eoeficloas Iácnicos para 
a devolución del Impdesto al Valor Agregado (VA) alas 
exportadores de blenes y su metodología de emisión 

  Resolución NACDGERCGCIO 00000098 Procedhnienlo para 
la devolución del $0% del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado por docedades que se dlediquan exclusvamente a la 
producción de audiovisuales, producción de videos musicales, 
Telenovelas, senes, mialseres, rally-shows, elenovetas en 
plataformas de intemet, cnemalográlicas que efectúen su 
rodajes en el Ecuador > 
  [resolución NAC DGERCECTI-D0000057 Procedimiento para. 

Ta devóloción del impuesto al Vator Agregado (VAY pagado, en 
la adquisición local de chasises y cartocerlas, que sean 
liizados exclusivamento en la preslación de senycio de 
Iranspore lenestro publico de pasajeras en buses de servicio 
vrbaso 
  Resolución. Na. NACIDGEROSOIS-IDOO05 Estas a 

procediieno y requisitos paa la devolución del Impuesto al 
[Vatr agregado (VA) a los exportadores de servicio 

  Tay Rotorpalora a la Ley de Compañías 

  Resolución No NAC DGERCGCIS O0IO00s5; Establece ta 
base imponible-por o de bobída det Impuesto a los Consumos. 
Espaciales (ICE) de betidas alcohólicas, ncluda la cerveza, 
aplicable para laJañfa sd valoram dluranio el periodo fiscal 2020 
    Fey Orgánica de Simpllizacióny Prgreiadad Tibulada..— > 

108 Fosa 

> prmer 
Suplemento Mo, || sé41019 

462 
Espoñadares de 

. bienes 
Suplemento No | 29/4/2019 

77 

Prducción 
e] 

Regisro Oficial (e 1216/2019 

Transpore 

“Registro Oficial Ie A6/802019 

A - ESporadores de 
Regislo Olidal | ogyri2g1a 

ma | A 

Primo Entidades em 
Suplemento No. | 19/1212019 "auldación 

100 
Tndusiña de cores 

Pamer 
Suplementodóo | 10/1222059 

> 108 e 

aña”       
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"NOTAS Exelicamvas A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exptesado en dólares estadounidenses) 

EEES » 
BENÉFICIOS. Sociales -' 
    

Beneficios a los empleadas a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos a medida que 
el servicio es recibido, 

Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagaría a sus trabayadores una participacion del 
15% sobre las ulilidades del ejercicio y se reconocerá en el gasto en el penodo en el cual ss genera Este 
beneficio se hará efectivo, cuando la compañla genere utilidades 

Planes de Beneficies Definidos 

Beneficios post - empleo «Jubilación Patrona! y Bonificación por desahucio . 

En los planes de prestación definida de la Compañía, el imporle de la pensión que recibira un empleado al 
Jublarse se define por referencia al tiempo de serscio del empleado y el salario final que éste tenga, 
considerando que el beneficio se entrega a los Irabajadores que hayan laborado por véinte o'vemnticinco 
años o más años dentro deta Compañía de manera conunuada o ininterrumpida 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de beneficios definidos es el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definedos (OBD) en la fecha de cierre menos el valor razonable 
de los actos del plan 

La Administración de la Compañía estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes calficados 
localmente para el efecto los cuales se basan en las tasas estándar de Inflación, las tasas de.rotación del. 
person, la tasa de crecimiento de los salarios y fa mortalidad Los factores de descuento se delerminan 
cerca de ciérre de cada año con referencia a la tasa promedio de los bortos de gobierno, en la misma 
monada en la quo los beneficios serán pagados y que llenen términos que se aproximan a los téminos de - 
las obligaciones registradas pafa los empleados hasta su vencimiento. : 

El efecto de las nuevas mediciones (Incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que surgen en el 
penodo, sé reconocen en otro resullado integral, et efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios 
definidos se incluye en gastos de personal mientras que el gasto financiero neto an el pasivo pár beneficios 

definidos se incluye, en.05.COBtOS ÁNARGIS/OS, ——mion norris   

    ¡ación qui trenen los empleadores de , E) Codigo del Trabajo lambién establece el desahucio que es laol 
los años de senvcio, cuando >, ¿indemnizar a los empleados cop el 25% de su ult sueldo muliliado, 
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POR EL-AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Fl efecto de las nuevas mediciones (ncluyendo las ganancas y pélcidas actuanales) que surgen-en el 
período se reconocen en otro resultada integral, el efecto del costo laboral del servicio aclual por beneficios. - 
definidos se Incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financieto neto en el pasivo por beneficios 
definidos se incluye en los costos financieros > o 

Ahállsls de senst >    

La norma NIC 19 requiere que una entidad revels un análisis dé sensibildad para cada supuesto actuarial 
significalivo al final del periodo sabre el que se informa, con el objeto: de mostrar la forma en que la 
obligación por beneficios definidos habria sida afectada por los cambios en la suposición actuarial Su 
propósito es analizar cuales son les variables ante las que el resulíado es más sensible, y por lo tanto 
requieren mayor atención Se considera que los supuestos actuariales con mayor afectación en el cálculo 
de las provisiones de beneficios defimdos son la lasa de descuento y la tasa' de cremento. salarial El 
establecimiento de la tasa de interés Iinanciero, trene gran unportancia al evalvar.un plan de beneficio 
definido Con la aplicación de Jas diferentes lasas se obtendrá variaciones positivas y negalivas respeclo a 
las hipótesis base La lasa de mcremento de salarios ltene un rol fundamental al momento de establecer 

les provisiones, ya que es una hipólests que se estima en el largo plazo Su análisis prospectivo permito 
establecer el efecto que tendria el cambio de [ás provisiones por modificaciones en las remuneraciones de. 
los.partícipes Esta variable juega un papel distinto al interés actual ya due st esta aumenta, el pasto 
(OBDy crecs, y en sentido contrario cuando disminuye Para efecluar el análisis de sensibilidad se emplea 
el Método de la Unidad de Credito Proyectada en función a lo que establece el patrafo 67 de Ja AS 19 
considerando un rango de +/- 0.50% en los dos. supuestos antes mencionados, aplicando los rangos 
aceplados internacionalmenie Con respecto al penado anterior, no hay variaciones en lo que respecta la 
metodología acluanal n: en los supuestos utilizados parar efectuar el anafísís de sensibilidad . 

Caímbios razonablemente posibles en fas suposiciones acluanales relevantes a la fecha del estadode* 
situación financiera, siempre que las olras suposiciones se mantuvieran constantes, habran afectado la 
obligación por beneficios, definidos OBD en los montos inclurdos-en la tabla a continuación 

HipóiEsis para dele rminar eFandllsis de sensibilidad 
Hipótesis -0,60%|Base 

[Tasa de descuento 370%] 42% 
[Tasa icremento salarial 100% 
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS — - , +. 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) - 

* Mediante escrítuta pública de Cambio de Domalto, Aumento de Capital y Reforma de Estatutos, celebrada 
el 16 de octubre del 2018 ante el notario sexto del Cantón Ambato, Or Carlos Hemán Cevallos, se 

incrementa el capital social de la compañía en US$ 1 800 000 atraves de la capitalización de aportes para 
futura capitalización y la compensación de creditos: Dicha esonura fue inscrita en el Regísiro Mercantil del 
Canión Ambato el 12 de diciembre del mismo año A esta fecha el capital de la compañia asciende a US$ 

8 006) 000; dividido en*3 000.000 de acciones de US$ 1 cada una Mediante escrilura de aumento de 

capital celebrada el 7 de agosto.del 2017 ante el notario séxto del Cantón Ambato, sé incrementa elcapital 

de la compañía en US$ 3 300 000, mediante la capitalización de los aportes para futura capitalización 

Dicha escritura fue inscrita en el Registro Mercant! del Cantón Ambato el 24 de Agosto del mismo año A 

esta fecha el capital de la compañía asciende a US$ 8 200 000, dividido en 6.200 000 acciones de US$ 4 

cada una 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS * 

El siguiente es un resumen de los saldos y pnncipales transacciones realizadas durante el 2018 y 2018 
son.compañras relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañias relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes o con partteipación accionaria significaliva en la Compañía 

Belación 208 2018 
Cuentas por cobrar 

XXX - 

  

+? Guentas por pagar 
HIDROFILALO S.A ACCIONISTA 9,687,801 1,936,926     
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"NOTAS EXPLICATIVAS A Los ESTADOS FINANCIEROS > 

POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE, DEL 2019 

[Espresado en dólares estadounidenses) 

CONTRATOS Y GARANTÍAS . 

Contrato de Encargo Fiduciario 

A lravés de estos contratos la proveedora del servicio puede prestar a la beneficiana, asistencia lécnica y 
servicios de venta, mersado, administrativas y generales, as! como también.en las áreas de finanzas y 
tesorería, seguros, aduanas, administración de aclivos e inventarios Como contrapartida por la asisíencia. 
mdicada anteriormente, la beneficiaria se obliga a pagara ala proveedora una suma convenida entre ambas 

=. Pares. = o Po. > 

En la ciudad de Quilo D'M, el 21 de diciembre, del 2018, comparecen a la susenpión y constitución del 
presente conirato te encargo fiductano, CIFHLATAM S.A. representada parla abogada Daísy Ramírez, en su 
calidad de Apoderada Especial, ia compañía HIDROPILALO S.A representada por el señor Juan Burtano, 
“en su calad de Representante Legal y, FIDEVAL S.A represenlada por Marco Karolys en calidad de 
Serente General - 

* Antecedentes 
a oe HIDROSIERBA S.A, 1 CIL, el 2.de diciembre del 2018 : susrleron.n Contrap de. Línea de Credo se SA 

él cual, CIF] otorga operaciones de crédito a HIDROSIERRA SÁ Dicho contrato esíablece la obligatoriedad , 
“de que, HIDROPILALO S.A accomsía de HIDROSIERRA; SA, entegue en gran los respectivas 

, gecionss maidas por MIPROSIERRA! SA? , 

Durante! ejercicro 2018, a través de Acta de Junta General Extraordinaria.de Acolonístas de Hidrosterra 
SA con fecha 17 de diembro del 2018, as aprueba la consttución y susenpcón de fos aguientes 

documentos z > 

1) Encargo Fiduciano HIDROSIERRA PAGO PICHINGHA - 
2) Fidexcomiso Mercanlll HIDROSIERRA FLUJOS-CIFL 
3) Fideicomiso Mercantil FIDEICOMISO DE GARANTÍA CIFI 
4) Contrato de Prenda de Acciones a suscribirse entre-CIFI LATAM S.A. e HIDROPILALÓ S.A. 
8) Consltución de fanzas hipotecarias sobre bienes inmuebles de propiedad detterceros 

A la fecha de emisión de los estados Inancieros al 31 de diciembre del 2018, se ha legalizado la 
constitucion del Contrato de Encargo Fiductano, Fidecoraiso de Flujos y el Fideicomiso de Garantía, 
bajo los siguientes parámetros 

CONTRATO DE ENCARGO FIDUCIARIO 

        



   ” indicación de CIFl. loa . 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 7 

HIDROPILALO S.A. declara que es actual y legitimo propietano de 7'503 103 acciones representativas de * 
93,79% del capital susento de Hidrosiera SA, lal como ¡dican las copias certicadas del bro de acejones 
y accionistas de Hidrosiarra S.A. 
TS HIDROPIALO SA. han acordado consitur esto Contrato de Encargo como un mecansmo pata 
respaldar las obligaciones. 
Encargo Fiduciario —* a » 
HIDRÓPILALOS A _mstuye urevocablemente ata FIDUCIARIA par que ésta, a nombre yen representación 
de HIDROPILALO S.A_ ceda y transfiera en propiedad las acriones dadas en prenda bajo el Contrato de 
Prenda, a favor de CIFI a de la persona o personas que éstos designen cuando CIFÍ comunique a, la 
FIDUCIARIA que se ha producido Un evento de incumplimiento de las abligaciones y que es su voluntad que 
la FIDUCIARÍA, en wwtud del Contralo de Encargo, efes dicha cesión a favor de quines estos 
expresamente nstruyan 
CIÉI insiruye y aulorza a la FIDUCIARIA para que mantenga en custodia las acciones en calidad de 
depositaria designada en el Contrato de Prenda, y para que, en su nombre y representación, levante o cancele 
la prenda que se consltuyo sobre las acciones cuando así lo instruya CFI, en caso de ejecución de este 
encargo, en los términos indicados en el literal anterior Una vez levantada o cancelada la prenda por orden 
de GIF, la FIDUCIARIA procedera de acuerdo con lo estipulado en el era] antenor 
Remuneracion y Costos 
Por la asesoría, estcluración y susenpaion del Contrato de Encargo Fidusano, FIDEVAL cobrara un 
honorano de US$ 1 500,00 pagaderos el 50% no reembolsables a la aceptación escnla de la propuesta, los 
cuales contemplan la elaboración del Contrato de Encargo Fiduciario y todas las reuniones que amenten 
previa la fima del mismo, y 50% a la firma del Cóntralo de Encargo 
Por la adminislración del Encargo Fiduciario, FIDEVAL recibirá un honorario fja mensual de US$ 150,00 
pagaderos mensualmente desde la suscnpcion del Contrato de Encargo, hasta la vigencia del mismo. 
Enel evento de ejecutarse el mandato establecido en el Contrato de Encargo (venta, dación en pago, registro 
“de derechos fiduciarios, lransferencia de dominio a cuales filo), FIDEVAL perolará un honorano 
equivalente 0 20% dela valoratran de lás acciones - 
Poria terminación del Encargo Fiduciario un honorano fo y unico de US$ 500.00 pagaderos ala terminación 
del EncargosFiduciano 
Estos valores seran pagos por HIDROPILALO S'A hasta deniro de los cinco dias habiles postanores a la? 
emisión y entrega de la correspondtente factura La fracción de un mes se entenderá como mes completo... 
Los valores antes mencionados no incluyen el Impuesto al Valor Agregado IVA —* - 
Plazo de Terminación del Encargo Fiduciario 
Este Encargo se mantendra hasta que se cumpla su objeto y alternalvamente, se Iransfíeran las acciones a 
GIF! o a quen o quienes eslas mciquen, 6 cuando so devuslra las acuiones a HIDROPILALO S:A por 

  

    
    CONSTITUCIÓN DEL E FIDEICÓMISC ¿CANT “ IDEICOMISO, FLUJOS CIF — HIDI 'OSIERRA S. a 

En fa ciudad de Quito, Distrito Metropolitano capital de la República dal Ecuador, el 27de diciembre del 2018 
ante la notara sexta del cantón Qui, comparecen la compañia HIDROSIERRA SA, debidamente 
representada por 5u Gerente Genera), Carlos Villavicencio, CIFI LATAM S.A debidamente representada por 
au Apoderada Espec pao Ramirez; y, FIDEYAL S.A. .debidamente.representada porsu.Gerente General, *., 

 acospero Ja conslluión de fdejmiso merca eyOcabl 

  

    
    



  

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estádounidenses) * 

       
“financramento que la Corporación Interamentiia para el Financiamiento ES Infraestructura (ciao le esta 
brindando, por lo cual, instrumentan el presente contrato fiduciario, para viabilizar los acuerdos a los que han 
llegado para la ejecución del desembolso, designando en tal sentido, a FIDEVAL S.A corno fiduciaria del 
mismo, bajo los términos descritos en la esentura 
HIDROSIERRA SA de manera.expresa e- mrevocable instruye a la FIDUCIARÍA para-que a presente 
EIDEICOMISO tenga por objetor y finalidad que la FIDUCIARIA admunistre el Flujo en virtud de tas 
instrucciones que reciba del Beneficíano Los Flujos en ningun caso podrán ser: «destinados aTubros ó. gastos 
que instruya HIDROSIERRA S.A 
La FIDUCIARIA en su calidad de representanle legal del FIDEICOMISO cumplirá con abrir la cuenta y 
administrarla en cumplimiento de las instrucciones establecidas en el presente contrato, recibir en la cuenta 
los flujos y destimarlos a los fines determinados 
Se determina como'honoranos de la FIDUCIARIA por el desempeñode su gestión, valores que tendrán que 
ser pagados por HIDROSIERRA S.A, los cuales son por Asesoría, estructuración, suscripcion. e 
implementación del contrato de Consufución del FIDEICOMISO. y del ENCARGO FIDUCIARIO la 
FIDUCIARIA percibirá un honorano de US$ 2 500,00 pagaderos a la suscripción de la presente esentura 
pública por Administración del FIDEICOMISO, la FIDUCIARIA recibirá un honorano fijo mensual de US$ 
1 000,00 pagaderos mensualmente desde la presente fecha y hasía la terminación: del FIDEICOMISO, y por 
Teminación del FIDEICOMISO, la FIDUCIARIA percibirá.un honorario único y fjo de US$A 000,00 pagadero 
previo a la firma de la escrilura de terminación Los valores antes mencipnados no incluyen el Impuesto al 

Valor Agregado (VA). : 
El presente FIDEICOMISO se entenderá vigente haste que se haya agotado o cumplido su objeto, sin que 
pueda el plazo exceder al máximo establecido en la Ley, es decir 80 años 

CONSTITUCIÓN DEL FIDEICOMISO MERCANTIL “FIDEICOMISO DE GARANTÍA HIDROSIERRA SA " 
En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, capital de la República de! Ecuador, el 21 de. diciembre del 2018, 
ante la notaria sexta del cantón Quit, comparecen a la celebración de la escritura pública que contene un 
contrato de constilución de fide,comiso mercantilen garantía, la compañla HIDROSIERRA S.A, representada 
porel señor Carlos Villavicenero, en su'catidad de Gerente General, el señor Robin William Draper. en calidad 
de accionista de HIDROPILALO S.A, debidamente representado por el señor Marco Terán, en calidad de 
Apoderado Especsal, la señora Celia Terán en calidad de aceronista de HÍDROPILALO S.A. el señor Manuel 
Terán en calidad de acciomsta de HIBROPILALO S.A, él señor Marco Terán en calidad. de accionista de 
HIDROPILALO S.A, el señor Gartos Villavicencio en su calidad de acciomisla de HIDROPILALO SA, la 
señora Gelia Terán en calidad de Presidenta de la compañía ABC. HOLDING ABEC SA, acciomsta de 
HIDROPILALO SA CIF! LATAM S.A. representada por la señorita Daisy Ramírez, en su calidad de 
Apoderada Especial, la compañía HIDROPILALO $ A. representada por el señor Juan Burbano, en sy calidad 
de Gerente General, la compar 2 FIDEVAL S.A, representada por su Gerente General, pj señor Marco 

Karolys: - . mo 
> on a ae MIDROSIERBA Y CEL: figura del fdergomiso mercantil de garantta.como el mec: 

idóneo para otorgar las garantías previsias en el Contrato de Crédito, de conformidad con los Terminos y 
condiciones establecidos en este contrato 
El presente contrato se constiluys el fideicomiso mercantil rreyocable denominado FIDEICOMISO EN 
GARANTIA, sl cual consiste en un patrono autónomo, sorarado . nonenonte de aquel o aquellos de 

le la FIDUCIARÍA.: y de terceras en 

      

  

    



    

   
NOTAS EXPLÍCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR:EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

HIDROSIERRA SA Y los acciomslas de HIDROPILALO SA de manera expresa e iróvocabie msiruyen que 
el: presente FIDEICOMISO tenga por objeto y finalidad la consíitución de un Patnmonta Autónomo que 
garantice adecuadamente las obligaciones de HIDROSIERRA S.A a favor de-CIFI, representados por CIF! y 

* de ser el caso, constituirse en segunda fuente de pago de obligaciones, segun los lérminos establecidos en 
el presente contrato. Se aclara expresamente queeste FIDEICOMISO es de garantía, por lo tanto no va a 
realizar aclyidad empresanal u operar pegocios en marcha En el caso de'obtener mgresos, por el 
cumpluento desu:obyeto, estos se hallan exentos de la determmación y Ikquidación dal mpuesio a la renta 
de acuerdo con la Ley vigente + 
Las partes expresamente declaran Que el FIDEICOMISO deberá mantener acivos en su paltimorto 
autónomo de acuerdo con lo.establecdo en el Contrato de Crédito y en el presente instrumento 
La FIDUCIARIA deberá ejercer la representacion legal del FIDEICOMISO, administrar los bienes y recursos 
del FIDEICOMISO de acuerdo con su objeto y a las mstrucciones» establecidas en el presente contrato, 
eperiurar la Cuenta Bancaria para el manejo de los recursos que llegara a.retibir el FIDEICOMISO, denvado 
del cumplimento de su objeto, registrar en el. FIDEICOMISO, los bienes transferidos por Hidrosierra S.A y 
los “accionistas de Hidropilalo S-A. así como los bienes que transfieran a fuluro, restilur los Bienes 
Fideícomilidos a solicitud expresa de Hidrosiesra y los accionistas de Hidropilalo S.A. excluswamente en el 
caso de que Hidrosterra S.A, hubiere pagado el 100% de les obligaciones que mantengan: con, CiFl, en 
cualquier otro caso, la restitución o enajenación de bienes a cualquier titulo solo procederá con el 
consentimiento previo por escnto de CIFI 
Los Accionistas de HIDROPILALO S.A mstruyen en esto acto a HIDROPILALO S.A. a enñilr a nombre del 
FIDEICOMISO las Nuevas Acciones resultantes de un aumento de capital Sín penutoto de lo antenor 
durante la vigencia del Gontrato y como consecuencia de un aumento del capilal social de HIOROPILALO 
S.A, esta llegare a emitir por cualquier motivo, Nuevas Acetones a favor de los Accionistas, los Accionistas 
se obligan a Iransfenr las Nuevas Acciones al FIDEICOMISO en los mismos términos que este Contrato, para 
que niegran el Patrimonto Fiduciario, a más tardar el Día Habil siguiente de haberlas susctilo y pagado, 
siendo HIDROFILALO 5.4. los acotomstas de la miisma e HIDROSIÉRRA S.A solidanamente responsables 
de dicha obligacion 
'Ss determina como honorarios de la FIDUCIARIA por el desempeño de su gestión, Vaíores que tencirán que 
ser pagados por HIDROSIERRA 5 A y en caso de no ser provistos por éste podrán ser asumidos por CIFI, 
gcfecentando dichos valores al monto de las obligaciones, eslos son por Asesoría, sslrucluración! suscripción 
e implementación del contrato de Constlución del FIDEICOMISO la FIBUCIARIA percibirá un honorano de 
US$ 2.500,00 pagadoros a la suscripción del presente contrato, por Administración del*FIDEICOMISO, ld, 
FIDUCIARIA recioirá un honorario fjo mensual de US$ 800,00 pagaderos mensualmente desde la suscnpción 
del confralo de FIDEICOMISO y durante la vigeneia del mismo; y, por Procedimiento Convencional de 
Enajenación de Bienes, la FIDUCIARIA percibirá un honorano equivalente al 0,20% dolvafor de la realización: 
de los bienes sobre los cuales ss ejecute dicha garantía facturables y pagaderos $0% al nicto del proceso 
de ejecución y el saldo a la terminación del Este honorario se percibirá inependientemente de |: 

—+ "forma en quese felican ls BIEnsS, en cualquier caso dé ejecución de lA garantala Fiduciaia paris igual" 
valor, por Liquidación y Terminación del FIDEICOMISO, por la lerminación del Fidelcóniso la FIDUCIARIA 
tengrá derecho a perobir a cantidad do US$ 1 000,00 Los hongos antes safridos no melyen el Impuesto 

      

  

        

  

  

 



    

   
“NOTAS EXPLICATIVAS “ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadoumdenses] 

El presente FIDEICOMISO se entenderá yigente hasta el pago total de las cbigadiones que mantiene 
HIDROSIERRÁ S.A. con GIF o:hasta que exusta acuerdo unánime de las partes, sin que dicho plazo pueda 
exceder del máximo establecido en (a Ley 

As! también durante el ejercioto 2017, médiante Acta de Junta General Extraordinana de Acciomstas de 
Hidrosierra S.A. del 31 de mayo.cel 2017, se decirte constitu los sigutentes Fideicomisos 

Fideicomiso dé garantía de bienes muebles e inmuebíes 
Fidexcomiso y encargo de Flujos. 
Fideicomiso ds un Encargo de Acciones, y, 
Constifución de hipotecas como deudor hipotecario en los bienes inmuebles de Propiedad de la compañía 
ylo aceptando las fanzas hipotecanas que otorguen terceros 

Ala fecha de envsión de los estados financieros al 34 de dierembre del 2017, se ha legalizado la constilución 
del fideicormso de Flujos, bajo los siguientes parametros 

CONSTITUCION DE FIDEICOMISO DE FLUJOS “FIDEICOMISO HIDROSIERRA S A FLUJOS” 

En la cuidad de Guio el 22 de febrero del 2018 ante la notana sexta del cantón Quito comparecen 
HIDROSIERRA S.A BANCO PICHINCHA C.A: y FIDEVAL S.A, para autorizar e msertar la constitucion de 
un fideicomiso mercantil nrevacable. Para la Inanciación del proyecto "RIO VERDE CHICO" HIDROSIERRA 
S.A se constlulrá en deudor del Banco Pichmcha de acuerdo con los términos, condiciones plazos 
establecidos en el contrato de insa de crédito. Las partes han acordado uliizar la figura de fideicomiso 
mercantil como el mecanismo idóneo para recibir y admmistrar los flujos, servr como mecanismo de recepción 
y Canalización de los desembolsos y serar como mecanismos de canalización del pago de las obligaciones. 

La Fiduciana FIDEVAL en vitud.del encargo consfituido aperturara en el Banco Pichincha C.A una cuenía 
comente a nombre de HIDROSIERRA S.A en la que recibirá les pagos provementes por los flujas que son 
aportados provenientes dg la venta de energía o cualquier pago o recurso que por su naturaleza no pueda 
Ser drectament transiendo la Cuenta Pitecomis 

El presente fideicomiso tene por objeto que el patrmonto autónomo tenga la propiedad de los BIENES 
FIDEICOMITIDOS y de los que los se aporten a futuro con el fin de 

Servir de mecanismo de recepcion y entrega de los desembolsos al deudor para que el deudor pague con 
esas mismas los costos del proyecto y al presupuesto de costos del proyecto y aj presupuesto de operacion 

  
  

Serv do mecanismo de recepción y manejo de los flujos que ingresen al patrimonio autónomo y disponer de 
Gichos recursos de conformuiad con las insirucionss trevocabjes de la consttuyente que están contenidas 
en la escrura 2 - 
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NOTAS EXPLICATIVAS AOS ESTADOS FINANCIEROS” 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expiesado en dólarés estadounidenses) 

  

   
Mediante contrato fumado de Línea de Crédito entre el Banco Pichincha C.A eHidrosierra S A,, se establece 
un prestamo hasta por la cantidad de US$ 16'000 000, cuyo objetivo.es destmar los recursos. pará financiar 
parcjalmenite el diseño, construcción y mantenimiento de una central hidroeléctrica deriominada Río Verde 
Chico con una capacidad estimada de 10kw sobre el Rio Verde Chuco, ubicada en Ja zona de Ulba, provincia 

de Tungurahua 

La vigencia de contrato de Línea de Crédito estara vigente misntrgs subsista suma alguna pendiente de pago 
y lermnará con el pago tolal de toda suma adecuada bajo el préstamo, 

El Registro Mercantil del cantón Ambato del presente contrato es de fecha 23 de junio del 2018 

Desenpcion Contrato de Crédito CIFI LATAM S.A HIDROSIERRA S.A 

Con fecha 7 de diciembre del 2018, la compañía CIFI LATAM S.A. en calidad de Prestador, acuerda con 
HIDROSIERRA S.A. en calidad de Prestatano, otorgar un erádito por un monto de hasta US$ 16 000 000 
dividido en dos ramos, sl primera consiste en una cantidad comprometida de hasta US$ 19 900 000 
financiada por CIFI y el segundo en una cantidad no comprometa de hasta US$ 5 100 000 que se financiara, 
(s corresponde) por CIFL yfo los Prestamistas Adicionales que se adhieran a este contrato 

CCIFI puede, a su entera discrecion (pero no estará obligado a) emitir el Aviso de Aumento ds Compromiso, 
(siempre que el Aumento del Compromiso no exceda en ningún caso, o se considerará que excede, la 
cantidad de US$ 5 100,000 El Prestafaro no tendra derecho a solicitar nngun Desembolso del Préstamo no 
Comprometido a menos y hasta que ss produzca la Fecha de Aviso de Aumento del Compromiso, que estará 
sujeto a la exclusiva discreción de CIF en lodos los aspectos 

Los ingresos de dicho préstamo serán utlizados primero, para hacer que los préstamos Pichincha por US$ 
7000 000 sean reembolsados en sy totalidad y en segundo lugar para financiar gastos relacionados con el 
desarrollo, consitucción, inalzación, operación y mantenimiento del Proyecto Río Yorde Ghico 

El plazo de duración de este contrato será.de 3.246 días, es decir, desde la fecha del primer desembolso de 
dinero, efectuado el 26 de dictembre del 2018 hasta el 15 de novembre del 2027 . 

La lasa de mlerás fija aplicable a cada Desembolso del Préstamo pars cualquier período de Interés.será la 
tasa 1gual a 9 10% anual 

La totalidad del monto será cancelado en 33 cuotas tnmestrales, tentendo que realizar el primer pago el 16 
ATOM ES 2019 el ÚliMo Bl 15 48 OBS RS Z7 TT A AAA 

   

Las gatantas que la compañia debe cumpli para respaldar la operación de crédilo'se, conforman de la 
sigujente manera o so ss     
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NOTAS EXPLICATAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : “ 
POREL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadoumidenses) 

Fidexcomso Mercantú.HIDRÓSIERRA S Al FLUÍOS-O1F1 
Fidelcomiso Mercantil FIDEICOMISO DE GARANTÍA CÍFI 
Contralowde Prenda de Acciones a suscribirse entre CIFI LATAM S.A, e HIDROPILALÓ S.A 
Pagaré a la Orden 
Consttución doianzas hipotecanas sobre bienes inmuebles de propiedad de terceros. 

Garantías 

Durante el período 2019; Produbanco nos emitió un certficado de garanka a favor del Ministerio de Energía 
y Recursos Renovables por el valor de usd 100,000 00 Para responder exalusvamente por Garantzar el 
cumplmuento de las obligaciones que adquiere a través del Título Habitante, incluyendo el cumplimiento de 
latotalidad del plan de manejo ambienta! correspondiente, por cuenta de Hidrostera SA 
    

  

2019 2018 |   
  

¡versiones a corto plazo de un tercero. 100,000. 

[Propiedades de acciomstas 

"inversiones en gertlicados de depósito 
  

            
EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembrs del 2019 y la fecha de emuston de estos estados finaricieros no se produjeron 
eventos que, gn apimon de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados fiñancieras O que requieran revelacion 

   


