HIDROSIERRA S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

1. Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaiia se constituy6 en la ciudad de Ambato, Republica del Ecuador el 5 de julio del
2006, ante el Dr. Rodrigo Naranjo Garcés, Notaria Séptima.

La compaiiia tiene por objeto el desarrollo, la construccién, la operacién y mantenimiento
de plantas de generacion eléctrica, la comercializacién de energia producida o no por sus
propias plantas de generacion con las limitaciones contempladas en el articulo 35 de la ley
del sector eléctrico, el desarrollo de actividades de planificacién, construccion,
implementacion, explotacion, administracion, arrendamiento de proyectos, sistemas,
instalaciones y plantas para la producciéon de energia eléctrica convencionales o
alternativas con fuentes renovables o no, venta y prestacion de servicios tanto de energia
eléctrica como de energias alternativas, importacién, venta, distribucién, arrendamiento,
implementacion de maquinarias y equipos relacionados con el area de energia eléctrica y
energias alternativas, la importacién de equipos necesarios para el desarrollo de su objeto
social, contribuir a la investigacion energética de los recursos renovables, a la proteccion
del medio ambiente y a la capacitaciéon. Puede participar en licitaciones, concursos
publicos o privados de precios, comparacion de ofertas, o cualquier otra modalidad
contractual con empresas publicas o privadas, sean estas nacionales o extranjeras dentro de
su objeto social. La compaiiia podra participar como socia o accionista en la constitucion
de otras compaiias, adquirir acciones o participaciones o suscribir aumentos de capital de
compaifiias existentes, absorberlas o fusionarse con ellas aunque no exista afinidad con su
objeto social. Su principal actividad durante el ejercicio 2016, asi como desde afios
anteriores se relaciona con la construccion de una hidroeléctrica, cuyos detalles son: se
denomina Proyecto hidroeléctrico Rio Verde Chico y se lo estd realizando en la provincia
de Tungurahua, Cantén Bafios, Parroquia Ulba.

Las oficinas se encuentran ubicadas en Tungurahua Ambato Km 2 %2 Av. Galo Vela S/N y
Los Canarios.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiiia se mantiene en etapa preoperativa, ha
desarrollada algunas actividades tendientes a legalizar su estructura patrimonial y
formalizar ciertos aspectos preliminares previos a la construccién plena y equipamiento de
la central hidroeléctrica. En esta etapa de construccion de la planta, la compafiia ha tenido
dificultades técnicas que han incrementado los costos. La compaiiia no ha logrado obtener
financiamiento para la culminacién de la construcciéon y equipamiento de la planta
generadora. El cronograma de desarrollo de actividades en relacion al Contrato de Permiso
para la construccidn, instalacion y operacion de la central de autogeneracion de energia
eléctrica, se encuentra retrasado y paralizada. Actualmente la administracion de la
compafiia se encuentra haciendo las gestiones necesarias para conseguir los recursos
necesarios para continuar con los trabajos encaminados a hacer realidad lo originalmente
planeado. Para finales del ejercicio 2016, la compafia ha obtenido financiamiento y ha
reiniciado actividades de construccidn de la hidroeléctrica.
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2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de
las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Para el ejercicio 2016, la compaifiia vari6 de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades Niif para Pymes, a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera Completas, en razén a que de acuerdo a la
ultima Resolucion en referencia, se superd los US$ 4.000.000 del monto de activos en el
afio 2015, requisito que obliga a este cambio, desde el ejercicio siguiente. Esta nueva
adopcion no origind ajustes a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2015,
previamente emitidos bajos las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes.

A continuacidn se describen las politicas y pricticas contables més importantes seguidas
por la Compaiiia:

a) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificada
por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

b) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad maés
cercana. El ddlar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde
esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de ddlares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.
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La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en bancos
altamente liquidos y las inversiones temporales por los excedentes de efectivo con
vencimiento de tres meses 0 menos.

d) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compafiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el
interés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados, la compaiiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos seglin las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC 39) como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia son
todos a corto plazo, como se detalla a continuacion:
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US$
2016 2015

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 50.925 399.162
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 3.578.056 3.913.965
Cobrar

Total activos financieros 3.628.981 4.313.127
Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 66.041 1212474

Pagar

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacidn financiera para su revelacién en notas. El valor razonable es
el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagara al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas
a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, é€stos se miden a costo amortizado utilizando el método de
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interés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los
que el efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafifa, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros
estan deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafifa tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compaiiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion_de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

e) Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicién valuados por el método
promedio, los valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito estdn valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderfas.
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f) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasificé y presenté a un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

e se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operaciéon de la
Compaiiia;

e se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

e se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;
e se mantenian fundamentalmente para negociacion;
e debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

e la Compafifa no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacién de la entidad es de 12 meses.
g) Propiedad y equipo

Estdn expresados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El rubro de
terrenos se presenta al valor razonable, determinado en base al impuesto predial como
costo atribuido. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida ttil estimada de los activos relacionados.
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Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipo 10%
Equipo de oficina 10%
Equipos de Computacién 33%
Muebles y Enseres 10%

El gasto por depreciacion de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.

La compaiiia no considera el valor residual de estos activos, la vida util y el método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

h) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable.

La compaiiia evalia a fin de cada afo si existe algtin indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo
se requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en
cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y otros
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indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en
el estados de resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

i) Impuestos
- Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben destinarse a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.
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- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccidn, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicaciéon cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Jj) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de
la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto
de esa salida pueden atin ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento
es significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningtn
pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

k) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaififa pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en el cual se genera.

- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal v Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de la pension que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticinco afios o més afios dentro de la Compaiiia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compafifa estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
afio con referencia a la tasa promedio de los bonos de gobierno, en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
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gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

D Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicaciéon de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por primera vez generado por la Compaiiia,
podré ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes
y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por
pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

m) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

n) Etapa preoperativa

La compaifiia se encuentra en etapa preoperativa, cuya actividad principal se relaciona con
la construccion de la planta hidrioeléctrica. Los ingresos serdan reconocidos cuando ésta
haya iniciado la etapa operativa.

0) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras,
asi corno aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90
dias plazo).

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi corno otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacidn.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

p) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.
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q) Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiia son:
- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el
nivel de riesgo. El objetivo de la Compaiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2016 2015
Pasivo total 5.626.739 6.040.226
Patrimonio total 5.741.927 3.489.338
Ratio de apalancamiento 0,98 % 1,73 %

r) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La compaiia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes,
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en donde se encuentran
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacién se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalda la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de
venta menos los costos de conversién y los costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Vidas tutiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalda las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
ttiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro _de activos no corriente.- la compafifa evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores
se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

s) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

t) Utilidad por accion

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

14



HIDROSIERRA S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién historica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafifa es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevenciéon de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compaiiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.
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La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes dreas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
e  Documentacién de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
1doneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e (Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afos 2016 y 2015, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcién no tendria impacto en la situacién
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2016 y 2015, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y
en otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financiero, y se resumen a continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emisién
de los presentes estados financieros.

2016

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Esta enmienda, realiz6 inclusién de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademds mejoras a la informacién a presentar en
el estado de situacion financiera, informacién a presentar en la seccién de otro resultado
integral, estructura e informacién a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra paises e
incluyo6 la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
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regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan
los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados”.- El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participaciéon a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”.- La divulgacion de informacion en
otros lugares en el informe financiero intermedio

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar
disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”.- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos
que estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras”,
como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de
“planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta
y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacién. En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los
productos que crecen en las plantas portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIC
41. Su aplicacion anticipada es permitida.
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NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para la venta dejard de ser clasificado como mantenido para la
venta, asi también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para
la distribucion dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademds el método de valoracién cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se
permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacién continuada de la entidad en los activos financieros dados de
baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir
que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede
no haber determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizaciéon de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relaciéon a como contabilizar
la adquisicion de una participacion en una operacidon conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaifiia, en
consecuencia no hay efectos sobre los Estados Financieros.

2015

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por
los empleados

NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para
la contabilizacién de los planes de aportacion definidos. Cuando esas aportaciones estdn
vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio
negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el importe de las contribuciones es independiente
del ndmero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en el costo de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en lugar
de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. La Compafiia no tiene plan de
beneficios con aportes de empleados.
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Mejoras anuales ciclo 2010 — 2012

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en la Compaiiia.

En las mejoras se incluye:
NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con las
definiciones de las condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en
acciones. La Compafiia no tiene planes de pagos basados en acciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no
se clasifican como patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con
contrapartida en la cuenta de resultados, independientemente de que se clasifiquen como
instrumento financiero o no. La modificacién se aplicard prospectivamente. La Compaifiia
no tiene combinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operacion

Se aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener
caracteristicas econdmicas similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos,
se tienen que desglosar en los estados financieros las caracteristicas econdmicas utilizadas
para asegurar que son similares. La modificacién se aplicard retrospectivamente. La
Compahiia no presenta informacion financiera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

En el modelo de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del
activo y la amortizacion acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe
revalorizado. La modificacion se aplicard retrospectivamente. LLa Compaiiia no ha
efectuado revaluacion de activos.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direcciéon no son empleados de la entidad, sino
de otra entidad que se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece
la Compaiiia, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y con los
directivos. La modificacién se aplicara retrospectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 — 2013

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en la Compaiiia
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En las mejoras se incluye:
NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos
conjuntos estdn afuera del alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si
son negocios conjuntos. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiiia no
tiene acuerdos conjuntos.

NIIF 13 Medicién del valor razonable

Aclara que la excepcion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros y de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos
financieros y otros contratos. Por lo tanto, la excepcion se puede aplicar a cualquier
contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9) y no s6lo a los contratos que
cumplan la definicién de activo financiero y pasivo financiero. La modificacién se aplicard
prospectivamente.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el propietario. Indica que la descripcion
de servicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre inversiones
inmobiliarias y activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIIF 3 se utiliza
para determinar si la transaccién es una compra de un activo o una combinacién de
negocios. La modificacion se aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto
en las politicas contables de la Compaiiia.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

US$
2016 2015
Caja chica 400 400
Bancos 47.139 99.511
Fondo rotativo
Inversiones temporales (a) 3.386 299.251
Total 50.925 399.162

a. Corresponde a inversiones sweep account.
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6. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

US$
2016 2015
Anticipo proveedores locales (1) 295.924 2.122.107
Anticipo proveedores del exterior (2) 3.282.132 1.791.790
Iva compra de bienes y servicios
Retenciones en la fuente 68
Total 3.578.056 3.913.965

(1) Corresponde bdsicamente a anticipo al contratista RIPCONCIV CIA. LTDA.
sobre el contrato de Construccion firmado el 23 de enero del 2015. Ver Nota 17
de Contratos.

(2) Corresponde bdsicamente a anticipos por compra de turbinas, al proveedor
Alemdn WKYV. Esta cuenta fue liquidada en Enero del 2017.

7. Inventarios

Conformado por:

US$
2016 2015
Equipo en transito (1) 500.374
Total __ 200374 0

(1) Corresponde al DAU 34506972, de la importacioén de las turbinas al proveedor
Aleman WKV, la cual se liquida en enero del afo 2017, conjuntamente con los
anticipos entregados a proveedores del exterior.
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8. Propiedad, planta y equipo

Conformado por:

2016

COSTO DEPRECIACION NETO

ACUMULADA
US$

Magquinaria y equipo 11.000 2.083 8.917
Equipo de oficina 138 25 113
Equipo de computacion 1.841 1.118 723
Muebles y enseres 1.226 220 1.006
Terrenos 197.362 197.362
Construcciones en Proceso (1) 7.029.721 7.029.721

7.241.288 3.446 7.237.842
2015

COSTO DEPRECIACION NETO

ACUMULADA
US$

Magquinaria y equipo 11.000 983 10.017
Equipo de oficina 138 11 127
Equipo de computacion 1.841 504 1.337
Muebles y enseres 1.226 97 1.129
Terrenos 197.362 197.362
Construcciones en Proceso (1) 5.004.965 5.004.965

5.216.532 1.595 5.214.937

(1) Un detalle del rubro es como sigue:
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Remuneraciones

Beneficios sociales

Gastos de publicidad
Mantenimiento y reparacién
Gastos de viaje

Gastos de gestién

Gastos financieros

Honorarios profesionales
Preoperacionales afios anteriores
Suministros y materiales de oficina
Seguros

Repuestos, herramientas y accesorios
Gastos de alimentacién
Arriendos

Tasas y contribuciones

Fonde de reserva

Depreciaciéon

Alquiler de equipos

Intereses y multas

Iva costo

Planillas por avance de obra
Mano de obra por encargo

Otros

Total

2016

139.810
39.676
23
1.238
24.774
4.657
42.959
259.150
897.649
52
60.968
1.602
24.000
8.030
18.053
1.266
733
1.060
740.014
438.412
3.853.088
354.339
118.168

7.029.721

2015

78.760
19.288
23
1.238
24.774
4.657
42.959
149.482
897.649
51
137.895
1.602
24.000
8.030
18.053
1.266
733
1.060
352.161
438.412
2.448.510
354.339
23

5.004.965

El movimiento de propiedad, Planta y Equipo en el periodo fue como sigue:

Costo

Saldo inicial
Adiciones
Bajas

Total

Depreciacion acumulada
Saldo inicial
Adiciones

Total
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2016

5.216.532
2.024.756

7.241.288

2016

1.596
1.850

3.446

US$

2015

1.191.902
4.024.630

5.216.532

2015

1.595

1.595
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10.

Obligaciones bancarias

Conformado por:

US$
2016 2015
Banco Pichincha (a) 2.058.667 1.500.000
Cargos financieros 12.878
Total 2.058.667 1.512.878

a. Al 31 de diciembre del 2016 corresponde al crédito de Operaciéon 2531981-00
del Banco Pichincha por US$ 2.000.000, con una tasa de interés 8,25%, con
fecha de inicio 26 de Agosto del 2016, y fecha de vencimiento 22 de febrero del
2017. Al 31 de diciembre del 2015 al Crédito directo de Operacion CAR
10100328439001 con el Produbanco por US$ 1.500.000, interés 9,09% fecha de
inicio 27 de noviembre del 2015, fecha de vencimiento 2 de mayo del 2016.

Cuentas por pagar

Conformado por:

US$
2016 2015
Proveedores locales (1) 52.424 1.212.474
Varios 13.617
Total 66.041 1.212.474

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde bdsicamente al valor pendiente de pago
al proveedor TECNOASFALTO CIA. LTDA. por concepto de Construccion de
Obras. Al 31 de diciembre del 2015 basicamente corresponde a valor pendiente de
pago al proveedor / contratista RIPCONSIV CIA. LTDA. por concepto de
Construccion de Obras Civiles de Captacion, desarenador, tanque de carga y tinel
con sus obras interiores.
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11. Pasivos acumulados

Conformado por:

US$
2016 2015

Sueldos por pagar 4.931
Décimo tercer sueldo 273 210
Décimo cuarto sueldo 397 207
Aportes Iess por pagar 1.269

Préstamos Iess por pagar 1.125

Multas empleados 249

Desahucio 679
Impuesto a la renta en relacion de dependencia 45
Retencién de impuesto a la renta 3.248
Retencién de Iva 10.980
Jubilacién Patronal 974
Total 3.313 21.274

12.  Pasivo a largo plazo
Conformado por:
US$
2016 2015

Obligaciones a largo plazo (¥) 3.494.550 3.000.000
Jubilacién patronal por pagar 2.442

Bonificacién desahucio por pagar 1.726

Intereses 282.600
Otras cuentas por pagar 11.000
Total 3.498.718 3.293.600

(*) Crédito con la compaiiia NORGESPALM S.A. a 36 meses al 9,42% de intereses;
con cuotas de pago semestrales de los intereses y el capital al vencimiento, esto el
6 de enero del 2018.

13. Capital social
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital de la compaiifa corresponde a
2.900.000 de acciones de US$ 1 de valor nominal. Mediante escritura publica

otorgada ante el Notario Sexto del Cantén Ambato, el 16 de abril del 2015, inscrito
en el Registro Mercantil del mismo cantén, bajo el nimero 238 del 26 de abril del
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14.

15.

16.

17.

2015, la compaififa aumento su capital suscrito a la suma de US$ 2.000.000; vy,
mediante escritura piblica otorgada ante el Notario Sexto del Cantén Ambato, el 19
de noviembre del 2015, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn, bajo el
ndmero 9416 del 2 de diciembre del 2015, la compaififa aumento su capital suscrito a
la suma de US$ 2.900.000.

Aporte Futura Capitalizacion

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a aportes para aumentos de capital,
segln actas correspondientes.

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a las pérdidas de ejercicios
anteriores. Las Leyes tributarias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores, dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se
produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la
utilidad neta del afio. La Ley de Compaiiias contempla como causal de disolucion,
cuando las pérdidas de una compania alcanzan el 50% o mas del capital social y
reservas.

Resultado Adopcion Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados NIIF. El saldo
deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Contratos
Un resumen de los contratos firmados por la compaiiia, es como sigue:
Ao 2015

PLANPROCONS PLANIFICACION DE PROYECTOS DE CONSTRUCCION
Y CONSULTORIA CIA. LTDA.

a) Contrato de fiscalizacion para la construccion del proyecto hidroeléctrico Rio
Verde Chico.

Fecha del contrato: 30 de enero del 2015

Precio del Contrato: US$ 667.484,00
Documentos del contrato:
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Los pliegos incluyendo las especificaciones técnicas, planos y disefios del proyecto
que corresponden a la obra de FISCALIZACION.

La oferta presentada por el contratista (HIDROSIERRA S.A.) con todos sus
documentos que la conforman.

Las garantias presentadas por el contratista.

Certificado de cumplimiento de obligaciones con el IESS.

Copia del contrato suscrito entre HIDROSIERRA S.A. Y los constructores.

Formas de pago:

15 dias después de celebrado le contrato se debe hacer un anticipo del 10% del
contrato (US$ 58.013,25)

60 dias después de celebrado le contrato, segundo anticipo del 5% de contrato por
(US$ 29.006,63)

El valor restante equivalente al 85% del contrato se realizard mediante pagos
mensuales previa presentacion del as planillas correspondientes. Los pagos se
realizan dentro de los 15 dias siguientes a la presentacion de la factura acompafiada
de sustentos.

En cada planilla se descontard la parte proporcional del anticipo entregado.

Plazo:

La fiscalizacion de la obra tienen un plazo de 15 meses contados a partir de la fecha
de celebracion del contrato.

b) Contrato en consultoria para la elaboracion de los disefios de detalle del

proyecto hidroeléctrico Rio Verde Chico.

Fecha del contrato: 27 de febrero del 2015
Precio del contrato: US$110.058,07

Forma de pago:

Los pagos se realizardn mensualmente por el valor total del contrato dividido para
el plazo en meses (15 meses), a partir de la celebracion del contrato.
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RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA. (23 de enero del 2015)

Contrato de adjudicacion de proyecto hidroeléctrico Rio Verde Chico (construccion
de obras civiles de captacion, desarenador, tanque de carga y tinel con sus obras
interiores).

Fecha del contrato: 14 de mayo del 2015.
Precio del contrato: US$ 107020.716,20

Formas de pago:

e En 15 dias a partir de la celebracion del contrato, el 15% del valor del mismo (US$
1.503.107,43)

e En 60 dias a partir de entregado el primer anticipo, el 10% del valor del mismo
(US$ 1.002.071,62)

e El valor restante de la obra, es decir el 75%, serd cancelado mediante pagos
mensuales previa presentacion de panillas.

e El descuento de amortizacion serd equivalente al 30% de cada factura.

Plazo:

e El plazo es de 450 dias (15 meses) contado desde la entrega del anticipo.

TECNOASFATOS CIA. LTDA.

Contrato para la construccion de las vias de acceso a la toma, construccion del puente
sobre rio Pastaza, via de acceso a la casa de maquinas y construcciéon de las
plataformas de la casa de maquinas y subestacion del proyecto hidroeléctrico Rio
Verde Chico.

Fecha del contrato: 18 de diciembre del 2014.
Precio del contrato: US$ 883.123,65
Formas de pago:

e En 15 dias a partir de la celebracion del contrato, el 20% del valor del contrato en
calidad de anticipo (US$ 176.624,73)

e FEl restante 80% se cancelara mediante pagos mensuales una vez presentadas las
planillas de avance de las obras.

e El descuento de amortizacion serd equivalente al 20% de cada factura.
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Garantias:

e De fiel cumplimiento del contrato, que se rendird por un valor igual al 5% del
monto total el contrato.

e La garantia el anticipo que respalde el 100% del valor recibido por este concepto.

e (Carta de compromiso como garantia de cumplimiento del Plan de Manejo en las
partes aplicables.

e Poliza de responsabilidad civil frente a terceros.

e Pdliza de todo riesgo de construccion.

Plazo:

e El plazo es de 210 dias (7 meses), contados a partir de la notificacion de que el
anticipo se encuentra disponible.

GEOSUELOS CIA. LTDA.

Contrato para la realizacion de investigaciones geotécnicas del terreno donde se
implantara el proyecto Hidroeléctrico HIDROSIERRA.

Fecha de firma del contrato: 15 de Octubre del 2015.
Precio del contrato: US$ 141,531.00

Formas de pago:

e El valor correspondiente al 60% del total de la oferta a la firma del contrato es decir
USS$ 84,918.60 como anticipo.

e El pago final es decir US$ 56,612.40 una vez que el informe técnico sea aprobado
por EL CONTRATANTE y en funcién de las cantidades realmente ejecutadas y los
precios unitarios de la propuesta econémica.

Plazo:

La contratista se compromete a realizar el Estudio Geotécnico en un plazo de 75 dias
calendario, contados a partir de la firma del presente contrato y entrega del anticipo.

ECOTONO CONSULTORES CIA.LTDA.

a) Contrato para la preparacion y adecuacion de un area de 200 m2 para la
construccion e implementacion de un vivero.

Fecha de firma del contrato: 21 de Julio del 2015.
El objeto del contrato es:
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b)

e Presentar un informe de especies rescatadas
e Informar los procesos de resiembra de las especies rescatadas.
e Coordinar la seleccién de la persona encargada del cuidado del vivero.

e Elaborar el acta de entrega del vivero.
Precio del contrato: US$ 6.500 mas IVA.

Formas de pago:

e 20% ala firma del Contrato
e 50% luego de realizado el rescate,
e 30% ala entrega del vivero y del informe final.

Plazo: La duracion del contrato es de 3 semanas a partir de la suscripcion del mismo.

Contrato para el rescate de flora y fauna en un area de desbroce de 30 hectareas
en la zona del Proyecto Rio Verde Chico y el monitoreo ambiental biolégico del
area de influencia del Proyecto, area descrita en la propuesta

Fecha de firma del contrato: 14 de Julio del 2015.
Precio del contrato:

e Para el rescate de la flora y fauna el valor es de US$ 10.478,00 méas IVA
e Para el monitoreo el valor es de US$ 12.660,00 mas IVA.

Formas de pago:

Debiéndose pagarse de la misma manera tanto para el rescate como para el monitoreo
el 20% al firmar el contrato, el 50% luego de realizado el rescate y el monitoreo y el
30% a la entrega de los informes finales.

Plazo:

e Para el rescate de la flora y fauna se utilizara 30 dias divididos en dos ingresos de
15 dias por técnico.
e Para el monitoreo se utilizard un afio calendario.

18. Impuesto a la renta

La conciliacién del Impuesto a la Renta, aplicindole la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
estd constituida como sigue:
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19.

20.

US$

2016 2015
Pérdida del Ejercicio (216.700) (288.363)
Mas: Gastos no Deducibles 63.146 87.063
Pérdida sujeta a amotizaciones en periodos
siguientes (153.554) (201.300)
Impuesto a la Renta
Anticipo determinado al ejercicio final corriente 29.858 (1) 9.329 (1)

(1) Corresponde al Anticipo de Impuesto a la Renta del ejercicio 2016 y 2015. Al ser
mayor el valor del anticipo al Valor de Impuesto a la Renta determinado, el valor
del anticipo es el Impuesto a la Renta de estos ejercicios.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compania mantenia los siguientes saldos con
partes relacionadas:

US$

2016 2015
PRESTAMOS
Norgespalm S.A. 3.494.550 3.282.600
Total 3.494.550 3.282.600
APORTES PARA FUTURAS
CAPITALIZACIONES RECIBIDAS
Hidropilalo S.A. 3.468.136 968.147
Otros 11
Total 3.468.147 968.147

Gastos Operacionales

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 20 Gastos Operacionales)
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US$

2.016 2.015
SUELDOS - 4.320
BENEFICIOS SOCIALES - 1.719
SERVICIOS BASICOS 852 788
GASTOS DE CORREOS 302 -
ATENCIONES A TERCEROS 21.830 -
GASTOS DE HOSPEDAIJE 124 -
CAFETERIA Y UTILES DE ASEO 57 373
PAPELERIA Y UTILES DE OFICINA 421 1.411
GASTO PUBLICIDAD 94 2.179
GASTOS LEGALES 76 -
SERVICIOS OCASIONALES 5.335 -
HONORARIOS PROFESIONALES 78.907 146.011
GASTO EQUIPO DE OFICINA 300 -
SERVICIO ALIMENTACION PERSONAL 930 -
GASTO COMBUSTIBLES Y LUBRICANT 411 -
DEPRECIACIONES 1.850 863
MANTENIMIENTO OFICINAS/CAMPAME 1.003 116
ALQUILER VIVIENDA/OFICINA 3.602 11.126
TRANSPORTE PERSONAL (TERREST) 135 -
GASTOS FINANCIEROS 923 305
OTROS NO DEDUCIBLES 23.637 -
CONTRIBUCIONES 8.167 -
IMPUESTOS Y TASAS 86.896 67.845
GASTOS DE VIAJE - 8.503
GASTOS DE GESTION - 1.768
INDEMINIZACIONES Y PAGOS A TERCEROS - 44.429
TOTAL GASTOS 235.852 291.756

21. Nueva Normatividad Relevante

- Mediante Registro Oficial N° 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se
expide el Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion.

- Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Servicio
de Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion
societaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de
directorio y administradores.
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- Mediante Registro Oficial N° 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Orgénica para evitar la especulacién sobre el valor de las tierras y fijaciéon de
tributos.

22. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emisién (15 de
marzo del 2017). La gerencia general considera que estos estados financieros, serdn
aprobados sin modificacion.

23. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros 15

de marzo del 2017 y 18 de marzo del 2016, no se han producido eventos importantes
que en opinion de la administracion de la compaifiia ameriten su revelacion.
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