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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Señores Accionistas 

Hidrosierra SAA 

Quito, 15 de septiembre del 2020 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Hidrosierra S.A. (la "Compañia, que comprenden el estado 
de situación inanciera al $1 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados 
integrates, de cambios en el palnmonio y de fluyos de efecto por el año terminado en esa fecha, así 
comodas notas explicalivas a los estados financieras que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos/os aspectos 
materiales, la srtuación financiera de Hidroslerra S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el desempeño de sus 
operaciones y sus lujos de afectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIE) 

Fundamentos de la opinión 

Nueslra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacronales de Auditoria (NIAs) Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben mas adelante en la sección 
*Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros” 

Consideramos que la evidencia de aldtoría que hemos oblenido proporciona una base suficiente y 
aproplada para expresar nuestra opinión de auditoria 

Independencia - 

¡Sonios independientes de Hidrosierta S.A. de conformidad con el Cégigo de Etica para Profesionales de 
la Conlablidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con 
nuestras responsabilidades élicas de acuerdo con estos requisitos 

Otros asuntos 
  

Los estados financieros de Hidrosierra S.A por el aña terminado al 31 de diciembre del 2018 fueron 
audifados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditor fechado 22 de marzp del 2019, expresó 
una opinión sin salvedades 
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Hidrosierra S.A, 
Quito 15 de septembre del 2020 

Como parte de nueslra audtona de los estados financieros del año 2019, hemos auditado también los 
ajustes mencionados en la Nota 2.2 que fueron efectuados por la Compañía para ajustar los estados 
financieros deLafio 2018 preparados para fines comparalyos En nuestra opinión, tales ajusles son 
apropiados y fueron correctamente efectuados No fumos contratados para auditar. revisar o aplicar 
cualquier otro procedirnento.sobre los estados financieros de la Compañra referentes al ejercicio 2018 en 
consecuen, no expresamos una opinión o cualquler otra forma de pronunciamiento sobre los estados 
financieros 2016 lorgados en su conjunto, 

Nuestra opinión no es calificada por estos asuntos : 

Otra informacion 

La Administración es responsable por la preparación de otra información Otra información-comprende el 
Informe dé Gerencia que ho incluye los estados financieros nil informe de auditoría sobre los mismos, la 
cual fue oblenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha informacióny no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

En conexión con huestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
de Gerencia y, al fiacerto, considerar si esta información contiene mconststencras materiales en relación 
on los estados financieros o con nuestro conocimiento abienido durante la auditoria, o 31 por el contrano 
se encuentra distorsionada de forma matenal . 

Si, hasados en el trabajó que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes dela fecha de 
¡nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de.esta Informacion 
nosolros debemos repariar bste hecho No tenemos nada que mformar al respecto 

Responsabilidades de la Administración de Ja Compañía por los estados finariclaros 

La Admunistación de Hidrosiorra 3/A, es resporisáble de la preparación y presentación razonabíe de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemadionales de Información Financiera (MU) y 
del control Interno riecesario para permitir [a preparación de estados finaljtieros que" estén libres de 
distorsiones significalivas debldo a fraude o error . 

En la preparación de los estados financieros, la Admmnistración esTesponsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda los-asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el princapio contable de empresa en marcha, a menos 
quela Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternalya más realista para evtlar el crerre de sus operaciones, 

    

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la formación financiera de la Compañía 
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Hidrostea S.A. : 
Quito, 15 de septiembre det 2020 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de elos estados financieros en 
su conjunto están libres de errores matersales ya sea por fraude o error y emir un informe de auditoria 
que neluya nueslra-opiiuón, Seguridad razonable es un alo grado de seguridad, pero no garantiza que 
una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Audlloría siempre-detecte un exror 
material cuando exis Los errores malenales pueden surgir de fraude o.ercor y se consideran materiales 
sr, individualmente o en su conjunto padrían razonablemente mflulr en las decisiones económicaz:que los. 
usuanos toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una autoría efectuada de conformdad con las Normas Internacionales de Audiloña, 
aplicamos nuesto juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante joda 
Ja auditoría También como parte de nuestra auditoría 

   

+ Ilentiicamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados fnancieros, debido a fraude 
oerfor diseñamos y aplicamos procedimientos de, auditoría para responder a dichos riesgos y 
obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base pata nuestra 
opinión El riesgo de.no detectar un error matenal debida a url fraude es más elevado que en el 
caso de una incorrección matarja! debido a exror,,ya que el fraude puede mplicar colusión, 
Falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencronadamerite erróneas o la vulneración 
del control intemo - 

+ Obtenemos conocimiento del controlintemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en funcion de las circunstancias y río con la 
finalidad de expresar una opiñión sobre la eficiencia del conlfal terno de la Compa? 

    

+ Evaluaimos sl las Políticas contables aplicadas son apropradas y que las estimaciones contables 
sean fezonables así conto las respectivas divulgacianes bfeciuadas por ta.Adminisiracion 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la ulibzación, por parte de la Administracion, del principio 
contable de empresa ón marcha y basándonos en la evidenera de-auditoria obtentda;'concluimos 
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos-o condiciones que pueden 

Y, generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañia para contar como empresa en 
marcha. Si condlulmos que existe una Incertidumbre matenal, se requiere que llamemas la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondisnte nformación revelada en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos ina opinión 
calificada Nuestras. conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la festa de 
nuesíro mígrme de qudiloria Sin embargo hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Compafa no coriinúe como una empresa en funcionamiento 

   

s la presentación global, la estrudltra y el contenido de los estados finanaieros, incluida 
le información tevetada, y si las estados financieros representan las fransacuiones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable - 
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Hidrosierta SA. 
Quito, 18 de septembre del 2020 

'Comunicamos a Jos responsables-de la Administración de la Compañra en retacion con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la-audiloría planifícada y las hallazgos 
sSgniicatwas de la dudioría, así como cualquier deficiencia sigmficatwa del control termo que 
identficamos en el transcurso de la adaitoría 
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. HIDROSIERRA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS . 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado:en dólares estadounidenses) 

1 INFORMACION GENERAL. 

11. Constitución y operaciones . 

Hidrosterra $ A, (en adelante la "Compañía”), se constluyó en la érudad da Ambalo, Republica del Ecuador 
el 5 de julio del 200, ante-el Dr Rodrigo Naranjo Garcés, Notana: Séptima 

Yíaata l mos de marzo del2019 la Compálía tuo por beto el desaraoy la consrución dl Proyecto 
Hidroeléctigo Río Verde Chico Postenor a la finalización de la construcción di la planta, se condluyó.con la 
etapa preoperativa-del Proyecto y a parur de este momento el objeto de ja Compañía es la operacion y - 
mantenimiento de plantas de generación elecinca la comercialización de energía producida o-no por sus 
propias plantas de generación con las Imtaciones contempladas en el artículo 95 de la ley del sector 
eléctrico, el desarrallo de actvidades de planllicacion, construcción, Implementación, explotación, 
administración, arrendamiento de proyectos, sistemas, Instalaciones y plantas para la producción de 
enesgía eléctrica convencionales. allemativas comfuentes renovables o no, venta y prestación de servicios 
tanto de energía eléctaca como de energras alternalivas, importación, venta, distribución, arrendamiento, 
Implerseñtación de maquinarias y equipos relacionados Com el área de energla elécinica y energias, 
altemativas, la,mportación de equipos necesarios para el desárrollo de-su objeto soctal, confriburr a la 
investigación energélica de los recursos renovables, a la protección del medio ambrente y a la sapacitación 

  

Para su operación, la Agencia de Regulación y Gontrol de la Energía entregó en etario 2013 lun (tulo 
. úhabiilante, para que ejecuto el Proyecto Hidrostéctico Río Verde Chuca de 10. MV (megavatios) de 

capacidad, destnado ala generación, lo que comprende el ciseño, financramento consiruccion, mstalación, 
operación, manterumnento. posesión propledad y administración de dicho Proyecto Ver Nota 24 

Pérdidas acumuladas y cal dé frabbajo negativo : 

Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre del2019 y 2018, Hideosierra S.A reporta 
1) pérdidas acumuladas por US$5,611,475 (2018. US$,291.949) los cuales exceden el límite máximo. 
perímlido por la legistación vigente y colocan a la entáad en equsál de disolución a menos que lds 
Acuonistas propángan alternalivas de.solución a satesfacción ds la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, y. 1) géil de capilal de abajo por US$14,824 265 (2018. US$18,416.136), ocasionado 
prineipalmente porlos saldos pendientes de pago a Insfluciones financieras (ver Nota 14) y compañías. 
relacionadas (ver Nola 18), poros préstamos olgrgads pere la construcción del Proyecto Hidtosiécico Rio 

" Verde Chico 

  

on base en los. planes y expectativas del modelo negocio de Hidrostema S.A., la Admimslracion ha: 
elaborado los estados finanaeros da la Compañía bajo los principios de contabilidad aplicables a una 
empresa en mancha La Compañta mantiene un lífulo hat nte otorgado pora Agencia de Regulación y 

grilla Energra ARCONEL por un plazo de- 0 años fuer Nota 24) el cual garantza succallauidad 
De acuerdo con el análisis realizado por la Administración, este luto habilitante revertirá fa s:luaición 
antes desenta en periodos futuros. Por lo tanto; tos estados no incluyen los efectos de Jos ajusles y- 
reclasilicaciones, sí los hubiere, que podrían ser necesarios sn el evento de que las planes, y expectalivas 
antes mencionados, no llegaran a matenalizarse y la Compañía se vlera obligada a realizar sus aclivas y 
cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que 
difieran de los expuestos en los estados financieros - 
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HIDROSIERRAS A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los estados financieros adjuntos deben leerse a la luz de estas citcunstancias 

Situacion económica del pais 

En el año 2019 el precio intemacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos años 
y Ja balanza comerclal no petrolera continúa generando défici, la deuda publica, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste emeste,año un défica! fiscal importante Las protestas y paralizaciones 
producidas én el mes qe octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas 
privadas y públicas y eri consecuencia en la economia del pais 

  

Las principales acciones qué él Gobiemo ha implementado para enfrentar esta situación han sido la 
prionzatión de la inversión y gasto publico, incremento de la mversión extranjera a través de alianzas 
Público. privadas con beneficios tríbutanos, financiamiento del défict fiscal medianle la emisión de bonos 
del Estado, a lraves de organismos ntemacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos 
exifanjeros (China): reformas fnibutanas y focalización de subsidios, entre otras medidas. 

La Administración de la Compañta considera que la situación del país ha arginado varios electos en sus 
operaciones, por lo cual se hawseguido adoptando medidas de ahorro y restruoluración de procesos con , 
elfin de ser mas eficientes son menos recursos 

Aprobación de estados financigros , 

  

Los estados financieros por el año lermiñiado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos von la 
autorizacion de la Gerencia. General cop fecha con fecha 4 de septiembre del 2020 y serán aprobados por 
dela Junta General de Socios sh una fecha pastenor 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se-descñiben las principates polltwas'contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas polílicas han sido diseñadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de ciclembre de 
2019 y aplicadas de manera unitorme 3 todos los años que se presentan en estos esfaos Iinancieras 

Bases de preparación de estados financieros. 

Los presentes estados inancieros de la Compañia se hh preparado de acuerdo con Normas 
Intemactonales de Informacion Financiera (NIF) emidas por el IAS8 (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las referidas normas Internacionales Y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 
  

Pagna 11 de43 ", 

“Los presentes estados Anandisrós sé Ran preparado bajo SToriteño del costo istérico cón extspalón de 
lo desento respecto aJa aplicación de NIE 16 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUE requiere sl uso de estimaciones contables 
También exige a la Administración que ejerza su Juxio an el proceso de aplicación de las polílicas 
contables dela Compañía En la Nola 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de jucio o 
complejidad o las áreas dondeJos supuestos y estimaciones son signifcalivos para la efaboración de los 
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HIDROSIERRA S.A a 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL Y1 DE DICIEMBRE DEL 2019 s 
(Expresado en dolares estadounidenses) . 

estados financieras, Debido a la subjetividad mherente en este proceso coílable los resultados.reales —, 
pueden diferjr de las montos estimados por la Adranistración 

Reestructuración. desaldos iniciales 

Durante el año 2019, la Administración idenicó ciertos ajustes que afectan a los'años anteriores y, como 
resultado, los saldos comparativos para el período antertor se han modificado, siguiendo los Ineamientos 1 
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 3 “Políticas contables, dambiog en Jas 
eslimaciones contables y errores” Esto se debe a siluaciones y arcunslanaias de negocio originadas en 
años anteriores - 

Los ajustes reconocidos por la Compañía que modifican los resultados de años antstiores corfesponden 
a 1) 1oconocimiento activo por Impuesto ala renta difendo por perdidas Inbutarias. I) reclasificación de 
los saldos asociados a la construcción del proyecto fudroetectrico, y.) reclaslficacianes de ntereses 
activados corno parte de fa obra en curso retacionada con la construccion de la higtoeléctrica al gasto de 
Intereses financieros del pertado 2018 La Compañía, como se establece en la NIC 8 "Políiicas contables, 
'gambios en las estimaciones contables y errores", procedo para efeclos comparallvo a ¡establecer los 
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2013 como:se detallá a tontinuación 

  

D_ Reconocimiento de adtwo por Impuesto a la renta difendo 

knpuesto Ja — Resultados 
seria diendo _acumulados 

Sais registrados próvtamont al 1 de enero del 2048 32503 03179 
Electo de acto por impuesto ala sníz dido 100704 (100731 
Saldos reselructurados al 1 de enero del 2018 : : 04.234 702,448 

1 Reclasificación de los saldos aspuados a la construcción del proyecto hidroeléctrica 

Motillaoy Activos 
equipos  infengibles 

Saldos regislrados previamente al 1 de enero del 2018 16,576,892, 

Efecto de activo por impuesto a la renta diendo. (16,370,521), _ 46.370.621 

Saldos resstructurados al 1 de enero del 2018 206,271 16.370.621 
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- HIDROSIERRA S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS: 
. “  POREL AÑO TERMINADO.EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Mobilaioy Activos 
. equipos intangibles 

Saldos registrados previamente al'21 de diciembre del 2018 29,394,490 

Electo de gasto nferasas por prástamos (29,124 565), _ 29 134,568, 

Saldos rossfruclurados al 31 de diciembre del 2018 249.925 _29/194.565 
  

li) Retonerimiento de gasto financiero en el eslado de resultados 

Mobilarioy > Resultados 
equipos __. acumulados 

Saldos registrados previamente 21-31 de diciembre del 2018 29580198 1,118,243 

  

  

  

*Efecio de gasto Intereses por préstamos (175,706) 175,308 

Setas rsstucurados al dedelembro del 2058 ¿ 29,394:490 '1201,949 

7 y Gasos 3 
tras. nás *_Pástianea 

: Sais regalados prevent el 31 e clerbro de 2016 CR bss 

Et to ardor 7 o 

  

PeradaceopresadaJ!Y! de deme 2019 . (36699) pa, 

  

2.3. Nuevas normas y modificaciones 

Artoptadas por fa Compañía 

Las siguientes normas y madificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019 . 
   NIF 16 Arrendarmentos 

“Carduterfsticasus pago anticipadó corcompensación negativa Modificaciones iaMizs————-—] 
Inletesos a lergo plazo'en asociadas y negocios conuntos — Modificaciones aa NIC 28. 
Mejoras anuales a las NIIF ciolo 2015 — 2017 
Modificación, reducción o liquidación del plan modilicaciones a la NIC 19 
Interpretacion 23 certidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 

ágma 13 de 43 +                  
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La mayotra de las modificaciones no luvisron Impaclo matenal en los importes reconocidos en periodas 
antenores Y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros 

_Aún ng adoptadas por la Compañía 

AL31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así gomo también énmiendas y mejoras a 
las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de Ías fechas mndicadas a continuación - 

etcacón llora pa 
  

so En a 
PITO patas ac o arta reto cia 1 8osacao NES ni cc dare Foo 7 a A MEA cea too pee] 
M9 MO CF07 Cat also o as e ta tec) Vs oa 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a la6 NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descrílas, no tendran un mpacio sraniicalivo en los:estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de esas normas no son apilcables a sus operaciones 

Transacciones en moneda extranjera 

(8) — Moneda funcional y moneda de presentación . . 

Las paridas en los estados (inandieros de la Compañía se.expresán en la moneda del ambiente 
económico primano donde opera la enldad (moneda funciona) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion 
dela Compañía, : : z 

4b) — Transacciones y saldos . 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente degdas con'compañras telagionadas del 
extelior se traducen.a la moneda funcional usando los lipos de cambio gentes á las fechas de las 
transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resullen del pago de tales 
transacciones se reconocen en el estado de resullados mtegrates 

25 Eféctivo'y equivalentes de efectivo 

  

  

El efectivo (equivalente de efectivo) moluye el efectivo dlsponible, depósitos a la vista en bancos y 
depósitos bancanos a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos financieros 
  

Clasificación 
La Compañía ciaaifica sus activos financieros en las siguientes categorias 

4) Velorrazonabfe con cambros en resultados 
di) Velorrazonable con cambros en olro resultado integral, o . 
(i) Costo amortizado . 

  

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquutó La Gerencia 
determina la clasificacion de sus aclivos financieros á la fecha desu reconocimiento inicial y tomando en 
consideración elmodelo de negocio ulilzado paraa administración de estos mstrumentos, asi como los 
términos contractuales de flujo de efectiyo . 

Medición 

Al momento del reconocimiento Jnicial las activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo Jinanciero que no sea a válor razonable a traves de resultados (VR- 
resultados), se reconocen los costos de ransacción directamente alibuittes a la adquisición del actiyo 
financiero Los costos de transacción de aclivos financieros a valor razanable a lravés de resultados se 
registran en resultados del ejerioo 

-  Goslo amertrado Los acllvos que s8 mantienen para el.cobro.de flujos de efectivo contractuzles 
cuando dichos lujos de efeglvo represéntan unicamente pagos de prinapal e intereses se miden a 
costo amortizada Los ingresos recibidas de estos aptivos financieros se mcluyen en los Ingresos 
Financieros ullizando el método de tasarde mterés efectva Cialquier ganancia o pérdida que surja 
dela baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otros gastos 
(mgresos), neto junto con las ganancias y pérdidas cambranas Las pérdidas por deterioro se 

- presentan gomo una partida separada en elestado de resulládos, E pr 

+ 'Yalor razonable con cambios en otro resultado integral. Los actwos que se mantienen para ¿cobro 
de lujos de.efectivo contractualos y Para la venta de las activos finaniieros, cuando los flujos de 
¡efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se-miden a valor 
razonable a lravés de oiros resultados Integrales (VR ORI) Los movimientos en ef valor pn libras 
se reconocen a lravés de ORI, excepto par el reconocimiento de las ganancias o perdidas por 
«defenoro, los mgresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de camblo-que se 
reconocen entesultados Cuando se produce ta baja del activo fnanciero, la ganancia o párdida 
Acumulada previamente reconocida en ORT se reclasiica del capial'a resullados y se reconocén 
en oltos gastos (Ingresos), neto Los ingresos por intereses di 

  

éxcidas cambiarias se presentan en ngresos/gasos Inangejos y ls tos po deterioro se 
Presentan como.una partida separada en el eslado de resultados e 

+ Valorrazonable con. cambios enresultados Los aciivos que no cumplen con los.critertos de costo 
amortizado o VR-ORÍ se miden a valor razohable a lravés de resultados Una ganancia 6 pérdida 
nun instrumento de deuda que subsecuentemente.se mide a sy yalor razonable aravós, de. - 
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resultados se reconace en restllados y se presenta en lerminos helos en olros ingresos eto en el 
penado en el que surgen 

AI 31 de-diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoríá de actos financieros medidos al costo amorlizado Los activos financieros a costo amoriizado 
son activos financieros no derivados que dan derecha a pagos fijos o delenmmables y que no cotizan en 
un mercado acivo, estos-actwos financieros se mañienen con la finalidad de cobrar sus flujos 
contractuales Se mcluyen en el activo comíente, excepto por los ge vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del ostado de situación financiera Estos ultimos se clasifican,como acvos no 
comentes Los actos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo. y 
equivalentes de efectivo" las “inversiones financieras a costo amortizado" y las "cuentas por cobrar 
comerciales”, en el estado do situación iInanciera Los activos financieros a costo amoriizado representan 
únicamente los pagos de principal.e intereses, se reconocen intctalmente a su valorrazonable y, 
posteriormente se miden a su costo amortizado.por el método de mleres efectivo menos la estiniación por 
detenoro 

Inversiones finanaeras a costo amorizado 

Corresponde a cerificados de depúsilo con plazo de-365 dias Se registra al coslo"amortizado 
reconociendo el valor intereses devengados en el estado de resultados integrales 

Cuentas por cobrar comerciales : 

Corresponde a los montos que adeudan los clientes por la venta de energía en el curso normal del 
negocio Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cabro de aproximadamente 30 
días a terceros No existen montos significalwos.de ventas que se aparten de las condiciones de crédito 
hablluales > 

263 Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de acíwas financieros se reconocen en el penodo en que dichas 
Transacciones ocurren, es decir la fecha en la que la Compañía se corspromete a comprarivenday el 
acfivo 

2.6.4'Detenoro de activos finaneleros 

La Compañía evalúa prospectivamente la pérdida de credito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado La metodología de detenoro aplicada esta sujeta a incrementos 
sigrificativos en el riesgo de crédito. 

  

Para las inversiones inancisras d costa amonizado Ta Compañía evalúa, de fórma piospSctiva, lás, 
pércidas crediicias esperadas asociadas con sus inslrumehtos.de deuda a costo amorizado La 
metodología de deterioro aplicada depende s[ se ha producido un aumento significatwwo en el riesgo de 
crécito 
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Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compañía aplica el método simplificado permitido por la NIF 
9, que requiere que la pérdida esperada.durante la vida del activo financiero sea reconocida en Ja 
medicion Inicial de la cuenta por cobrar 

  

27 — Pasivos financleros 

¡ón 

  

Clasificación, recortocimiento y medr 

De acuerdo con lo que presenbo fa NIIF 9, "Instrumentos Financieros" tos pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como 

O) pasivos financieros a valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas, 
(í) pasivos financieros al costo amortzado 

La Compañía deforma la clasficación de sus paswos Inancieros a la fecha de su recanocipiento incl 

A131 de diuembre del 2019, la Compañía sólo mantiens pasivos financieros ciasiicados enla calegoría 
de pasivos financieros al costo amórtizado Las pasivos financisros meluyen “Obligaciones financieras”, 
“Cuenias por pagar a proveedores” y “Cuentas por pagar acompañas relacionadas” Todos los paiivos 
financieros se reconocen Infejalmente a su valor razonable y postenormente se midén a su costo * 
arnortizado El costo amoríizado Incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 

. 2, Obligaciones financieras . e 

Las obligaciones financieras se reconocen mcalmente su valor razonable, neto de ls costos 
incurridos en la transacción Esfas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado, 
cualquier diferencia entre los fondos recibidos fneto de las coslos de la transacción) y el valorde — + 
redención se reconoce en el estado separado de resultats durante.el penodo del préstamo 

-  sanida el método de interés efectivo 

Las comisiones en las que se cure para la obtención de cráditos se reconocen coma costos de la 
transacción en la medida que sea pre que una parte o todo el presíamo se recibirán En este 
caso las comisiones se difieren hasta:que el prástamo,se reciba, 

Las obligaciones financieras so-clasifican en el pasivo comente a menos que Ja Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago.de fa obitgación por o menos 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

b) — Cuentas por pagara proveedores 

  

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de págo por bienes ú serviciós adquitidos de 
proveedores en el curso ramal de los negocios Las cuentas por pagar so clasifican como pasivas 
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un añ o menos, de o.contrano se presentan gomo 
pasivos no corrientes . 

Las cuentas por pagar se reconocen intcralmente a su valor razonable y posteriormente en la 
medida que el efeio de su descuento a su valor presente_sea important», ss femide a su costo 
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*  amoriizado que en el gaso de la Compaía es equivalente a su valor nominal ya que son 
pagaderas.en plazos de hasta 90 días 

<) Cuentas por pagaria compañías relacionadas , 
  

Las cuentas por pagar a compañlas relacionadas son obligaciones de pago por servicios récibidos 
de partes relacionadas en el curso normal de los negocios Las cuentas por pagar se clasifican 
como pasivos comentes si el pago se, debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrano sa 
presentan como pasivos no cortantes 

Las cuentas por pagar se reconocen micralmente a su valor razonable y posteriormente en la 
medida que el efecto de su descuento asu valor présente seaimportante, se remide a su costa 
“amortizado que es similar a su valor nomía) ya que son pagaderas en plazos de 90 hasta 240 
días * 

28  Inventanos 

Los inventarios se registran dl costo o a su valor neto de realización el que Tesulte menor El costo del 
inventano se determina por costos incurridos para adquinr lós inventanos y otros curtidos para llevarlos 
a su localización y condición actual Estos inventarios corresponden principalmente a práductos o 
malenales consumibles para la operación diaria de Ja hidroelécinca 

El costo delps nventariós se determina usando el método promes    ponderado 

El costo de los Inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dañados ose —, 
encuentren patclal o totalmente obsoletos o bien sr sus precios de mercado han disrlluldo El importe dé 
cualquier rebala de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el 

+ egerclelo en el cual ocurre la pérdida , 

29" Otrós abíivos: 

Correspónde principalmente a poltzas de seguro y anticipos entregados a proveedores por servicios , 
pendientes.de ser recibidos 

210 Mobiliario y equipos + - 
El mobiltano y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
Hetervoro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos drrectaments aíibubles a la 

jlsos postenores a la compra.o adquisición sóto son 
es probable que benelicios economicos futuras asociados a la inversión fluyan_-- 

haciala Compañía y los costos pueden sef medidos razonablemente Los alros desembolsos postenorés 
corresponden a reparaciones 9 mantenimiento y son registrados en fesultados cuando son incurndos 

     

Los terrenos no se deprecian La dleprectamion de mobiligno y equipos es calculada linealmente basada 
en su vida úl estimada, o de aquellos componentes significalivos identificables que posean vidas utiles 
diferenciadas, y no considera valores reskuales debido a que la Administracion ds la Compañra estima 
que el valor de reglzación de su mobil y equipos al término de su vida ull sora relevante * 
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Las vidas utiles estimadas para los períodos acluales y comparativos son los siguientes, 

Hem Vida util (en años) 

Maquinárta y equipos. 10 . 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Muebles y-enseres 10 

as pérdidas y ganancias por la venta de mobiliario y equipos se calculan-comparando los ingrésos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen.en el estado de resultados Integrales 

Cuando el valor en libros de mobillano y equipos'excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valdr recuperabie 

Actevos tangibles 

El activo tangible por derecho de concesión surge dela aplicación contable de los lineamientos de la 
'CINIIF 12 "Acuerdos de concesión de servotos" y corresponde al valor justo del derecho futuro arecibir la 
contraprestación relacionada con la concesión . 

El aclivo mtanalble incluye los costos financieros bayo el método «tel interés efectivo; tos cuales son : 
capífalizados al considerarse directamente atribuible al servicio construcción de la infraestructura como 
activo calificado . 

Después del reconocimiento micral, el derecho de concesión es registrado af costo menos fa amortización 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, si exiseren 

  

  La amortización del acto Intangible se cargá,a resultados en funcion del plaza de la. concesión, el mismo. 
que es estimado en funcion del tulo habilitante del proyecto, ullizando el metodo de-línea recía La vida 
util estimada, el valor residual y método de amortización son revisados al final de cada año, siendo el 
efeclo de cualquier cambio en eestimado registrado sobre una base prospectiva 

Se estima que el valor residual del aclivo intangible es igual 4 cero, debido a que cuando la concesión 
termine, el operador dejá se percibiringresos por el cobro de pezje 

El 31 de marzo del 2019 la Compañía inició la operación del Proyecto, por lo que a partr de mencionada 
fecha se reconació el importe coyrespondiente a la amortización 

  

Los activos sujetos a depreciación Y amortización se sometenva ptuebas de deterioro cuando se 
producen eventos o exrcunstancias qúe indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del acuyo exeede a su valor recuperable 
El valorrecuperable de los activos corresponde al mayor'sntrs el monto rieto que se obtendrá de su 
venta o su valor en uso. Para propósitos de evaluación del dsfenoro, los sotivos que na pueden ser 
probados divdualmente, son agrupados juntos sn sl grupo más pequeño de activos llamados “Urtidad 
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generadora de efectua" que generán flujos de entrada de bento provenientes del uso continuo, los que 
Son independientes de los.flyos de entrada de efecto de.9las actwos o unidades generadoras de 
efecivo, EA 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, no.se han ideñificado pérdidas por detenoro de propledades-y 
Squpos o intangibles que debreseñ sor regusiradas Es 

Arrendamientos 

La Compañra mantiene los siguiéntes arrendamientos suscritos 

  

: Usado do de o ada 
Hipo de aci identiicado tio laemilicado. «rrendamienlo (meses! Jetminación 

Bees nuueties Ue de ones personal co « duozo2a 

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y olros La Compañía sepára eslos 
componentes en función de su valor untario relativo Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, 
en los que la compañía es el amendatario, ha estabiecido no separar estos componentes y contabilizar 
como un solo componente de arrendamiento. . 

Los términos de los,contralos son negociados de manera individual y continuen un amplio rango de 
términos y condiciones distintas Los acuerdos de.arrendamiento no imponen condiciones distintas al 
aseguramiento del bien usado por la Compañía Los activos arrendados no pueden ser usados cama 
cotalerales para fines de contratar obligaciones financieras. 

Desde el año 2019, los arrendamientos san reconocidos como activos por detecho de uso y.su 
correspondiente paswo de afrendamientos a la fecha en que dicho acíivo se encuentra histo para ser 
Jisado por la Compañra 

Los activos y pasivos ontgiisctos par arrendamientos son medidos iniciaimente“a valor presente, En el 
caso de la Compañía, los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos — y 

+ Pagosfios, menos cualquier incentivo en el airenclamiento por cobrar 
+ Pagos de penalidades porta termuacion del arrendamiento st los termos «él contrato reflejan 

que la Compañía ejerceran dicha opción 

Los pagos por arrendamientos a sor realizados si se ejerce la opcion de extensión del coñtrato (st + 
exisjieren) también son nclurdos dentre de la medición del pasivo, 

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de mierés implica en el arrendamiento Sí 
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmenle el caso para la Compañia, se 
emplea la tasa mcremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañra tendra que 
pagar para obtener fondos para adquin un activo de simalar valor al del activo por derecho de uso en un 
ambiente económico simil" con témunos y condiciones similares. 

  

Para determmarla tasa de mísres mcremental, la Compañía 
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+ Usaunatasacaloulada partiendo desde una tasa Its de hesgo ajustada por e esgg de credito 
de los arrendamientos mantenidos por la Compañta, > 

La tasa de descuento utilizada por la Compañía es de 10 29% que correspande a la tasa de mterés que 
la Compañía lendría que pagar para,soliaiar los fondos necesarios para obtener'un aclivo de valor 
Sila y hasido considerada para cada uno de los bienes arrengados de acuerdo com el plazo y , 

- condljanes de cada ogrtato 

Los pagos de amendamuento se separan entre principal y costo Imansiero El costo imanciera es cargado 
atsafado de resultados integrales en el periodo del amendamiento para mantener una tasa de interés 
eunstante en el saldo remanente del pasivo para cada pertodo, 

Los activos por derecho-de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguientes 

+ Medición micial del pasivo de arrendamiento 
+ Lvalquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de ISiglo del contrato nienos 

cualquier mcentivo resibido — * - 
+ Cúlalquier costo difecto Inxcial 

  

Los activos por derecho-de uso generalmente se depresian por el periodo menor enlre la vida 
cho actvo y el plazo del contrato sobre una base de Imsa recta 

Los pagos asociados a arténdamiento de porto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto 
en el estado de resultado. Los arrendamientos de vorto plazo son.aruellos con una duración de 12 
meses o menos - 

24. Impuesto a la renta corriente y diferido 

  

El Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta comente y el diferido, El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados mtegralesy excepto quando se (rata de- partidas que se reconocen - « 
directamente en el patrimonio, En esto casó el impueslo también so reconoce en otros resultados 
Integrlos o drectapente.o el patamanto. 

i Inipuesto a la tenta comente _El.cargo por impuesto a fa renta sorrente se calcula mediante la 
tasa.desmpuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del año que se 
slevenga con'bass en el impuesto por pagar exugble, Las normas blularras vigentes establecen 
una lasa de impuesto del 25% de las ullidades gravables, la cual se incrementa al 28%6 s1 los 
accionistas finales de la Compañílas están domaltados en paraísos fiscales y se réduce en 10 

- Puntos (18% a 18%) silas utilidades son renvertidas par el contribuyente . 

TA Momias Ex pagó vel “ámicipo Hno 25 IMPUESTO a ¡a Tenia”, cuyo valores caicutado —-———| 
en función de las cifras reportadas el afío anterior sobre el 0.2% del palnmonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0 4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los actvos, las cuales 
estaban vigentes hasta el 2018 
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En caso de que el impuesto a la renta causado seg menor que el monlo del antcípo, este último 
constituye el unpúesto a la renta definitivo el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas 
Iftermas una devolución, de acuerdo-cón la norma que le aplique en cadasafío 

Eñ el2019 y 2018, la Compañla ho registró Impuesto a la renta del año debido a que la 
Compañía no generó utilidad gravable (2018 se encontraba en etapa preoperaliva) * 

1 Impuesto a tarenta diferido Elimpuesto a la renta difenda-se catcula'ulitizando el método del 
pasivo, sobre las, diferencias temporales que surgen entre las bases Inbularias.de activos y 
pasivos y sustespectivos yalores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la'renta 
diendo se deterrana usando tasas tnibutanas que han sido promulgadas a larfecha del estado de 
silación inanciera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido aclivo 
se realce o elmpuesto ala renta,pasivo se pague 

Lós mpuéstos a rent dierdos actos sólo se reconocen en la medida que ses probable que 
se produzcan beneficios (ributanos fuluros contra los que se puedan usar [ás diferencias 
temporales Los saldos de impuestos a la'renta diferidos aciivos Y;paslyps se'compensan cuando, 
exista el derecho Jegal extgrblo a compensar impuestos aclivos corrientes con Impuestos pasivos 
tommentes y cugndo los impuestos a la renta diferidas actwos y pasivos se relacionen con la 
misma aulonead tribaaría 

(a) Cornentes 

Se registran en él rubro de beneficios a empleados del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a. o : . 

(0: Particepación de los trabajadores en las ullidades Galculada en función del.15% de Ja 
úliidad cóntable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido porta leglstación 
ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parts del costo 
de ventas y de los gastos admnstratwos on funcion de la labor dpl empleado que recibe 
este beneficio 

Décimottercer y decimo cuarto sueldos Se prostonan y pagan de acuergl'a la legistación 
vigente en el Ecuador 

  

fi) Vacaciones Sotegísita el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base 
devengada 
  

  
(DEA beneidos Comeiponde a aportés personales y aportas PATORdleS MESS USO 

Ecuatoriano de Seguridad Socia), fondos de reserva, descuentos por préstamos a 
empleados 
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(0) — Nocomentes, (Jubilación patronal y desahucro - no fondeado) 

La Compañía ene un plan de beneficio defiudo para jubilación patronal normado y requendo por 
les leyes laborales ecuatorranas e 

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los cagos de forminatadh laboral pór 
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador boniiara al trabajador con el 
vemtanco por ciento del equivalente a la últma remuneracion mensual por cada uno de las años 
de serucios píesiatios a la misma Compañía o empleador, este'heneficio se denominá desahucio 
La Compañía determina anualmente la provision para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuayiales practicados por un profestonal independiente y se reconogen con cargo a los 
gastos (resultados) del año aplicando el mátodo de Cosleo de Crédito Unilario Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de siluación financiera, el 
cual es obtenido descontando los ujos de salia de efectivo a Ina.Jaga de 4.21% (2018 4 25%) 
anual équivalente.a la tasa promedio de los bonos corporativos de alfa calidad emitidos en los 
Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en la misma moneda en)a gue los 
beneficios serán pagados y que tenen termos qué e,aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipótesis aciuariales móluyen variables coro so, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
nortalldad edad, sexo, años de sernesos, remuneraciones, incrementos futuros de: 
ternuneraciones tasa de rólación ente olras 

Las gananicaas y pérdidas actuanales que surgen.de las ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan en olros resultados ntegrales.en el periodo que 
surgen” Los costos de los serncios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año 2019 y 2058, las provisiones cubren a todos los trabaradoras que se encontraban 
trabajando para la Compaña 

    
2-16 Reconocimiento de ingresos 

Los melcos comprenden elvalor razonable de la venta de energía de servicios complementarios 
relagonados directa o indirectamente a la venta de energía, realizados en el curso ordinario de las 
“operaciones de la Compañía Los Ingresos se basan en el preco especificado en los contralos de venta 

La Compañía recohocg ingresos cuando el mento puede ser medido. contaliemente, es probable que 
beneficios económicos fuluros flurán hac la Entidad y'se cumpla con los enterios específicos por cada tipo 
de greso como se describe mas adelanto El monto de tos ingresos no puede ser medido conftablemente 
  “hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Entdad basa sus. 

“estimados en resultados ustóricos, considerando el po de cliente de transacción y condiciones específicas 
de cada acuerdo « 

Ingresos por venta de energía 

Los mgresos por venta de energía elécinca se reconocen cuando la Compañía ha realizado la prestación de 
los serucios alciiente el cliente tenexdiscrecion sobre los mercados y los precios para vender los servicios 
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de energía eléctnca y no exssle ringuna obligación incumplida que puede afectar la aceptación del servo 
por parte del ciente Los prezios de venta para clientes se basan en lara fjada por la Agencia de 
Regulación y Control de Electricidad (ARCONEL) Las ventas se realizan con plazo de credito de jnaximo 30 
alas 

2.17. Reconocimiento de costos y pastos 

  

Los nóstos y gastos son reconocidos con bases en lo causado o cuando són incurridos. Se reñonoce: 
inmediatamente un cosío o gasto, según corresponda, cuando el desembolso efectuado no produce - 
beneficios económicos futuros Los diversos componentes que conslltuyen el coslo de vente y de los 
servlolas prestados se reconocen al mismo iempo que el ingreso ordinario derivado de la prestacion 
del servicio 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Acimunistración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan las montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados-en la experiencia 
histórica, cambios en la industrra e formacion suranisirada por fuentes externas calíicadas, Sin * 
ertbargo, las resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas són definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar corectamente la situación financiera Y'os resultados de la"Compañía y/o las que requieren 
úunalto grado de juicio por parte de la Administración 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional sé encuentran relacionadas con los 
siguientes conceplas 

+ Eldetenoro de los activps financieros e la Compañía se'evalua con bae on jas políticas y 
* ineamniéntos escritos enla Nota 2:54 

  

+ Mobilanos y equipos la determinación de las vidas utles sp evalua al sere de cada año y análisis 
del delenoro 

+ Acúvas intangibles la determinación de las vidas utiles se evalúa al cierre de cada aña y análisis - 
del deterioro 

» Previsiones por beneficios a empleados las hipólesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Desahucio para lo cual uiliza estudios actuariales prachcados po? 
profesionales independientes 

+ Impuestoala renta difendo la Compañía considera que en el futuro ss generaran ullidades 
gravables que permúrán recuperar el saldo de mpuesto difendo actvo, ver Nota 2 14 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores do riesgo fInancioro . : 
La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de admristración de nesgos, as! 
como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de nesgo de la Compañía * 
Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con srobyeto de idenblicar y 
analizar los riesgos enfrentados porla Compañía, fjar límites y controles de nesga adecuados y para 
«monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites 

  

Se revisan regularmente las polficas y los sistemas de administracion de nesgo de la Compañia, a fin de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y enflas actwidades La Compañía, a traves de 
sus normas y procedimientos de admiracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado 
y constructivo en el cual indos los empleados entendan sus roles y obligaciones 
La Administración monilotea el sumplmiento de las politcas y los procedimientos de admníslración de 
riesgo y revisa si su marco de adramstración de riesgo es aproprado.respecío a los riesgos a los cuales 
se enfrenta la Compañra A 

(a) — Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo que fos cambios en los precios de mercado poc ejemplo en las 
tasas de cambo o tasas de interés, afeclón los Ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene El objetivo de la administración el nesgo de mercado es 
controlar las exposiciones a aste nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimizar la rentabilidad de la Compañía 

(b) — Riesgo-de tasa de interés sobre el valor razonable y los jos de efectwo 

Excepto por las obligaciones financieras que causan interés a tasa fja, los activos y pasivos 
financieros de la Compañía no devengan ni causan intereses En consecuencia, la. 
Aclministración considera que la Compañía no está expuesta a este nesgo — - 

(o) — Riesgo de crédito” o 

El riesgo de.crédito surge de los depósitos en bancos e msttuciones financieras, ast como de la 
exposición al credito con clientes, que mcluys a los saldos pondientes de las cuentas por cgbrar y a 
las transacciones comprometidas Respectode bancos e insutuclones financieras, sólo se acepla a 
imstluaones-cuyas calificaciones de nesgo nslependientes determinen niveles de solvencia que 
garanticen estabilidad. dinamica y respaldo-a las inversiones de la Compañía. Las ventas por 

-_Semsios se realizan a varios clentes_a quienes se les concede créditos con un plazo máximo de 
Pago de navente alás y cuya capacidad de pago ha Seo evaloada 

De acuerdo al lítulo habilitante otorgado por la Agencia de Regulación y Cono! dela Electriadad, se 
ha definido la producción máxima de la hidroeléctrica y por ende, es ésta a lravés de CENACE quien 
mes a mes enaite ún reporte con la información por venta de energia a glientes y destinatanos 
definidos. No se considera presente ningun elemento de financramento dado que las ventas se    
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realizan con un plazo de 30 días debido a que para este ipo de greso se efectua la facturación el 
mes siguiente de haberse realizado el servicio 
La Compañía establece una pronston pata delenoro de los valores que representan su estimación 

, de las pérdidas meurndas en relacion.con las deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
* Esta provisión se determina en báse a una evaluación específica fespecto de exposicionas de. 
nesgo, individualmente sírlficalwa La Adownistración considera que, dado elanalsis de. lentes, 
histonal crediticio, nivel de garantías, manejo de las políticas y provisiones del riesgo en las 
cuentas por cobrar es bajo y se concentra en los clientes.considerados de alto niesgo por su 
exposición sin garantia 

En la actualidad, la Compañía cuenta con 16-clientes (2018 nmguno). el crédito se.concede en 
promedio a 30 das 

La Administración de la Compañía ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su 
cartera y ha efectuado la mejor eslimacion para deferminar el monto necesario de provisión, segun 
las políticas desentas enla Nota 2.6.4 y 3 

() Riesgo de liquidez 

Elntesgo de liquidez que la Compañra tenga dIfcultades para cumplir con sus obligaciones 
asdcladas con súis pasivos financteros que son liquidados, principalmente con la entrega de 
efectivo La Compañia momiorea semanalmentó sus flujos de cajal para etar endeudamiento con 
insíituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubuir sus operaciones 

£l cuatro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compañía. Los montos revelados an 
el cuadro son los.fljos de efecimo no descontados 

  

> Entra 1y3 
2019 Menos de año 
Obigaciones nancioras. 1,597.350: 
Proveedores. 7.875264 
Cuentas por pagar a compañas relacionadas 9.587.301 
Paso por arrendamiento + 9498 
om , o 
Obigeciones financieras 8252,008 0381,577 

Proveedores 7.041.182 
Cuentas por pagar a compañías retacionadas 1830,928 - 

AT AAIIE ación te MESpO ts Capital   

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de conunuar 
como.empresa en marcha con el propósito de generar retamos'a los Sootos beneficios a otros grupos de 
interés y mantener una estructura de capital óplima para reducir el costo del capital 

La poltca de la Compañía es mantener umnwel de capital que le peta conservarla confianza de los 
inversiomslas y acreedores y sustentar el desarroll.futuro de'sus negocios Elcapila) se compone del 
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patrimonio neto No.hubo cambios an el enfoque de la Compañía para la administracion de capital * 
durante el año. 

Los ratias de apalancamiento fueron los:s1guientes. 

2019 2018 
Obligaciones fmancieros 15:195299 lastasos 
Cuentas por pagara compañías relacionadas 2.987 801 15500920 
Frowedores 7876304 7041142 
Pasivo por arendamiento 56.332 
Menos Efecilv y equivalentes de atecino goirar 720) (96 379) 
Denda neta 29.050 515 ZSADS ZA 
Tólal paltmonto: 2.390.525 5.708.951 
Capita total 1AS5 DIO 30: 413,326 

  

Ratlo do apalancamiento 22% 75% 

Durante el año 2019 la vanación corresponde principalmente a la contratación de nuevos préstamos con 
insúluciones Imancieras y compañías relacionadas para financiar la construcción del Proyecto 
Hidroeléáctrico Río Verde Choo - 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS . 

Categorias de mstrumentos financieros . 
  

A continuación, se presentan los valores en bros de cada categora de insineptos Iinancieros ál cierre. 
de cada ejercicio . 

  

  

20 ze Corleng — Nodoniente % Comente — Moconinte 
Asiños anclas insios al costo amoalzado . 
Efoinoy eqóralemas de deciho 22.72 ¿09 ; 
Iniersons fnanleras a costo amordzado 109,00 - 
ventas por cobra comerciales 00208 
Total activos Inancieros. 4,512,959 1 5370 7 

Pasnos Ingncieros medios sl costo amodzado 
nigacions Fnarcjera Sd 

Prosedons 1475368 7041.42 
Cuentas por pagar a compallas relaconadas gee sos 196.925 
Fino por dncndiniento TRE TRATA 
Total padvos Inancleros OAMDÍO 0030 ADOOTE oa 
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Valor razonablo de Justrumentos financieros 

El valor en lbros de efectivo, inversiones financieras a costo amoriizado y cuentas por cobrar comerciales y, 
asÍtcomo cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a-compafífas relacionadas se aproxima al 
valor razonable deludo.a la naturaleza de corto plazo de los mismos. As 

E valor de as obligaciones fnancteras es equivalente a su valor razonable, dóbrdo a que dovengah tasas 
de interés de mercado 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de afectivo es como sigue al 31 de diciembre 

2019 2018 

Efectivo en caja 800 - 
Bancos (1) 3,746,921 61,980 
Inversiones temporales 24 399 

3 747,721 36.379 

(1). Al34 de diciembre del 2019 corresponde principalmente a los saldos registrados en las cuentas 
bancarias de Fideicomiso de Flujos Hidrosierra Cuenta Offshore de Reserva FP19 por 
US$1,539,109 y Fidelcomiso Hicrosierra Flujos US$2,193,651 (2018 US$0). VerNota 25 

7 — INVERSIONES FINANCIERAS A.COSTO AMORTIZADO —. y. o 

Corresponden a certificados de depósitg a plazo mantenidos en la siguiente insttución financiera 

o Cocca, 
Tossal Plzo (ls) Elnlsar amg” ET 

Barcelo Podscón SA Podes 52% 6 M4 CO 
  

———— 8 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ——— ==] 

Un resumen de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar es como sigue 

  

Osentas por cobrar comerciales (1) 
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11) - La antiguedad dle los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacion 
financiera es como sigues 

  

  

20t9 2018 
Vigente 064043 
Vencida: 
De1a30 días : ” 389 
Da31 260 das e. - 

865298, 

La catidad credilca de Jas cllentes de cuentas por cobrar comelciales y atras cuentas por éobrar se 
evalua en cinco categorias (clasificación intema) 

Grupo 1. Clientes sin rfesgo (menos de 2 meses) sin mcumplimientos en el pasado Z 
Giupo 2. Clientes con riesgo bajo (más de 2 meses y menos se 6) sin incumplimientos en el pasado 
Gmupo 3 Glientes con riesgo medio (más de 6 meses y menos de 9) in incumplinuentos én el pasado 

   

La clasificación por deudor se presenta de la sigyiente manera: . 

zoto 2018 
Grupo1 - z 805,238 

La Compañia aplica el método símpiticado establecido en la NIIF 9 “Instaumentos Financieros” para la 
teterminación de las pérdidas eredilicias esperadas de su cartera de ellentes Para medirlas pérdidas 
crediticias esperadas la cartera de clientes ha.sido agrupada con base en las caracteristicas de nesgos y 
en su historial de vencimienta para Jos cuales se han determinado ratiós de pérdida crediticia esperada, 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido importes por pérdidas de credito esperadas 

y 
OTROS ACTIVOS 

: qose 20 
Patizas de seguro 09973 45.000, 
Anuatpos e provedoros. 24238 561,198 
Duo 199 

sar     
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10 — MOBILIARIO Y EQUIPOS - 

+ + Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue. r 0 

. exnodo mes aqii * - 

21 10 enero a 201 pS . rescato Vir 
* movimientos 2048 

Corto de ereccion    
coo 5] 120 po Mona -mzos 

Depresasónccmsson elsa 09. 159 zos, to 
Vanecntbos —— e 

Adios 
“cestos aepiecaión 

  

ATIOn Alan daz0t 

arqiao 
Soo 
eproasónacun 
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41 ACTIVOS INTANGIBLES 

Los movimientos de activos mlangibtes fueron cono sigue 

  

Fara 
: Hol 

Ade orarodal208 
eto sms 
Asráfccin acuda - 

Vos cams . “ HR 
Movimientos 2019 ? 
Translorencias (15. 12,008,944. 
Vascas Tamer 

43 de dltombre del 2048 

Ariza scmizda 
voor os 

Mosmionts 2048 
Anos 
Arjen dela az) 
Aoeación 

Valens » 

AS3U diciembre 
Coso 
Arorescónacimada 
Vale enfrento dl2018    
(1) Con fecha faizo del 2019 se cóndluyó la construcción e inicio la elapá opetatva ES pór esta que 

sl 31 de marzo del 2019, la Compañía procedió a.ealizar la aclvacion de la hudrueléctrica por lo 
Cual contrató un experto que reis el valor razonabl dela misma, Producto 9 este análisis, se 
reconecio un gasto de US$4 208,578 reconocido en el estado de resultados Ver nata 20 

12. ARRENDAMIENTOS 

Composición 

—— A A A AAA A 

? Activo por derecho de uso 2018 2018 

Edificios e.instalaciones 

  

   

  

“página 91 de 43 Za,      
       



  

6 

10) 

13 

  

  

Página 22 de MES 

  

    
  

HIDROSIERRÁS A 7 a A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, . 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

   

Pasos por arrendamiento 
2019 am 

Comente - 9495 - 
No Coiniente 6337 

> 5692 2 — 

Las adiciones por derecho de uso dprante el año fiscal de 2019 fueron por US$ 80,776 *, 

importes reconccidos en el estado de resultados > : 

Los montos reconocidos en el estado de resultados integral por concepto de arrendamiento se 
prosentán a continuación 

2019 2018 
Dapteclación par activos por derecho de usa . 
Estiojos e Instalaciones rm 

“Gasto porinlerés de los activos por derecha da uso 

El flujo de efectivo para los arrendamientos en-2019 fue por US$9,100 

PROVEEDORES, . 

Un defalle de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente A 

Pron cales > 127249 5030 
roedores del exter z s9ñas 30502 

Varas 1500, 20%. 
A TES 

    
    le 4307, 
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OBLIGACIONES FIÑANCIERAS, 

Se compone de 

Ireltución y 

CFLLATAMSA (1) 
Belgan Imestmen Compay fx Deetopnien Camus BIO (2) 
Denischo Bark AG 

Irse jorge 

Compact 
Porcióncariaca 
Porción mcomiente: 

  

    

neto al . 
a ma 2 % a Po 

210 2 10249457. 700000 
70 . 10500 

3% 7. 
e mao 1690000 

s rage 165586 
. 15:05:20 4505 

4307 250 252000 
1 
1595200. 

$0 OT 
siases 

  

(1) Prestamo contrafado el 26 de diciembre del 2018-por US$10,900,000 para la constugción del 
Proyecto Hidroeiéctico Río Verde Chica con vigencia hasta el, 15 de novembre.dol.2027 

(2) — Prestamo'conlratado el 22 de octubre del 2019 por US$5,100,000 para la construcción del 
Proyecto Hidroeléctnico Río Verde Chivo con vigencia hasta el 15. de agosto dl2026 * 

Los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo son como.squen S 

  

2020 > - 
2021 

2022 . 
2023 
2024 
2025 
2026 
2027 

  

707,825 
776,138 
809 434 
874,914 

». 846,801 
71,004,446 
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HIDROSIERRA S.A . , 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

BENFFÍCIOS SOCIALES , 

tl 

(5) 

a 

Corrientes 

El detalle de beneficios a empleados es como sigue, 

  

Pagos ya 
“Saldo alínicio — incrementos —, tizaciones —— Saldomifinal 

Año 2016 E 
Beneñicias a empleados 
Benondos socialas (1) 4388 12870 44309) 12670 

Pagos yto 
Saldo slinidd — ingiémentos —— mllizaciones — Ssidoalfinal 
  Año 2918 

  

1972 as2 4187) 4953 

(1). Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, dégimos tercero y guiarto * 
sueldos, aporte palvndl y fondo de reserva, los mismos que son cancelados y/o depaslagos 
en as fechas establecidas en la gormativa vigente 

Nor comentes 

El saldo de la provision parajubilación palronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
corresponde al 190% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarjalmente-por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontrahan 
prestando servicios paráa Compañía. e ee 

  

Los prinapales supueslos actuariales usados fueron los siguientes" 

  

A 209 201 

Tasa de descuento 421% 425% 
Tasa de incrémento searal 150% "1,50% 
Tasa de incremento de pensiones . NA NA 
Tabla demportalad invalidez (4) TMIESS 2002 TMIESS 2902 

  

Corresponden a las Tallas de mortalidad publicadas por el Instluto Equatoriano de Seguridad 
octal en el año 2002 7 , 

     



        

   

Hit DROSIERRA SA no. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - 
POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadowndenses) 

El movimento de la provisión para la jubilación palronal y desahucio en el pasivo ba sido el 

  

  

     

  

  

siguiente , 
ubacón Desahuco 

25d0 como O sem 
Costo lbn porserios aaa 120 E] 1001 

«Costo sad 109 ' 5 co 2 
Prados gnc) echas OR A tia 
Bora pagtos » 15 : io o cducconoyiudaaones dida pos 
Añade 2997 220, 188 asa 

(2) — Se determinan mediante estudio actuanal, generadas por los efeclos de las diferencias entre las 
hipótesis acluanales previas y sucesos efeciyamente ocurridos, y se registran en olros resultados 
integrales (ORI) y resultados el ejercicio dé acuerdo a le política de la compañía , 

Los importes incluidos en las cuentas de resultados del año son fos siguientes. 

obacón Desabuos vea 
2 22 Ze De 

Costo ataorsenidos axpanals A] 29. m0 gs 
tosotandeso 199 at CE E 20 
Aide denise CT Sres 1800 00 

    
    

Los importes incluidos en las cuentas de otros resultados integrales son los siguientes. 

    
oa aci Oeratucio 

ZE 
coca oran acuso 25 que 0 
Fcio ercoucionos ua ando pam 
Aguendetemio e te ES 

         



  

IDROSIERRA 5 A. > 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
tExpresado en dólares estadounidens9s) 
  

    

  

  

  

E] Dséshucio. 

Virada 08D (ana dodecosto 0590 - cos m dape esa ODO dad sc 05%) e = iran 08D Gana a gc 1 89% “e a ma e ODO ana de esco 0580 S > 
nes eo norento stc SA ORD dana e mito + 0999 “ sos pad in0 080 dass da encata 05%) . E e Van 08 faro decencia, 08% de es a SED qa ds gc 039) qe = 
hotción asas 080 atión +09 ea sa nc 088 ocn 0%) E En Wales 030 roinión 259 «e e pa ED ico 5 Ss = 

16 IMPUESTOS 

a) Composición de Impuestos corrientes 

  

  

  

    

              

  

2018 
Impuestos por recuperar 
Retenciones ena fuente del Impuesto a la senta 537 ari 

2019 2018 

. + Impuestos por pagar . o - 

Retenciones enta fuente de Impuesto a la Renta traste 
Retenciones en Jafuente de Impuesto al Valor Agregado IVA, : 56,018 
"Total mpuestos por pegar E - 

“bj Immpuesto'a da renta . 

7 . 2019 2018 

pasto ae Teta ndo — 

Página 36 de43 0,” a A 

Z - , EN a 
         



    

HIDROSIERRA S.A. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERWINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

e) — Concillación tributaria. contable del impuesto a la renta carente 

. “ 2019 20181 
Perdida del año antes de impuestos A) 
Más Gastos no deducibles - $920 
NMenos. Diferencias temporatas 4628) 2.099 

: (520) 58303, 

Esso Ifbutada (pérdida sujeta a amortización) (4320079) 855.530) 
“Tasa imposi 25% 25% 

  

Impuesto a la Renta causado 

  

(2) Antes de ajustes de reslrucluración Ver nota 22 o 

d) — Impuesto ala renta difendo” 

El movimiento de la cuéhta Impuesto a la renta difendo-as.el siguiente . . 

Aailvos os 

  

Jublación Patronal — Amortización párdidas 

     

7 y Desapudo totes > Tota 

A 14000019 de 2018 o 
¡Reclasificaciones. 525 2gus 2540" 

AL 31 de clciembre de 2016 O 05008 0.a7á. 

Débios a pesuados acumatados de años ames > 60 - (529 
“4151 de demo de 2019 y too 

e) Qtroasuntos - Reformas tributarias. , EN 

* EL 31 de diciembre del 2019 3e publicó Ta "Ley Organica de Simflicación Y Progresividad Thibytaria" en > 
«el Pnmer Suplemento del Registro Oficial No 111 Las principales reformas qué introdujo el menelonado . 
cuerpo legal son las:siguientes, ? Ls . 

- Se elimina el anticipo obligatorio de mpueslo a la Renta, este podrá antarpars de forma voluntaria, y 
4 será equivalente al 60% del mpuesto a la. Renta cavsado:del ejercicio fiscal antenor, menos las... 

retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejerciciofistal 

Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayah generado. 
ingresas brutos superiores 1 millón de dólares en el aña 2018 de acuerdo cof los slguientes nivetes  * 
demgresos entre 1 y 5 mifanes mpueslo del O 10%, entro 3, y 19 millonegimpuestó del O 15%, y, 
más. de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta coninbuclón.na puede ser ullllzada como.crédito 

  

          

    
   



      

    HIDROSIERRA S.A, 

  

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ilbutano, ni como gasto deducible para la determmacion y Iiquidación de otros tributos durante los 
Años 2020, 2021 y 2022 
"Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos, otorgados directa o mdrectamente 
por partes relacionadas para sociedades que na ssan bancos, compañías aseguradoras y entidades 
deJa Economia popular y solidaria el monto to(al de wterés neto na deberá ser mayor al 20% de la 
utilidad antes15 la participación Jaboral, mas mtereses, depreciaciones y amortizaciones * 
comesponienies al respectivo ejerciao fiscal, .    

-  Saínduye un nuevó Iratamiento inbutano para la disinbución de divetendos Se considera cama 
ingreso. gravado el 40% del monto distribuido Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos a 
sociedades residentes an Ecuador 

Los1gresos provenientes de acividades agropecuarias enla etapa d producción yo 
comercialización local ó que-se exporten podrán acogerse a un impuestó'a la renta Única en base a 
una tarifa progresiva del 0% al Y 8% para productores y venta local y del 1 3%-21 2% para 
exportadores 
Se ponsidera ingreso de fuente ecuatongna las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales-0 desahucio que hayan sido utlizadas como gasto deduable confamne lo 
Ctgmuesto en esla Ley Y queno Jayan sido seciamehle pagados favor de los bones e ta 
provisión . 

  

- Se entiende por dormcilo de las personas jurídicas y de las socredades nácionales y extranjeras que 
són sujetos pasivos del impuesto de patentes muntapales y metropolitanas; y del 1 5 por mul sobre los 
activos jotales al señalado en la esctura de constitución ele la compañía sus respectwos estatulos o 
documentos conslilutivys y para establecimiento, aquel o aquellas que se ericuentren registrados 
'como sucursales, agencias ylo establesmentos permanentes en el Regisipo Unico de Contrtbuyentes, 
eohforme la nformación reportada por el Servicio de Rentas Intemas 

La Admnstración deta Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no extetiráimpacto — 
directo en base a los aspectos mencionados 

Sifuación fiscal 

Aula fegha die emisión de estos estados financioro, los ejercicios fiscales 2017 a 2019, están sujetos a 
una posible fiscalización por parte de las autondades tributarias . 

   



      

HIDROSIERRA S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 4 
POR EL AÑO TERMINADO EL $1 DE DICIEMBRE DEL 2019 c . 
(Expresado en dólares estadounidenses) - 

  

17 — PATRIMONIO 

Capital social . . 2 
  

Las participaciones comuries se clasifican en el palnmonta El capital suscrito y pagado “comprende 
8,000,000 depectones ordinarias con.un valor nominal de US$1 cada una : 

Essultados acumylados Por aplicación micral de AUF Da 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales ile Infofintacion. 
Financiera "NIE" que se registraron en el patrmmonio en la cuenta Resultados acumulados, subuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción po? primera vez de las NIF”, qué gengraton un 
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que excedaral valor delas perdidas. acumuladas y 
cápltalizadas en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las det-ultmo-eyorgicio, 
éconómico concluido, s las hubieren, ullfzado en absorber pérdidas; o devuelio en sl caso deiquidación 
de la Compañía 

  

19 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Saldos con pártes rolacionadas 

El resumen de tos saídos con partes,relacionadas es el siguiente 

  

> Relación 
Eráftamos por pagar 
Hisropyalo SA Accionista 

  

Transacciónos compartes roluciónadas 

Un,resumen de las prnnopales tragsactiones con comparas y partos relacionadas es el siguiente, 
2019 ota 

  

Préstamos olorgados — A : 
- Hidropialo S.A. 1827,85% 1,896,926 

Presiamo por US$Ó 504 809 (2018 US$1,896,920) oforgado el 25 de unió del 2019 con plazo do un ais 
contado desde a fecha del primer desembolso realizado por su accionista Este-préstamo devenga una, 
tasa deipterés de 6 5% anual       

Comperisación recibida por el personal claye dela gerencia 

Las compensaciones recibidas pór el persónal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos beñéficios 
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuación 
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HiDROSIERRA SA . , 

  

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS! 

      

POR EL, AÑO TERMINADO EL 31 DE.DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

Sueldos y salanos - 

La compensación de los ejecutivos y otrosaniembros clave es determinada con base en el rendimiento de 
Jos individuos y las entlencias el mercado: 

INGRESOS POR SERVICIÓS PRESTADOS 

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente” 

.¿ Veniade energía (1) 

a | 

38,640, 
  

    

(1). Los rgresos provienen prrelaalmente la venta de energlarelécinca mamo que.ss aicinta * 
regulado, en cuanto taria ya capacidad, por llo de hatáltate onregado porla Agensia de 
Regulación y Control de la Eleciacidad Ver nota 24 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Urdelalle de gastos por su naturaleza es coma sigue. 

            

  

Surinisiros de oficios x 
  

erizsr 

. Gastos der 
> 2019 - ComtedaVanize — Ademeietración 

Actuazació valor razonattotelangibia * a2omrO mato 
Bonorados profesionales. 55200 se7aoi 
Arvonización ntengioia 

+ astos varip 400.635 
Segura pedpagadó 
Boas y alerts / aerea Zoe.0m 

Inpuestos y contribuciones 10161 hojss, 
Subcontralos 52374 
Materias y sumieicteos , 31 5i2ss 
tipueso a la esta do aves > - - obeso + 3ejaso 
“Algqulazos y acrongamientos 20483 1100 . 32298 
“Tranaportes y lots 36.307 sz zas a 
Sorvinos bálticos 13:08 > 328 35708? 

tarimas 7063 2504 aser 
Ae sdacetho deep zoe A Depraciasión mobliro y squipos. az dzar 

aro qa rez 

   



  

HIDROSIERRA.S.A, * 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Gastos de 
201 Costo de Ventas: Adimiisfración Jotas 

Honayantos profesionales > 2107 nm 
Impuestos y contibuctones 120,589 120,58 
Gaslos sanos 80,917 80317 
quieres y arrendamientos. , 15.957 16:967 
impuestas la sala de div. 18,233 1920 
Depreciación mobilal y equipos * - 136 1248 
“Transportes y fetes. 590, 590 
Malerales y guminstros $98 556 
Maniententas 419 419 
Suministros de olcina 230 230 
Senicios básicos > e 8 

456,505 495865 

21 OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO 

“A continuacion un detalle de olros mgresos y otros egresos 

2019 2018 

Comisiones y gastos bancanos (1) (589,582) (8.956) 
Otros ingresos 4374 4571 

(984,208) 2,715 

  

(1) — Elaño 2019 corresponde pnneipalmente a comisiones pagadas a CIFI LATAM 5 A. porlos - 
desembolsos sobre los préstamos otorgados por US$361,400, pérdida por diferencial cambiario 
por US$27,889)(2018 US$1,921) y gastos bancarios por US$9,297 (2018 1/S$35) 

  

22. GASTOS FINANCIEROS, NETO” . 

Arcontinuagión, un detalle de Ingresos y gastos financieras > 

. 2019 2018 
A E NS LC 

, Interases de pasivos por arrendamiento (5,508) 
Intereses ganados — 46 39,013 

E (196,699) 

    

  

- viga 210049 2     
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ponostena sa' o. o : 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS > 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL.2019 
(Expresado en doláres estadounidenses) 

(1). Corresponde al gasto generado por los Intereses de los prestamos otorgados por CIFI LATA S.A. 
Belgian Investig Company for Development Countries BIO, Deutsche Bank AS y su relacionada 
Hidropitalo S.A * . 

COMPROMISOS 

Garantías . : - 

AI 31 de diciembre del 2049 la Compañía mantiene vigentes las siguientes gararitias hancarras 

Fett omnia Monto 50 Cto hno Vencimiento 

EE A e eS a CE LEONOR, 2 

  

5900.       

Dentro de los requisitos del tíluío habilitante otorgado por el Agencia de Regulación y Contíal de la 
Electricidad (ARCONEL), se requiere que la Compañía mantenga una póliza de fianza, cuyo objeto 
es garantizar el cumplimiento de las obligaciones que adquiere la Compañía, a fravés del tulo 
hatallanto, incluyendo el cumplimiento eñ su lotaidai del plan de manejo ambienta!” 

  

CONTRATOS : . o 
Fidelcomlso de Flujos Hidrosiarra Cuenta Offshore de Reserva FP19 : 

Con fecha 7 de diciembre del 2018 la Compañía y CIF] LATAM S.A,, celebraron un contrató de prestamo, 
conforme alcual CIFILATAM SA. acordó poner a disposición de la Compañía un préstario.para 
refinanciar ciertas obligaciones de (a Compañía y para ser lizado en el desarrollo, construcción, .. 
terminación operación y mantenimiento-del Proyecto Río Verde Chico. A travésde-esteconlralo de 
préstamo; la Compañla se comprometió a consu el presente Fideicomiso, eqp el fin de que el mismo 
sirva alos efectos de, constituir una de las cuentas de reserva de serucio de la beuda requeridas a través 
del contrato de préstamo Mediante estexfidercomiso se crea un palrimonio separado para gárantzar el 
«cumplimiento de las obligaciones garantizadas el cual es administrado y-distrbuido por.el Fidjciario 
(Icaza Trust Corporation) ES   

  

Eldersonwso Hidrosierra Fluyos . 2 

  

Contrato de fideicomuso golebrado erítro Hidrasierra S-A (Constituyente) BancoPichincha €. 
——————fgonoticiarlo) y FIDEVAL S-A-Adminislcadora-de-Fondos y Fldelcomises- (Fiduciaria) Ebconsttuyenteuel————— 

beneficiaria acordaron ylllizar la figura de fideicomiso mercantl como el mecanismo Kdóngo para recibir y 
adininistrar los flujos, de conformidad con los térmnos y condiciones establecidos en el contrató serdr 
como un mecanismo de recepción y canalización de los desembolsos y servir comí mecanlemo de 
canglzación del pago de as obligaciones. .    



25 

  

       
ADROSIERA 5. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ROR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2019, . 
(Expresado en.dólares estadounidenses) 

Título habilitante para Ja construcción, instalación y operación del Proyecto, Rio Verde Chico 
  

La Agencia de Regulación y Control de la Elecíncidad ARCONEL a través del título habilitante delega y 
autonza a la Compañía para que ejecute el/proyecto Río Verde Chico.de 10MW (megavatlas) do > 
capacidad, destinado a la generación ste energía eléctrica lo que comprende el diseño, financiamiento, 
construccion, instalación, operación, mantenimiento, posesión, propiedad y administración de dicho 
proyecto El concedente deja expresamente establecido que ol Btular es propietano absoluto «ela + 
elecincidad que praduzca la futura centra de generacion. De conformidad con la dispasición transitoria 
nica de la:regulación Na 003/11 "Determinación dé la metodologia para el calculo.del plazo y de los 
precios referencia delos proyectos de generación y autogenetacion”, el plazo de Ja concesión es de 50 
años En cuanto al precao se aplicará la Regulación No CONELEC-004 11 del 14 de abri del 2011 

  

   

EVENTOS SUBSECUENTES , 

Afinales.del año 2019 se presento información sobre un brate e una nueva enfermedad en una región 
especifica de China A finales del año 2019 se tenía únicamente información de un numpro imitado de 
casos que hablan sidoreportádos y la Organización Mundial de la Salud se engoníraba'aun evaluando 
esta situación En los phiraeros messs de 2020, el vrus se propagá.a nivel mundial y firalmento la nueva 
enfermedad fue dectarada ina pandemia Por esta razón, la Compañía considera que esta siluacion ps 
un evento subsecuente que no requiere de ajustes en los estados financietos Actualmente, la Compañía, 
no puede evalvar'el impacio fatal que esta siuación generará en su posición finongera y los resultados 
de sus operaciones a futuro, sm embargo, dependiondo de la evolución de esta sítiación, pueden 
presentarsé impactós negalvoa en los resullados y operaciones de la Compañía 

La Admnisiración de la Compañias encutentra montoreando de cerca esta siluación y Lomando las 
medidas necesanas para preservar la conlinuudad de sus operaciones de manera que Jos efectos no sean 
materalmente adversos sobre su posición financiera y de liguidez 

    

  

  

     


