ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA HIDROSIERRA S.A.

En la ciudad de Bafios de Agua Santa, a 06 de octubre de 2020, desde las oficinas de la compafila
ublcadas en las Instalaclones de la Central Hidroaléctica, calle Rla Varde Chiso s/n, Interseccidn
Av. Amazonas, conectados via telamdlica a través de la Plataforrma Teams, mediante el link
proporeionado con anterloridad por el Gerente General de 1a Compafiia y dando cumplimients a la
convocatoda apareclda en &l Dlare "La Hora" digltal de la cludad de Ambate el dia 24 de
sapliembre de 2020, se rednen las sigulentes personas: Eberhard Lange, Marco Teran Moscoso,
Willlan Moyano, Caros Vicente Ledn Ulloa, Femande Valencla, Mauricto Marilnez, Gonzalo
Martinez, Emesto Martinez ¥ Jassih Linge, habléndose convocado aspacial ¥ sefialadamente al
Comizarlo Princlpal de la Compafila sefior Carlos Basantes Lamus. Asiste también con fines de
asnsarla para el desarmollo de esta Junta la Dra. Celia Terdn, Abogada de la compafiia.

Preside la Junta el sefior Eberhard Linge an su calidad de Presiderte de la compaiila; y, actia
como Secretario el Gerente Genaral de la misma sefior Jassin LAngs. _

El Presidente solicita al Secretario constante e! qudrum presente v forme lg lista de asistentes, ef
mismo gue &5 cOmo sigue: :

* HIDROPILALD S.A., representada por el Dr. Marco Terédn

Mascoso 93.79%
» Camara de la Pequefia Induslria de Tungurahua, represen-

tada por &l Ing, Fermando Valencla 0,14%
v+ FAIRIS C A, regresentada por el Dr. Willam Moyano 0,27%
+ FAIRISLITORAL C.A., represantada por el Dr. Willlam Mo-.
" @@ o . . 0.27%
« Carlos Vicenfe Ledn Ulloa 0,28%
s Emesio Marfinez Fernindez 1,72%
s« (Gonzalo Martinaz Fernandez 1,15%
«  Maurlclo Martinez Femandez ,83%

Sé constata al qudrum, certiﬁcando el secretarlo quea s8 encuentra presents v representado el
NOVENTA Y OCHO COMA CUARENTA Y CINCO POR CIENTO (98,45%) del capital suscrito y
pagado de la compaiila, conforme se infiere del listado de accionistas que se Incarpora al

-expediente-as)-como-la-constancia-de-su-comparecencia-enviada-al comreo electronico-del- Gerante-— -~

General de la Compafila ¥y Secretanio de la Junta, asl come los documentos que acredilan las
represenfacicnes comespondientes, por lo tanto se defermina que existe el qubrum legal y
estatutario para iniciar la Junta.

El Presidente declare legalmente instalada la Junta a tas 15h09 y dispone que se lea la
convocatoria, que textualments dice:

“CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
HIDROSIERRA 5.A.- De conformidad con la Ley de Compafifas y Estatufos Soclales

T vigenlss 58 cORVOCE & 105 senorss Avtionistas de ta cormpafita RIDROSIERRA S A a la
Jinta General Ordinaria que fendré lugar ef dia martes 06 de ociubire de 2020, a las
15H00, a celebrase de manera teloméatica a travéds de fa Plataforma Zoom, para fratar y
resolver fos sigufentes punfos def arden del dia: 1) Conocer v rasolver sobre el Informe def
Gerento. General, Comisario y Auditoros Exlormos de fa compaillz por el gjerciclo scandnico def afio
2019 2} Conocer v resolver acerca def Eslado de Situaclon Financlera, Estado do Restiltados,
Flufo de Efectivo, Esfado de Cambios en el Palimonio y las Notas correspondlentes al ejercicio
econdmico def afio 2018; 3) Conocer y resolver sobra fos resyifados del eferciclo econdimfco 2018;




_.'4} Nombramrsnfas de Cnm.-sann _1.-’ Aadftc:-res Exfemos y 5) Resuffado dei Ejemmro Sa cnnmc:a

de ‘manera especial e individual -al seffor Carlos ‘Basantes :Leraus, Comisario- Principal de fa; -
'Cr:lmpamﬂ a quian también se le esti convmando por esciito en fa SlgUfEnfE direccion: Voz Andes -
-y AV, América,. Edificly Aguifar, piso-3, Offcina 301-B, Quifo y a través de su correc-efecldnico:: -
- Los, dar::umenfas que var'a ser GDHGG!EfGS por.ia Junts, esfén a drsposmrdn de fos. ﬁccmmsras paras - .-

" . accionista & fmvés de su-emaf - Cﬂn af ﬂbjﬂfﬂfﬂ da facilitar fa. pammpamén de los Acclonistas,’ -‘a_ DO

" - Administracion dé fa Comipaiila pondré a-disposicisi ef fink para scceder a la-videoconférenciade -~ - -
- manera, individual a-cada accionista ‘a lravés ds s correo. efec.‘fmm-::n conforme o prevé ef__-'._j-
Reglamento-sobre Juntas: Goengrales.- Para fa’ pfana validez de ta Juiila, confarme al Reglamento. -~
en refereficfs, se tebe considerar fas . sigiienies. ubffaciones por. tra-farse da- e mumﬁﬂ e oL

‘presencial o elemética:. 1) El accionista’ defara. constancia do. su comparecencia mediante corred <. T

.. alectrénico dirigido. al: Secrefario; ¥, de ser-el caso ad;unfaré al’ dectimento |que. acradite: su. - - .
'_mmpamcenma &1l repmsem‘amdn de Lt fsmem 588 persona naturala ;udd:ca 2} Camo respa.rdo T

. "de sy votacidn ot accionista ‘comparecionte debers remitiv af Secretario un.corred-efectrnico.donds .

" gonsigne la forina de volacion por cada macion; sin perjuicio de qire’sif. volacién:sea grabada.~ Por:".

- tratarse dé la primera- convocatoria; la junta: se instafard- con fa:pleseiicia de mas de Ja mifad:def. ~ - . -

capital pagado de fa. mmpaﬁfa - Haﬁas de Agua Sanfa se_lpfrembre 23 ds 202(3 Fj .Ing Jassm L

_Z_Lénge GEHENTEGENERAL” C T S e

.'Los Ammmstas presenles ¥ representadua :aprueban mstalarse en Junla General Ordmana 1.r tratar ¥ o
el Drden del dia.” Acto segulda eI F‘resmente dlspune qus sa tratan Iﬂs mlsm:}s que son cumo R

sgue

de .Fa compaﬁfa pur ei' ejen:m.‘o econdmma de.‘ anc 2019

-.mmpareclentes se indica i desean “formuilar pregunlas y, se- pasa a al::su!varlas. a} EI seﬁar‘- ';:', :
" Eme&tn Martinez solicita ‘se’ |r|forme si los. |ngreeos qué recibe la empresa par f:actursclﬁn EMSU
¢ Iotalidad se'eslan destinando al fideicamise? ¥ el Gerente' Gerieral tesponde’ que. s, explicando. .~ © .
L que de acusrdoal confrato de !'nzmc.lamlenlo suscntu pﬂr C]FI BIO para el 2019 éxiste’ un encargo: R
- fiduciario. o - .8l "cual lodos los Jngrasus ¥an a una’cuenta a nﬂmbre de la. Empresa pem"_'--:
. administrada por el rdEJmmlso y.en.base a esto se iransferia a una cuenta. de mgrasns de la-.;.- -
-+ Fidiyciaria; explica:que segun el conlrato de’ financiamiento’ Hidrosieria’ no: podia: manejar ninguna -
. de sus cuentas pmptas ¥ sismpre:, neceataba Ta autarlzacldn de los- acreedores” paia- realizar .
_cuglgquisr transferencia; - b} Toma: [a palabra. el sefior Gonzalo Martinaz y -manifiesta queren-el - s
- Informe-se hablaba-de falta da hqmdﬁzy pregunta Lé8mo-evalian: ahora la.siluacién. de. liquidez?, .. - 1
- al Gardnte }Géneral re3pc-nde que la’ sifuacién de la- falta: de Inquu:lez fue’ duranté sl parlr;-do dg L
;.. -consfruccién. de la Central, i cridilo de los- US$- 15'000.000- lagd sumarnente taide y se’habia .. . - .
" - acumulado un_ problema de liquidez. con el constnctor. ‘pringipal - &l conlratista- Conduto; len¥an o I
. ‘deudas de un cierio volumer, pmb]emas ocasionados' por que ¢l Banss Pichincha: ne- desernbﬂFﬁd ST
< UR; crédlm y en ese-monento era: sumamenle necesarios esos US§. §'1000:000 EdlCIﬂl'IEIlES para .. i
" pagar cierlas facturas abiertas”con’ prcveednres elc.. AI ‘foments T mmpaﬁla clienta: ¢com una - ¢
" liguidez mucho mas sdlida’ que en.-&s3 épﬂca ‘log ingresos ahcra dan-suficiente liquidez para 7 ;-
... operat y mantener la central v p‘ara pagar, todas las cuentas,’ Iﬁglcamente ya estamos: hab[andb-_.‘__ .
* . para el 2020 se esl;é hacrendb ur cunvanm dﬂ pagﬂ con-Conduta donde mantenemos adn-um :©
.y_[gugmgimblén ‘suficiente liquidez: tamb[en-'

' .:1‘} Cnnacer ¥ rEsnfversabm e.' lnﬁ.'-rme ¢lal Eamntﬂ Genamn‘ Gomisaﬁn yAuderﬂs Exl‘emos -

- '.'.-»para pagar los nievos. credltas o) EI seﬁﬂr Ermnesto: Martinez manifiesta tener otra pregunfa-.-'._'--._"
.- respecto’a las obras de caplacion y los dafds que-se pmdulemn en casa de maquinas los.cuales .-
" se- menciana que “se” estaba comenzando'a- feparar, se pregunia en qué:estado. estd.esa - - -/f
Teparacidn;y, el Gerente Genevral- mamﬂasta nue captacién esta reparado-al 100%, se hizo:un.. .-/ f
. muro de contencidn para evitar erosfones en'el margen: |2qmerdu en la casa de méqulnas eslamos oo
_con un 60%, se pararon bas-obras por cunfagm de COVID en el personal de conslruccién de obra | (7
“eivil y al. mamenta haz.f un 75% - de ‘avance global. - Inmed:atamenls iuma la palsbra Mauricia -/

L Martlnez ',r pregunta en !.ralur raz::rnahle cumo afec.ta Ia pérdlda de[ presente aﬁn es decir, eslé




claro lo que han hecho, pero cémo se ve de cara &l balance de los proximos afios? El Gerenta
General responds gue afecta en este afic, porque es un pérdida contable ho una perdida real qua
s8 ocasiona por la valoracién de la empresa cantra el valor Invertldo en la construccldn de |a
misma, &l proyecta resultd mas costosa que lo esperado pero no Hene un Impacto eh los balancas
siguientes, nuestro prandstico es que ya para €l siguiente afio tener una utllidad v & la valoracidn
no hubiera sito tan baja no hubiéramos tenido una pérdida; como digo, no s una pérdida de caja
gino una pérdida por la actvacidn de la Central por eslar obligados a fensr un estudio de
valorizacidn gue debe reflgjar el valor razanable de la Central y lamentablementa ese fue el
resulizdo. Pregunta sl so afecta exclusivamenta al palrimanic? y la respuesta es gue si, que nos
pohe en causal de disoluclon por ser una pérdida grande que supera gl 50% del capital ¥ la
emprasa no tiene reservas y s un tema que debe resolverse en. esta Junta. Haciendo una
proyecclon al 31 de diclambre de 2020 ya 2e podria recupsrar parie de esta pérdida, en tecria para
] 2020 habria una utllidad de aproximadamente US$ 1°958.000 si la produccidn esté de acuerdo a
lo proyectado. Sa conocard an el punto 8) de esta Junta el resultado del ejercicio para tomar las
declslonas que e consideren adecuadas.

A confinuacidn el Gerente General manifiesta que Ios Informes de Comisario y Auditores Extemos
de la Compafila sobre del Ejercicio Econdmico del afic 2019, al igual que el da Gerents Seneral
qus ya fue analizado, fuaron puestos en gonsideracion a los Accionistas de HIDROS!IERRA 5.A.
con anterioidad para su analisis, manifestando los acclonlstas presentes que estdn en
conocimienta del contenido de los mismos y por tanto no es nacasara nuavamente su leclura, por
lo que el sefior Marco Terdn, reprasentante de Hidropilald moclona la aprobaclén de dichas
infermes y solicita el pronunciamiento de los demas asclonistas presentes, pasandoss a atender el
pedido del sefior Mauricio Mariinez referente al Informe de Auditores Extemos en su pagina 28,
puntc 4.2, sabre gl apalangamienio 20418 y 2019 par el que se observa que sl valor a pagar &
empresas relacionadas se sube, en ndmergs redondos, ds US$ 1°800.000 a US$ 2°600.000, que
supone se trata de la deuda de Conduto, pragunta por qué no astaba en al 20118 contabliizada esa
deuda porque tampoco estd en provesdores? ¥ la olra pregunta hace relacldn con la pagina 34,
- punta ‘14 referente & las-obligacién-con CIFly BIQ-que suman-alrededor-ds-US5$15'000.000-psro-no
aparece confabilizada la de Hidropilale por US$ €'600.000, respondiendo el Presidante que la
deuda gz USE15'000.000 entre CIFI y BIC mds USS 7'250.000 préstamo contratedo por Hidropilald
para Hidreslerra, a confinuaclon el mismo acclonlafa hace una pregunta adicional a la Nota 20 de la
pagina 40 que aparece honorarlos profasionales por US$ 534.000 y gastos de adminisiracidn por
USS 587.000 gue &) asumirfa qua son gastos por la administracidn de la compaiifa?. El Gerente
General responds ¥ rmanlfiesta gue la mayorta de astos valores hacen rel'amﬁn alos fee ¥
honorarios pagados a CIFly BIO. :

...Caon_estas . respuestas las consultas quedan_absueltas y se aprueban por .U.ﬁ:ﬂ.Dimjd.ﬁd_ﬂﬂ__lﬂﬁ.

presantes los Informes de Gerente General, Comizario y Auditores extemos ¥ asl lo expresan los
acclonistas en el amall a través dal ‘cual consignan su vota,

So contingz la Junta y se da lectura al siguiente punto def orden del dia que dice:

2} Conocer y resolver acerca del Estado de SifuaciGn Financlera, Estado de Resultados,
Flufo de Ffectivo, Estado de Cambios en ef Patrimonio y las Notas correspnnd.\‘antes al
gfarciclo econdmico dal afio 2078

Inmediatamente se da [sciura al Estado do Siluacidn Financiera, Estado ds Resultados, Flujo de

Efeclivo, Estados da Camblos an el Patrimonlo ¥ las Notas relaclonadas al ejercicice econdmico del
afio 2019, los cualss lamblén fusron puestos a consideracién de los accionistas para su andlisis
con anterlordad y el Garente General comparte la panfalla donde aparece esta informacién; acto
soguldo, hadendo un resumen de los grandes ndmercs manifieste que la. compaila obtovo
Ingresos por US$ 4'356.951,22 por nueve messs de produceidn, la amortizacion de la cantral por el
primer afic, los gastos de administracidn ¥ personal, gastos generales v gastos por detertoro o
sobrecosto de la central lo gue ocasiona la pérdida del ejereielo por US$ 4'319.554,00. Luego se
reproduce el Estado de Siwacién Financiera ) costo del activo, activo conlents, sfectivo, ia




Mrtwal,

recaudaclon, los gastos de operacién, depreciacion, velor active fotal, los pasivos, pasivos
catilente, la deuda con Conduto y al final llegamos al pasivo y palrimonlo, con un patrimonic de
aclual de US$ 2'388.525,08. Se comparte y se analiza el estado de camblos en el Patrimonio en el
que consta el capltal achual, tas pérdidas acumulas y ¢l desmedro del patrimonlo, lo cual se
analizars en &l punto 5) de este orden del dia.

Toma [a palabra el represantante de HIDROPILALO 5 A. manlfestande que luege de analizada la
informacién precaedente manifissta su aprobacion a los Estados de Slluacién Financiera, Estado de
Resultados, Flujo de Efective, Estado de Camblos en el Pafrimonio y [as Notss correspondientes al
gjercicio economico del afio 2019, solleltande que el resto de sccionistas se pronunclen al
respecto. Acio seguido, se aprusban por unanimidad de los presentes los informes antes refatidos
segun lo exprasan en el emall a travds del cual consignan su voto,

Acto sequldo 8o ardana la lectura del tercar punto del orden del dia, que dice:

3) Conocery resolver sabro los resultados del eferciclo econémica 2079

Por Jo expuesto en &l numeral 2) y [uego de que ha sido conocido, anslizado y aprobado Estados
de Sliuaclon Financlera, Estado de Resultados, Flujo de Efeclivo, Eslado de Cambios en el
Pafrimonio y las Notas correspondientes al ejercicio econdmico del afio 2019, los accionistas estin
de acuerdo con los mismos y por tanto- con el resultade dal ejerclclo 2018 gue lo aprueban por
unanimidad y asf o manifiestan en la consignacion de su voto via amall.

Se continta con la |sctura el siguiente punfo del orden del dia que dica:

' 4) Nombramientos de Comisarlo y Audifores Externos;

Toma la palabra el Gerente General quién sefiala que se ha reallzado con anterioridad la

- gotizacldn- da los-servicios  tanfo de Auditores Extermes come de Comlisarlo y han formado- una

terna para su dasignacién, propaniendo se elija como Auditores Externos a la compafila PAZ
FLORENCIA & CO. LTDA, ¥ como Comisarla a la Ing. Gabrlela Paz Jativa.

El representante de Hidropilald 5.A. manlfiesta que estd de acusrdo con los nombres sugeridos
tanto para Auditores Extemos como para Comlsaria ¥ aprueba sus designaciones, proponiendo
que ze aultorice al Gerente General [a nagoclaclin de los honorarios anuales por dichos serviclos
profesionales. Acto seguido los demiéds acclonlstas pressntss se adhisren a la propuesta del Dr,
Marco Terédn y se aprueba la moslén por unanimidad de los prasentes, segin consta en su voto

Finalmente, se da lectura dal Gltimo punto del orden del dia que dice:

5) Resultado del Ejercicio

El Gerente General manifiesta que, come ya se analizd en los numeralss pracedentes, la perdida
de U35 4'319.554,00 del efercicio 2019 pone a la compaiia en causal de disolucién, porque el

- valor de la pérdida supera el 50% del capital social y no exlsten reservas; pero, en vista de que la

compafifa financisramente no requerirfa un aumento de capltal para operar y como se krata de una
ndrdida maramente contable causada por la diferencla entre la valoracldn de la central ¥ el sobre

c¢osto en la construccidn de la misma, sollclta a los acclonistas le den alternativas a la
administracién para subsanarg. &l Dr. Marco Terdn solicita que se permita que la Dra. Celia
Teran, Abogada de la compafifa, exponga su anallsis técnico-jurldico ligade a la legislacion
sacietaria vigente a fin de anallzar cdma [lagar a busn puerta y subsanar este problema, evitando
que el organismo de control emita la resclucldn que corresponda en caso de no tomar ninguna
acelan.




La Dra. Teran suglera la ¢reacidn-de una cuenta de "Aporte para Fufuras Capitalizaciones” con el
fin de mejorar el patrimonio de la compaiiia, para lo cual podria utilizarse parcialmente el valor del
préstamo de US$ 9'687 800,90 registrado a favor de la compaiila Hidropilald S.A., empresa que
can anterloridad ha manifestado su aceptacidn a este mecanismo. Acto seguido toma la palabra el
safior Marco Teran qulen en nombre de su representada ratifica la decisidn de realizar dicho aporte
gue produchrd un Incremento del Patimonie de la compaiiia a USH 4'388.525,08, valor superior al
50% del capital suserto v pagado da la compaiiia.

Los accicnistas presentes unanimements acogen la sugerencia lagal y ratifcaclén de Dr. Marco
Teran v acuerdan sutorizar la creacién de dicha cuenta con el Aporte de Hidropilals para cumplir
con ¢l objefivo propuasto, consignande igualmente su voto favorable an forma virfud.

Mo hablendo otre punto que tratar, el Presidents concede un receso para la redaccion dal Acta.

gsldente lovanta la sesidn a las 16H26, suscribiendo la p
gante ¥ el Secretario que cedifica.

Lange




