ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE Acmomsms DE
LA COMPANIA HIDROSIERRA S. A.

En la cludad de Ambato, Provincla de Tungurahug, & los treinta y un d-Ias del mes de mayo
del afic dos mil dieclsiete, a las dlez horas cuarenta.y cinco minutos, en las instalaciones del
Hotel Ambato, Salén Ejecutive, ublcado -en las calles Guayaquil # 01-08 y Rocafuerte,
atendiendo a la convocatoria efectuacdia mediante publicacion realizada en el diario “La Hora"
de la cludad de Ambato, pagina A13, edicion correspondients al dia viernes 18 de mayo de
2017, y, ademéas, mediante correo electronico dirigldo a'los accionistas, se instala la Junta
General Ordmarla de Accionistas de la compafila HIDROSIERRA 8, A, Dirige la Junta el Dr.
Marco Teran Moscoso, en su calidad de Presidente de la compafifa, y actia como
Secretario &] Gerente Generaf de la.misma, Lcdo. Carlos Villavicencio Santos. Se informa a
los accionistas que el sefior Marcelo Naranjo Pacheco, Comisario Revisor, guien fue
legalmente convocado, ha manifestado que tratard deincorporarse a la Junta més tarde,

El sefior Preskiente dispone que se constate el quorum, ante lo cual el Secretario certifica
que se encuentra presente ef NOVENTA Y CINCO COMA CUARENTA Y NUEVE
DIECIOCHO POR CIENTO (95,4918%) del capital suscrito y pagado de la compaiifa,
conforme se Inflere del listado de acclonistas que se incorpora al expediente, por lo que
existe el quérum legal y estatutario,

El sefior Presidente declara legalmente instalada la Junta y dispone que se lea fa
convocatoria, que textualmente dice:

"CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPARNIA HIDROSIERRA S.A.- De conformidad con la Ley de Compafilas y Estatutos
Soclales vigentes, se convoca a los seffores Acclonistas de la compafifa HIDROSIERRA
S.A. a la Junta General Ordinaria que tendré lugar el dla miéreoles 31 de mayo de 2017, a
fas 10H30, en el Salén Ejecutivo del “Holel Ambato”, ubicado en las calles Guayagquil 01-08
y Rocafierte de la ciudad de Ambato, para tiatar y resolver los sigulentes puntos del orden
del dia: 1) Conocer y resolver sobre el Informe del Gerente General, Comisario y Auditores
Externos de la compafifa por el efercicio econbmico del afio 2016; 2) Conocer y resolver
acerca del Estado de Situacion Financlera, Estado de Restiltados, Flujo de Efectivo, Estado
de Cambios en el Patrimonio y las Notas correspondientes al ejercicio econdmico del afio’
2016; 3} Conocer y resolver sobre el destino de los resultados del efercicio econdmico
2016, 4) Nombramiento de Gerenle Generel de la compafifa; 8 Nombramientos de
Comlsarlo y Auditores Externos; 6) Aumento da capital; y, 7) Reforma al arifculo cinco del
estaltito, que se refiere al capital soclal de la compafila.- Se convoca de manera especial e
Individual al sefior Ledo, Marcelo Naranjo Pacheco, Comisatio Principal de la compafifa, a

qulan también se le est4 convocando por escrito en la sigulente direccion: Calle Mortifios
No. 0213 y Las Uvas (Ficoa}, Ambalo,- Los documentos que van a ser conocidos por la
Junita, han eslado y estén a disposicién de los acclonistas para su revisién por el plazo .
previsto en la Ley, en ef domicilio de fa compafifa en fa ciudad de Ambalto, en las oficinas de
la Cémara de Industriales de Tungurahua ubicadas en la Av. Galo Vela s/n, via a Picaihua,
Km. 2 % y los Canatios.- Por tratarse de la primera convocatoria, la junta se instalarg con la
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presencia de més de la mitad del capitel pagado de la compafifa.- Ambato, mayo 19 de
2017.- Atentamente, 1) Lic. Carlos Viltavicencio Santos, GERENTE GENERAL",

El sefior Presidente dispone que se trate el primer punto de la orden del dla.

1. CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL GERENTE GENERAL,
COMISARIO Y AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPARIA POR Ei_ EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2016,

El Ledo, Carlos Villavicencio Santos, procede a lesr el informe presantado por el Gerente
General de la compaitia, correspendiente al ejercicio econémico del afio 2016. El
documento impreso se incorpora al expediente de esta Junta. El sefior Presidents pone a
consideracion de los acclonistas el informe presentado, El sefior Ernesto Martinez consulta
sobre fos trabajos realizados en la central. El Ing. Alfredo Mena informa sobre el estado en
gue ge ehcusniran los trabajos y el cronograma aprobado por el ARCONEL, afiadiendo que
hasta noviembre de préximo afio podria estar ya en funclonamiento’la planta. El Dr. Manuel
Terén Moscoso, representante del acclonista HIDROPILALO 8. A, ratifica e! compromiso de
la compafifa con el proyecto. El Ing. Alfredo Mena, a nombre de su representada, manifiesta
que existen algunas observaciones dé forma en el informe, Gue deberfan ser rectificadas, y
de fas cualas ha tomado debida nota el Gerente General  El sefior Presidente dispone que
¢ leala el informe del Comisario Revisor, Ledo. Marcelo-Naranjo Pacheco. El:Secretario de
la Junta procede a leer el informe del Comisarlo Revisor, El sefior Presidente dispone que,
por Secretaria, se de lectura al informe del auditor externa, presentado por la firma PAEZ
FLORECIA & CO. CIA. LTDA, correspondients al ejercicio econdmico del afio 2016. El Dr.
‘Manuel Teran solicita al Gerente General ‘que se amplié la infermacion sobre la observacion
que consta en el informe de auditorfa externa, en la pagina 2, bajo el titulo “énfasis en unos
asuntos®, relacionados con la contabilizacién del rubro “construcciones en proceso”. El seftor
Gerente General explica las razones de la observacién, manifestando que en ¢l afio en que
se realizé la contabilizaclon € no ejercia las funciones de Gerente General, El Ing. Alfredo
Mena Interviene, y manifiesta que la compafifa se fundé en el afio 2008, y que los balances
han sido aprobados por las Juntas de Accionistas y entregados a la Superintendencia de
‘Compafifas, y jamés hubo observaciones a este rubro, por lo que el auditor externo deblé
haberse referido a los ejercicios econdmicos anteriores; agrega que en la pagina tres del
informe, existe una observaci6n, en ¢l sentido que se generan dudas sobre la posibilidad de
gue la compafila pueda entrar en operacién, lo cual es absolutamente subjetivo, por lo que
rechaza esa opinién: En el mismo sentido, critica la aseveracién gue realiza el auditor, sohre
la posiblilidad de que se desee liquidar la compatifa, lo cual también es inexacto; existe
ademdas una aseveracion relacionada con la tarifa del Impuesto a la renta, gie tampoco
corresponde a la realidad; la observacién sobre el futuro pago del 15% de utilidades a los
trabajadores es inexacla, ya que la “ley orgénica del sector eléctrico” determina que el 15%
de utifidades se dlstribuya asl: 6% para los trabajadores y 10% para invertirios én beneficio
de la.comunidad; la observacion de los inventarios es incorrecta, ya que la compaiila vende
kilovatiosfhara, por lo-que no tiene inventarios; no se hace referencla en el informe sobre la
carta que se envié por parte de su representada, en el sentido de que existe una cuenta por
pagar de parte de Hidroslerra hacla su representada, y ho consta en el informe. Concluida la
lectura de los informes, el Dr. Manue! Terén Moscose, a nombre de su representada la
compafila HIDROPILALO 8. A.. mociona gue se aprueben el informes presentado por el
Gerente General, con las observaciones formutadas por el Ing. Alfredo Mena Pachano, as!
como los informes del Comisario Revisor y del Auditor Externo de la compafila, informes
correspandientes al ejercicio econdmico del afto 2018, con la salvedad que sobre el informe
del Auditor Externo la Gerencia General remita una comunicacién a-la firma auditora,
tran!smitléndoie las observaciones reahzadas La mocién es apoyada por todos los
acclonistas,
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El sefior Presidente somete a votacion y la Junta RESUELVE:

o La Junta General Ordinaria de Accionistas de la compafila HIDROSIERRA S. A.
resuelve, por unanimidad, aprobar los informes correspondientes al ejerciclo econémico
del afio 2016, presentados por el Gerente General, con las ohservaciones formuladas
por el Ing. Alfredo Mena Pachano, asi como Jos informes del Comisario Revisor y del
Auditor Externo de la compaiiia, con la salvedad que sobre el informe del Auditor
Externo la Gerencia General remita una comunicacién a ta firma auditora,
transmitiéndole las observaciones realizadas. :

2. CONOCER Y RESOLVER ACERCA DEL ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA,
ESTADO DE RESULTADOS, FLUJO DE EFECTIVO, ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATR!_%;ION!O Y LAS NOTAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
DEL ANO 2014,

Interviene el Ledo. Carlos Viltavicencio Santos, quien procede a explicar los princlpales
datos relacionados con la sltuacién financiera de la compafifa. Los acclonistas realizan
algunas consultas sobre la informacién presentada, y el Gerente General procede a
absolverlas. El Dr. Manuel Terén, a nombre de su representada, mociona que se aprueben
el Estado de Situacion Fmanclera, Estado de Resultados, Flujo de Efectivo, Estado de
Cambios en el Patrimonio y las Notas correspondientes al ejercicio econdmico del afio 20186.
La mocitn es apoyada por todos los accionistas.

El sefior Presidente somete a votacidn y la Junta RESUELVE:

s La Junta General Ordinaria de Accionistas de la compaitla HIDROSIERRA 8. A.
resuelve, por unanimidad, aprobar el Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados, Flujo de Efectivo, Estado de Camblos en el Patrimonio y las Notas
correspondientes al ejercicio econémico del afio 2016.

3. CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL DESTINO DE LOS RESULTADOS DEL
EJERCICIO ECONOMICO 2016.

El Doctor Manuel Teran, a nombre de su representada, manifiesta que por cuanto se han
aprobado los balances, se ha aprobado tacitamente el punto nimero tres, que se refiere al
destino de los resultados del ejercicio econémico del afio"20186.

En consecuencia, la Junta RESUELVE:

o la Junta General Ordinaria de Accionistas de la compafiia HIDROSIERRA 8. A.
resuelve, por unanimidad, aprobar el destino de los resultados del ejercicio econdmico
del afio 2016, conforme a fa informacion que consta en los balances que ya fueron
aprobados.

4. NOMBRAMIENTO DE GERENTE GENERAL DE LA COMPARIA,
El Dr. Manuel Terén, a nombre de su representada, moclona que se reelija como Gerente
General al Ledo. Carlos Rodolfo Villavicenclo Santos, por el perfodo estatutario de tres afios,
La mocidn es apoyada por todos los accionistas.

El sefior Presidente somete a votacién y ta Junta RESUELVE:
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o La Junta General Ordinaria de Accionistas resuelve, por unanimidad, designar al Lcdo.
Carlos Rodolfo Villavicenclo Santos como Gerente ‘General de la compafiia
HIDROSIERRA 8. A.; por el perlodo estatutario de tres aflos, debiéndose Inscribir el
migmeo en el Registro Mercantil del cantén Ambato para su plena validez.

5. NOMBRAMIENTOS DE COMISARIO Y.AUD!TO-RES_ EXTERNOS.

El Br. Manuel Terén, a nombre de su representada, mociona que se reefja como
COMISARIO -al Ledo. Marcelo Naranjo Pacheco y dque se contrate a la firma PAEZ
FLORECIA & CO. CIA. LTDA. como Auditora Externa por el perfodo estatutario. La mocién
@s apoyada por todos los accionistas.

El sefior Presidente somete a votacion y la Junta RESUELVE:

La Junta General Ordinaria de Accionistas resuelve, por unanimidad, que se reslija como
COMISARIO de la compafila al Lcdo. Marcelo Naranjo Pacheco, y como AUDITORES
EXTERNOS a la firma PAEZ FLORECIA & CO. CiA, LTDA. para el gjercicio econdmico del
aflo 2017, autorizando al Gerente General para hegociar sus honorarios.

8. AUMENTO DE CAPITAL,

Interviene el Dr. Manuel Terdn, qulen, a nombre de su representada, manifiesta que es’
necesario aumentar el capital para poder llegar a los Indices financleros que exigen las
entidades financieras, por lo que presenta la siguiente mocién:

a) Realizar un aumento de capital suscrito y pagado hasta por la suma de TRES
MILLONES TRESCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$ 37300.000,00), mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias. y nominativas
de un délar de los Estados Unidos de América cada una hasta por el valor antes
seflalado;

b) El aumento de capital acordado se hara en numerario o mediante compensacién de
craditos;

c) Los accionistas pueden ejercer, a prorrata de las acciones que tienen en la compafifa, el
derecho de suscripcion preferente tinicamente dentro de los 30 dias siguientes a la
fecha de publicacion del presente aviso;

d) Que HIDROPILALO 8.A. pague el valor que le corresponda con los aportes ¢ue ya ha
entregado, valor que se capitalizardn como "compensacién de créditos”;

e) En el supuesto que una vez concluido el plazo previsto en el Art. 181 de la Ley de
Compafifas, ninglin acclonista haga uso de su derecho preferente, el accionista
HIDROPILALO S. A. podra completar el valor que faltare con los apottes que ya tiene
realizados y, de existir un saldo, en numerario para completar los TRES MILLONES
TRESCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$
3'300.000,00) en los ¢ue se elevara el capital de la compafiia;

f)  Autorizar al Gerente General de HIDROSIERRA 8. A. para elaborar el cuadro definitivo
de suscripcion y pago del aumento de capital suscrito de acuerdo a los aportes que se
reciban de los accionistas, una vez concluidos el plazo anterior,

‘¢
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La mocidn es apoyada por todos los acclonistas. El sefior Presidente la somete a votacion y
la Junta RESUELVE:

a) Realizar un aumento de capital suscrito y pagado hasta por la suma de TRES
MILLONES TRESCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$ 37300.000,00), mediante la emisién de nuevas acclones ordinarias y hominativas
de un délar de los Estados Unidos de América cada una hasta -por el valor antes
sefialado;

by El aumento de capital acordado se hara en numerarlo o mediante compensacién de
créditos;

¢} Los acclonistas pueden ejercer, a prorrata de las acciones que tienen en la compaiila, el
derecho de suscripcidn preferente tinicamente dentro de los 30 dias siguientes a la
fecha de publicacion del presente aviso;

d) Que HIDROPILALO S.A. pague ! valor que le corresponda con los aportes que ya ha
entregado, valor que se capitalizarén como “compensacioén de créditos”;

e) En el supuesto que una vez concluido el plazo previsto en el Art, 181 de la Ley de
Compafilas, ningin accionista haga uso de su derecho preferente, el accionista
HIDROPILALO S. A. podra compietar el valor que faltare con los aportes que ya tiene
realizados y en humerario de existir un saldo para completar los TRES MILLONES
TRESCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$
8'300.000,00) en los que se elevara el capital de la compafifa; y,

f) El Gerente General de HIDROSIERRA 8. A. estd autorizado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas para elaborar el cuadro definitivo de suscrlpoién y pago del
aumento de capital suscrito de acuerdo a los aportes que se reciban de los acclonistas,
una vez concluidos el plazo anterior.

7. REFORMA AL ARTICULO CINCO DEL ESTATUTO, QUE SE REFIERE AL CAPITAL
SOCIAL DE LA COMPANIA.

El Dr. Manuel Terdn Moscoso, a8 nombre de su representada, manifiesta que como
consecuenclia de la resolucidon adoptada en el punto anterior, és necesario reformar el
articulo cinco del estatuto, que se refiere al capital suscrito Yy pagado de la compafifa, pero
en razéh de que se debe realizar la publicacion por la prensa del ‘aviso para el ejercicio de!
derecho preferente, hay que esperar los treinta dias previstos en el Art. 181 de la Ley de
Compafilas, por lo que mociona que esta Junta autorice al Gerente General para redactar fa
reforma al articulo cinco del estatuto, una vez que haya concluido el referido plazo y se
tenga certeza absoluta del monto al cual llegaré el capital social. Se debera autorizar a los
administradores para suscriblr los Instrumentos ptiblicos y privados y para realizar todos los
tramites que se requieran, para perfeccionar las resoluciones adoptadas en esta Junta. La
maocién es apoyada por todos los accionistas.

El sefior Presidente la somete a votacién y ia Junta RESUELVE:

o La Junta General Ordinaria de Acclonistas de la compafila HIDROSIERRA 8. A. \
: resuelve, por unanimidad, aprobar la reforma al articulo cinco del estatuto que se refiere
al capital soclal; y, autorizar al Gerente General de la compafila para gue redacte en la
escritura pablica que se otorgue el texto del articulo gue se reforma, una vez que haya
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concluido el plazo para el ejercicio del derécho preferente previsto en el Art. 181 de la
Ley de Compafifas, y se tenga certeza absoluta del monto &l cual llegard el capital
social.

Se autoriza al Gerente General para suscribir los instrumentos plblicos y privados y
para realizar todos los trémites que se requieran, para perfeccionar las rescluciones
adoptadas en esta Junta.

Una vez tratados todos los puntos del Orden del Dia, el Gerente Generai incorporara al
expadiente de la presente Junta los siguientes documentos:

1.
2.

Convocatoria a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Cltacién individual al sefior Licenciado Marcelo Naranjo Pacheco, Comisario Revisor.

La pagina "A13" del Diario "La Hora", edicién correspondiente al dia viernes 19 de mayo
de 2017, en la cual consta la publicacion de la convocatoria, y la constancia de [a
convocatotia por correo elecirénico;

Lista de asistentes a la presente junta y las cartas de representacion de los accionistas;
Informes de Gerente General, Comisario y Auditores Externos; v,

Estado de Situacion Financiera, Estado de Resuliados, Fiujo de Efectivo, Estado de

Cambios en el Patrimonio y las Notas correspondlentes al gjercicio econémico del afio
2016.

No hablendo. otro punto que tratar, el Presidente agratece a los sefiores acclonistas por su
asistencia y declara concluida la Junta & las doce horas diez minutos.

—l

AAUMLLLLLG
) Dr Marco Terén Moscoso Lcdo, Carlos Vlllavi"“encm Santos
PRESIDENTE . GERENTE GENERAL-SECRETARIO
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