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INDEPENDIENTE



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas de
SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.:

Informe sobre los estados linancieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A., que
comprenden ¢l balance general al 31 de Diciembre del 2012 v los correspondientes estados de
resultados. de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de caja por el aino terminado en esa fecha v un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

l.a gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIE, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mi auditoria.
Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.  Dichas normas
requicren que cumpla con requisitos €ticos y planifique v realice la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores maleriales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos scleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a [raude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las
cirgunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son las apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero
que la evidencia de auditoria que he obtenido es suliciente v apropiada para proporcionar una base
para mi opinion de auditoria.

Bases para calificar la opinion
Al 31 de diciembre d 2012, la compaiiia no ha proporcionado ¢l estudio por precios de transterencia

del presente periodo. por lo tanto no nos ha sido posible, evaluar los probables efectos. si los hubiere,
si hubiera recibido esta informacion.



Opinion

I:n mi opinidn. excepto por lo mencionado en el parrafo bases para calificar la Opinion, los referidos
estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos materiales la situacion fnanciera
de SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A. al 31 de diciembre del 2012, ¢l resultado de sus
operaciones v sus flujos de caja por el aino terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Aspectos de énfasis
Sin calificar mi opinién, informo lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3. los estados financieros correspondientes al ano
terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compania ha preparado aplicando
NUF. Con fines comparativos. dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al aio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2011 v saldos del estado de situacion financiera al | de enero del
2011 (fecha de transicion). los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2012, Las cifras que se presentan con fines comparativos. ajustadas conforme a NIIF, surgen de los
estados financicros correspondientes a los afos terminados el 31 de diciembre del 2011 v 2010
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. Los efectos mas
significativos de la adopeion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiia se describen
en la Nota 3.

lal como se menciona en las Nota | a los estados financieros, la Compatiia mantiene una
concentracion de operaciones con OTECEL S.A. (Marca Movistar), proveedor con el cual celebrd un
contrato de Distribuidor Autorizado y exclusividad de la marca del producto que comercializa: a su
vez OTECEL S.A. es ¢l principal proveedor de productos y servicios destinados para la vema: las
principales transacciones entre las dos Compaiias, incluyen comisiones. compras. prestacion de
servicios, arriendos, entre otras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.
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SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dolares)

... Diciembre 31,... Enero 1,
ACTIVOS NOTAS 2012 2011 2011
(en U.S, dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalente de efectivo 32.234 168.651 67.427
Cuentas por cobrar comerciales 5 176.534 156.477 162.601
Inventarios 6 219.869 305,149 1 10.959
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 208.362 187.419 108.463
Total activos corrientes 636.999 817.696 449,450

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta v equipo 8 415.154 397.853 238.011
Otros activos 9 273.423 300.634 187426
Total activos no corrientes 688.577 698487 425437
TOTAL 1.325.576 1.516.183 874.887

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 1t} 388.778 391.903 333.098
Cuentas por pagar comerciales i 382.927 503.564 612.859
Participacién a trabajadores 12 17.274 7.153 7377
Impuesto a la renta 13 64,818 165.58(0 46.068
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 394,158 310.811 236.938
Total pasivos corrientes 1.247.955 1.379.011 1.236.340

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 15 25.928 66479
Obligaciones por beneficios definidos 16 30,761 17.432 13.804
Total pasivos no corrientes 10.761 43.380 80.283

PATRIMONIO
Capital social 17 197.000 197.000 197.000
Aporte para futura capitalizacion 80.000

Reserva Legal 18 620 620 620
Resultados acumulados 19 -150,760 -183.828 -639.356
Total Patrimonio 46.86() 93,792 -441.736
TOTAL 1.325.576 1.516.183 874.887

Ver notas a los estados financieros
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SERVICI

ESTADO DE RESULTADOS

A

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dodlares)

Ventas netas
Costo de ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion y ventas
Toral

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Gastos financieros

Otros ingresos
Total

Utilidad antes de provision para
participacion a trabajadores e impuesto a
la renta

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Otro resultado integral del ano

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
NOTAS (en U.S. ddlares)

13.247.565 10.231.489
9.795.459 7.321.045
3.452.106 2,910,444
3.273.106 2.755.006
3.273.106 2.755.006
179.000 155.438
121.568 119.055
-57.728 _=11.302
63.840 107.753
115.160 47.685
17.274 Zii53
64.818 165.580
82.092 172.733
33.068 -125.048
33.068 -125.048
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SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

Aportes
Capital futura Reserva Resultados
Sociul capitalizacion Legal Acumulados Total
... (en LS. dolares) ...
Saldos al 1 de enero del 2011 197.000 620 -639.3506 -441.736
Aporte futura capitalizacion 80.000 80.000
Utilidad del afo ¥ resultado integral
del afio 455528 455.328
Saldos al 31 de diciembre del 2011 197.000 80.000 6210) -183.828 93,792
Reclasificacion de aportes futura
capitalizacion -80.000 -80.000
Utilidad del afio v resultado integral
del afio 33.068 33.068
Saldos al 31 de diciembre del 2012 197.000 620 -150.760 46,860
Ver notas a los estados financieros
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SERV NIKT ER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADLS DL
OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Interés pagado

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de activos [ijos

Disminucion (incremento) de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAIA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Incremento (disminucion) de obligaciones a corto plazo
Ineremento (disminucion) de obligaciones a largo plazo
Aportes para futura capitalizacion

[feetivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminucion) de obligaciones a largo plazo
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2012

2011

(en LLS. ddlares)

13.227.508 10.237.613
-12.962.159  -10.167.499
-121.568 -119.055
-17.274 -7.153
-64.818 -165.580
57.728 591.878
119.417 370.204
111,446 -210.521
-35.335 -156.713
-146.781 -367.234
-3.125 58.805
-25.928 -40,551
-80.000 80.000
C-109.053 98.254
-136.417 101.224
168.651 67.427
32.234 168.651
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SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dolares)

CON EL EFECTIVO PROVENIETE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) Neta

Ajuste para conciliar la utilidad (pérdida neta)
con el efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

Depreciacion de activos fijos

Amortizacion de otros activos

Obligaciones por beneficios definidos

Ajuste a utilidades retenidas

Cambio en Activos v Pasivos:

Cuentas por cobrar Comerciales

Inventarios

Giastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados v otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2012

2011

(en ULS. délares)

33.068 - 125.048
Q4 145 50,679
62.546 43 505
13.309 3.8
380.576

=20.057 6124
§3.280 -194.190
-20.943 J78.956
-120.637 109,295
<7.294 193,161
119417 370.204




SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiita se constituyd en Junio del 2006 ¢n la Republica del Ecuador. tendra una duracion de 40
anos vy su objeto social es la compra. venta y distribucion de servicios de telefonia celular v
comunicaciones v el ejercer representaciones comerciales de productos de origen nacional o
extranjeros. relacionados con la industria mencionada. .

Para llevar a cabo sus actividades, con fecha 4 de diciembre del 2006. la Compaiiia celebro un
contrato. de Distribuidor Autorizado con OTECEL S.A.. compaiiia operadora de welefonia celular.
mediante el cual dicha compaiia. le confiere a SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.. el derecho a
promocionar. vender y conservar en vigencia. abonados para la provision de servicios de
telecomunicacion  por cuenta y orden de OTECEL S.A., asi como comercializar, promocionar y
vender productos y servicios que consten en el contrato de distribucion v sus anexos. Dicho contrato
tuvo una vigencia nicial de quince meses.  pudiendo ser renovado a voluntad de OTECEL S.A.
Posterior al contrato inicial. las partes lo han renovado periddicamente. a través de  los respectivos
adéndums, el (ltimo de los cuales se celebré el 17 de Agosto del 2012, con una vigencia de hasta el
28 de Febrero del 2013,

Adicionalmente la Compaiia concentra sus compras de tiempo aire v recarga con el distribuidor
BUSINESSWISL S.A.

2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1, Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de tipo de cambio v riesgo de precio). riesgo de crédito v
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financicros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeio financiero de la Compariia.

L.a Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion
identifica. evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las
unidades operativas.

2.1.1.  Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio
las actividades de la Compaiia. se las realiza en U.S. dolares. que es la
moneda olicial del Leuador. Por lo tanto, no esta expuesta al ricsgo de

Muetuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de
America.



Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional.
La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a lasas
de interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay
que reconocer intereses son practicamente fijas.

2.1.2.  Riesgo de crédito

Ll riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiia. La Compaiia no tiene riesgos altos por este concepto. debido a
que el negocio de telefonia celular se efectia en un alto porcentaje con
efectivo o tarjetas de crédito.

2.1.3.  Riesgo de liquidez

La Compania es la que tiene la responsabilidad [inal por la gestion de liquidez.
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a-
corto., mediano v largo:  La Compania maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas. inversiones y londos disponibles. monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, las politicas contables de la Compaiia estaban basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. las cuales eran establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador v autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del Leuador,

De acuerdo a la Resolucion de la Superintendencia de Companias No. 06.Q.1CL004 del 21 de
agosto de 2006. se exige la adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financicra y
se determind que su aplicacion es obligatoria por parte de las Compaiias sujetas al control v
vigilancia de la Superintendencia. El 20 de noviembre de 2008, con Resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC: se establecio la prorroga para la adopeion del
cuerpo de Normas Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas
Feuatorianas de Contabilidad: la cual consiste en que deberan aplicar tales normas a partir del |
de enero del 2012 a las Companias que tengan activos totales inferiores a US$4 millones al 31 de
diciembre de 2007. Adicionalmente debido a que la Compania tiene menos de LS5 millones de
ventas anuales y menos de 200 empleados. aplicod las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

3.1.  Moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno economico principal en que la Compaiia opera (moneda funcional). Por lo

tanto los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos. que es la
moneda [uncional v de presentacion de la Compaiiia.

9



3.2.

3.4.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estado de
situacion financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como parte
del proceso de conversion a NIIF para el afo terminado el 31 de diciembre del 2012.
Los estados financieros de SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.. fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad gencralmente aceplados en el
L:cuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores). tal como se define en la NIF | Adopcion por primera vez de lay
Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero v al 31 de diciembre
del 201 1. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Companiia comprenden los estados de situacion
financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 v
2012: los estados de resuliado integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de
efectivo por ¢l aio terminado el 31 de diciembre del 2011 v 2012, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion — N11I-.

Caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de cajas incluye aquellos activos financicros liguidos. depositos a
la vista o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Planta y equipos

Las partidas de planta y equipos adquiridas de forma separada se reconocen y valoran
inicialmente por su coslo.

Después del reconocimiento inicial. planta v equipos son valorados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de planta y equipos incluyve todos los costos de adquisicion mas todos los
costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo. Los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calilicados (activos cuya construccion o
produccion demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo.

10



3.6.

3.7

La depreciacion es calculada en base a la vida util estimada de las diversas clases de
partidas de propiedad, planta y equipos de acuerdo con el método de linea recla. La
vida util estimada, valor residual v métode de depreciacion son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida util
estimada, las tasas anuales de depreciacion son como sigue:

item ' %
Maquinaria y equipos 10
Muebles v enseres 10
Equipo de computacion . 3
Equipo de oficina 10
Vehieulos 3

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado. su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimiento se registran a resultados en el periodo en
que se producen: mientras gue los desembolsos por renovaciones v mejoras. que
resultaran en beneficios economicos futuros. se capitalizan cuando son importantes.

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedad. planta v equipos: se calculan

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccian de cualquier activo calificado
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar v preparar
el activo para el uso que se pretende.  Otros costos por inlereses se registran en
resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos actives Nnancieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos linancieros reconocidos. son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados. activos [inancieros mantenidos hasta su
vencimiento. préstamos y cuentas por cobrar v activos financicros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasilicacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.



Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

3.7.1,

3.7.2.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos (inancieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Conipaiia.

Un instrumento financicro se clasifica en esta categoria si se adquicre
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial  forman  parte de un  poralolio  de idénticos
instrumentos linancieros que la Comparnia administra en forma conjunta v que
ha tenido un patron reciente de toma de beneficios en ¢l corto plazo.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes v los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
[inancieres no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo.
que la Administracion de la Compania tiene la intencion v la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compania vendiese un importe
significativo de los activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento. la
calegoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion.  Posteriormente. son medidos al costo amortizado
atilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
cfectiva en los ingresos por inversiones.

Lstos activos Tnancieros se clasifican en activos no corrientes. excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera. que se clasilican como activos corrientes,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en
un mercado activo.  Surgen cuando la Compania provee dinero. bienes o
servicios directamente a un deudor sin imtencion de negociar la cuenta por
cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal. debido a que no existen
diferencias maleriales respecto de su valor razonable.  Posleriormente. se
miden al costo amortizado utilizando ¢l meétodo de la tasa de interés efectiva,
menos la provision por peérdidas por deterioro de valor, la cual se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar. LI importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés electiva original.  El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision v la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Cuando una cuenta por cobrar es castigada. se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas por cobrar. El ingreso por intereses (incluyvendo los
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3.140.

intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se caleulan
utilizando la tasa de interés efectiva. excepio para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

[Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
lecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Prestanios

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaceion) v el valor de reembolso se reconoce en el
estado de resullados durante el periodo del préstamo usando ¢l método de interés
clectivo.

LLos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion linanciera.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar
s

lLas cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar son pasives [inancieros,
no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiiia recibe dinero. bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial. se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés electiva, menos cualquier
deterioro.  El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos tinancieros y s¢ caleulan utilizando la tasa de interés efectiva. excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ¢! reconocimiento del interés resultare
immaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion lnanciera. que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

Ll gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

3401 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,
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3.10.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases MNscales correspondientes utilizadas para delerminar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diterido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos  diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo
se realice o el pasivo se cancele.

Debido a que el Servicio de Rentas Internas no esta aceptando que s¢ tomen
eh ¢l Tuturo como gastos deducibles aquellos pastos que fueron registrados en
afios anteriores. la Administracion considerd que no hace falta ¢l registro de
impuestos diferidos. al menos hasta que ¢} Servicio de Rentas Internas realice
un pronunciamiento oficial al respecto,

Provisiones

L.as provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente. va
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado: es probable que la
Compania tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion: v ¢l
importe se puede estimar de manera conliable.

Las provisiones se miden por ¢l valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero v los riesgos ¢
mcertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provision ¢como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por inlereses.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cabrar. teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.
3.12.1. Venta de bienes
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes

condiciones:

e La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas. de tipo
signilicativo, derivados de la propiedad de los bienes:

e La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la

propiedad. ni retiene el control efectivo sobre los mismos:

o Ll importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con Mabilidad;



e Sca probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion: v

e Los costos incurridos. o por incurrir. en relacion con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad.

3.12.2. Prestucion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de avance del servicio prestado.

3.12.3. Ingresos por ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando ¢l método de interés
cfectivo. en base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro,
Ningun ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o
servicios similares,

3.13. Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago. v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14. Beneficios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios
delinidos (jubilacion patronal) es determinado wtilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Las gananciasy pérdidas actuariales se¢ reconocen en los resultados del ano o
en otro resultado intearal

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneticio se calcula a la tasa del 13% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.



315, Normas nuevay y revisadas, emitidas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones
del Comite (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero atn no son

cfectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Lnero 1. 2013

NITF 10 Estados financieros consolidados Lnero 1. 2013

NI 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013

NI 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1. 2013
entidades

NIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1. 2013

Enmiendas a la NIC 19 Finalizacion de planes para Enero 1. 2013

beneficios a empleados

Enmiendas a la NIC 27 Estados financieros separados Enero 1, 2013

LEnmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1.2013
conjuntos

Enmiendas a la NILF | Prestamos gubernamentales a tasas Enero 1. 2013
inferiores a las de mercado

Enmiendas a la NITF 7 Compensacion de activos v pasivos Lnero |, 2013

La Administracion anticipa que estas normas v enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compania en los periodos futuros no tendrian un impacto
significativo sobre los estados financieros y revelaciones de la Compania. Siin embargo. no
¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La Superintendencia de Compaiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.1C1L004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v
su aplicacion obligatoria por parte de las Companias y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enero de 2009. la cual Tue ratificada con la Resolucion No. ADM.8199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecio ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NI a partir del | de
enero de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad gencralmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo
a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado. la Compaiiia definio como su periodo de transicion a las NHF el
aino 201 1. estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el | de
enero del 2011,



l.a aplicacion de las NIIF supone. con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que s¢ encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financicros correspondientes al aiio 201 |:

+  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion v forma de presentacion de los
estados financieros

«  lLaincorporacion de un nuevo estado financiero. el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

4.1.  Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia

Estimacioney :

La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaitia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma lecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios
para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segtn NIIF.

SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A. no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el cilculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni
a la fecha de transicion (1 de encro del 201 1) ni para el primer periodo comparativo
(31 de diciembre del 2011).

Beneficios a los empleados —

Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados. la Compaiiia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion™, segin el cual no se reconoce la
totalidad de las perdidas v ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos.  La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compaiiia
separe la porcidn reconocida y la porcion por reconocer. de las pérdidas v ganancias
actuariales acumuladas. desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las
NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF | permite a la Compaiiia reconocer todas
las pérdidas v ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NHF.
incluso si utilizare el enfoque de la banda de [luctuacion para tratar las perdidas v
ganancias actuariales posteriores.

SERVICIOS COMUNIKT CEHER  S.A. aplico esta exencion v por lo tanto
reconocio en utilidades retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las
eanancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de benelicios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

4.2.  Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l
Ecuador

A continuacion se presentan las conciliaciones entre las NIHF y los PCGA anteriores, las
cuales muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion
financiera. resultado integral v Mujos de efectivo previamente intormados de la Compaiia.



Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

-2

ull

[Diciembre 31, Enero |,

{en LLS. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA

ROLEPIDNES 85.026 130,074
Ajustes por la conversion a

NIIF -580.576  -571.810
Saldos al fin del ano 93,792 -441,736

Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011

Dicismbre

3l
2011
Resultado de acuerdo a PCGA
anteriores informado previamente _
-125.048
Ajusres por la conversion a NITF
Patrimonio de acuerdo a NIIF -125.048
Nota 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1.
2012 201 2011
(en LLS. dolares)
Clientes 149,649 95.639 45,624
Tarjetas de credito 31.034 62.087 120,494
Otros 700 2.832 22,367
Provision para cuentas dudosas -1.849 -1.081 -25.884

Total 176,334 156,477 162.601




[L.os movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos 4l comienzo del ano
Provision del ane
Saldos al inal del ano

Nota 6 - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Teléfonos celulares
Tavjetas, chips v otros
Total

12
I

012 011

(en LIS, dolares)

4,081 4,081
768
4,849 4.081

... Diciembre 31....

Enero |.

2012 2011 2011
(en LS, dolares)
215612 176,035 88.6068
4257 120,014 22291
219,869 305,149 110,939

Nota 7 — GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados v otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Empleados

GCrarantias

Anticipos a provecdores

Anticipo minimo impuesto a la renta
Seguros pagados por anticipado
Retenciones en la fuente

Orras

| otal

... Diciembre 31....
2012 2011

(en LS. dolares)

34.637 32.678
55,509 13.000
1.568 21.333
[1.138
105.510 [20.408
208,362 187419

Lnero 1,
2011

I1.033
12.19]
7.166
8514

67.098
2459
108.463




Nota 8 - PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1.

2012 2011 2011
(en miles de LIS, dolares)

Costo 359.978 448.532 238.011
Depreciacion acumulada -144.824 -30.679
Total 415.154 397853 238.011

Clasificacion:

... Diciembre 31,... srare
2012 2011 2001
(en miles de ULS. dalares)

—_—

Muebles v enseres 107174 77.548 36,631
Equipos de alicina 42.907 49.546 30.486
Equipos de computo 80.300 34,644 7.860
Veliculos |82.224 212,780 [58.892
Locutorios 2.549 3.335 4.122
Total 415.154 397853 238.011

[L.os movimientos de propiedad. planta y equipo fueron como sigue:

201

13
I

fen LIS, dolares)

Saldos netos al comienzo del ano 397.853 238.011
Adguisiciones 157.501 210.521
Ventas/retiros -26.033

Depreciacion 04,145 -30.679
Saldos netos al fin del ano 415,154 397,853

20



Nota 9 - OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1.
2012 2011 2011
{en LLS. dolares)

Concesion San Luis Shopping (1) 204 464 204 464 204,464
Mejoras en propiedades arrendadas (2) 192,049 156,713 N

Total 396.513 361.1 'I? 204 464
Amortizacion acumulada _-123.09 -60.543 _ -17.038
Total 273,423 300,634 187,426

Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

2012 2011
{en LS, délares)
Saldos netos al comienzo del aio 300.634 187.426
Adquisiciones 35.335 156.713
Amortizacion -62.546 3.505
Saldos netos al fin del afio 273.423 300.634

(1) Concesion San Luis Shopping

Corresponde al pago por derecho de concesion de un punto de distribucion ubicado en el Centro

Comercial San Luis Shopping en la ciudad de Quito. con una vigencia de 5 afos. seetin ¢l contrato
respectivo celebrado en Julio del 2010.

(2) Mejoras en propiedades arrendadas v remodelaciones

Corresponde a los costos incurridos en la remodelacion v adecuacion de las instalaciones de la oficina
principal v de los puntos de ventas. que funcionan en propiedades arrendadas. lLa Compaiiia ha
estimado como vida atil de las mejoras en propiedades arrendadas en 10 afos: para las
remodelaciones por otro lado ha considera ¢l plazo de 3 afios.

Nota 10 - PRESTAMOS
Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31.... Enera 1.
012 2011 2011
(en LS, dolares)

(%]

Sobregiros Bancarios 256.021 316.908 , 286.300
Préstamos bancario a corto plazo 132,757

Porcion corriente de préstamos a largo plazo - 74.995 46.598
lotal 388.778 391.903 333.098




Nota 11 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31.... Eneie 1.
2012 2011 2011
{en LS. dolares)

Proveedores locales 116.060 110.350 441,147
Camparias relacionadas:
Businesswise S.A. 8.92] 30.702 132,118
Otecel SUAL 257946 362.512 39,594
Total 382.927 503,364 612.859

Nota 12 - PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa enun 15% de la utilidad neta considerada para efectos del caleulo del
impuesto a la rema. El movimiento para participacion a trabajadores tue como sigue:

2012 2011 Enero 1,
{en LS. dolares) 2011
Saldos al comienzo del afio 7.377 7.377 0,919
Provision del aio 17.274 7.153 .57
Pagos efectuados -7.377 -1.377 -9.919
Saldos al fin del ano 17.274 7.153 7.377

Nota 13 - IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable. ¢s como sigue:

5]

012 2011
(en LS. dolares)

tilidad antes de participacion a trabajadores

¢ impuesto a la renta [15.161 47.683
(-) Participacion a trabajadores -17.274 -7.153
Utilidad neta de participacion a trabajadores 97.887 40.532
(+) Gastos no deducibles 677.434
(=) Gastos del personal discapacitado -22.607
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias -5.442
Utilidad gravable ~ 97.887 689.917
Impuesto a la renta causado 22514 165.580
Anticipo minimo caleulado 64818 _ 48097
Gasto por impuestos a la renta corriente 64.818 165.580

)



(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta. se
20,

caleula enun 23% (24% en el ano 201 1) sobre las utilidades sujetas a distribucion v
del 13% (14% en el ano 201 1) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor
del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 04% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos
deducibles, De acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo [iscal.
el anticipo se constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente.

Aspectos tributarios del Codige Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cadigo Organico de la Produccion. Comercio e Inversiones, e mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades. asi wnemos: 24% para el ano 2011, 23% para el afo 2012 v 22% a
partir del ano 2013,

. Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarita de impuesto a la renta para sociedades.

«  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones linancieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado. la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 3%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior v se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
campatfiias o personas naturales que no esten domiciliadas en paraisos fiscales. los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas. insumos v bienes de
capital. que consten en el listado que establezea el Comité de Politica Tributaria v gue
sean utilizados en procesos productivos. pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1181)

Con fecha 30 de mavo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgo el Decreto
Ejecutive No. 1180 en el que se reforma ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Regimen Tributario Interno. eliminando el literal mediante ¢l cual. la autoridad
tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de
activas [ijos.



Nota 14 — GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar €s como sigue:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS

Empleados

Beneficios Sociales

Impuesto al valor agregado-1VA
Retenciones en la fuente

Retenciones de IVA

Otros prestamos (1)
Compafias relacionadas:

Oteeel S.AL (2)
Otros
Total

... Diciembre 31....
2012 2011

{en LS. dolares)

33.937 24.226
94.964 82.668
25.418 15:522
52,210 11.239
[1.106 11,103
6.796 12,937
113,387

106.667
63.060 39.729
394,158 310811

Enero 1,
2011

14,314
44917
20.765
13,393
4,132
122,483

7.601

236938

(1) Otros préstamos - Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente préstamos recibidos
de terceros. sobre los cuales no se han pactado fechas de vencimiento, ni tasas de interés.

(2) Compaiiias relacionadas - Al 3| de diciembre del 2012, representa el saldo de un préstamo por
US$120.000. otorgado por Otecel S.A.. a la Compania, destinado para la remodelacion en los locales
comerciales, con vigencia hasta septiembre del 2013 y con una tasa de interés del 7% anual.

Nota 15 - PRESTAMOS

Lin resumen de préstamos es como sigue:

Préstamos con bancos locales con
vencimientos hasta diciembre del 2013, con
tasas de interes nominal anual que fluctdan
entre el 1 1% v 12%.

Abonos efectuados

Vencimientos corrientes

Total

... Diciembre 31....

Enera 1.
2012 2011 20101
(en ULS. dolares)
70.000 124.000
-16.136 -10.922
-27.936 -46.5399
23928 66.479




NOTA 16 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,._. tsie 1
2012 2011 2011

{en LIS, dalares)

Jubilacion Patronal 30.761 17.452 13,804
Total 30,761 | 7452 13,804

Nota 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compania se encuentra conformado por ciento noventa v siete mil acciones
ordinarias de LIS$ | dolar de valor nominal unitario,

Nota 18 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal. hasta que esta como minimo alcance en 30% del capital social. Lsta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en etectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Nota 19 — RESULTADOS ACUMULADOS

l.os saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NI y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiias ¢l
I4 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados _provenientes de la_adopeion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de
las NHF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del dltimo gjercicio economico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

Reservas segin PCGA anteriores - 1.os saldos acreedores de las reservas de capital. por
valuacion o por valuacion de inversiones secein PCGA anteriores, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
cjercicio econdomico concluido. si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o devuelho
en el caso de liquidacion de la compaiia.

Nota 20 - DIVIDENDOS

A partir del afio 201 1. los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en el
Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales. o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.



Nota 21 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con companias relacionadas se desglosan como sigue:

2012
COMPRAS VENTAS
(en ULS, dolares)

Otecel S.A. 2.268.965 3.016.248

Businesswise S.A. 6.790.304 302044

NOTA 22 - CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2012, a criterio de la Administracion de la Compania ne mantiene vigentes
demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como un activo o pasivo
contingente.

Nota 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe del auditor independiente (Mayo 15 del
2013). no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un eftcto
importante sobre los estados lnancieros.

NOTA 24 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros por el ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en mayo 20 del 2013 y seran presentados a los Socios para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia de la Compania. los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.




