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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas de SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.:

1. He auditado el balance general adjunto de SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.
al 31 de Diciembre del 2008 y el correspondiente estado de resultados, evolucion
del patrimonio y flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4, mi auditoria fue efectvada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas
normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr
un grado razonable de que los estados financieros estan exentos de exposiciones
erroneas o falsas, de caracter significativo. Una auditoria incluye un examen, a
base de pruebas, de la evidencia, que respaldan las cifras e informaciones reveladas
en los estados financieros de la empresa. La auditoria comprende también una
evaluacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la Empresa, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que
mi auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. Debido a que mi contratacién comos auditor externo se realizo de manera tardia, no
participé en el conteo fisico de los inventarios efectuado por la Administracién de la
Compaiiia, cuyo saldo en el balance general adjunto ascienda $192.301, al 31 de
Diciembre del 2008. Los registros contables de la Compafiia, no permiten la
aplicacién de otros procedimientos de auditoria que permitan satisfacernos de la
existencia y valuacion de los inventarios a esa fecha

4. El balance general adjunto incluye en la cuenta de Otros Activos el valor de
$676.417, sobre los cuales la Administracién de la Compafiia, no ha provisto la
documentacién soporte que permita verificar las razonabilidad del saldo de esta
cuenta, al 31 de Diciembre del 2008. Debido a esta situacién no es posible
determinar si existen ajustes o revelaciones adicionales que deban incluirse en los
estados financieros adjuntos o en sus notas. N




5. En mi opinién, excepto por los efectos de los ajustes si los hubiere, que pudieren
resultar de no haber existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo
descritas en los parrafos 3 y 4, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A. al 31 de diciembre del 2008, el resultado
de sus operaciones y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de cuerdo
con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

Dr. Dani}6 Calderén C.
SC-RNAE 350
C.P.A. No. 22.257
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros bancarios

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PATRIMONIO

Capital social

Utilidades Retenidas

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

11

11

12

2008

15,160
71,432
981,914

287,113
1,355,619

5,922

197,000

-68,862
128,138

1,489,679




SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

NOTAS

Ventas netas
(-) Costo de ventas
MARGEN BRUTO

MENOS GASTOS:
Gastos de administracion y ventas
Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS ( GASTOS):
Gastos financieros
Otros ingresos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacién a trabajadores 9
Impuesto a la renta 10

Total

PERDIDA DEL
EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2008

7,326,074

5,954,233
1,371,841

1,302,312
1,302,312

69,529

-115,634

56,387
-59,248

10,282

1,542
33,766

35,308

-25,026
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SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo al comienzo y fin del afio

UTILIDADES RETENIDAS
Saldo al comienzo del afio
Ajustes y reclasificaciones
Pérdida del ejercicio

Saldo al fin del afio

TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del afio
Ajustes y reclasificaciones
Pérdida del ejercicio

Saldo al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

2008

197,000

-40,836
-3,000

-25,026
-68,862

156,164
-3,000

-25,026
128,138
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SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresados en U.S. dblares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Interés pagado

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Incremento de activos fijos
Disminucion de otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién de obligaciones largo plazo
Incremento de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Aumento del afio

Saldo al comienzo del afio
SALDO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo proveniente de actividades de operacién:
Depreciacién de activos fijos
Amortizaci6n de otros activos
Ajustes a utilidades retenidas
Cambio en Activos y Pasivos:
Cuentas por cobrar - Clientes
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2008

7,250,628
6,975,701
-115,634
-1,542
-33,766
53,387

177,372

-15,715
3,573

-12,142

91,387
6,277

-85,110

80,120
22,725

102,845

-25,026

24,320
35,975
-3,000

-75,446
72,624

-84,824

145,422
87,327

177,372




SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Nota 1. - OPERACIONES

La Compaiiia se constituyé en Junio del 2006 en la Repiblica del Ecuador, tendra una duracion
de 40 afios y su objeto social es la compra, venta y distribucién de servicios de telefonia celular
y comunicaciones y el ejercer representaciones comerciales de productos de origen nacional o
extranjeros, relacionados con la industria mencionada.

Nota 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Durante el segundo semestre del aiio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en
la economia nacional, tales como: reduccidén drastica de los precios de exportacion del petroleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago
de ciertos tramos de la deuda externa piblica, déficit en la balanza comercial no petrolera e
incremento en la tasa de inflacién; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera
mundial. A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las
posibles implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de
la economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de
operacion de SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A. Los estados financieros adjuntos, por
tanto deben ser leidos y analizados considerando la situacién antes mencionada.

Los estados financieros se han preparado en U.S. dolares. Las politicas contables de la
Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Dichas politicas requieren que la Administraci6n realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos de la actividad econdémica, con el propésito
de determinar la evaluacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

Presentamos a continuacién las principales politicas contables seguidas por la Compafiia para la
elaboracién de sus estados financieros

Caja y Bancos - Constituye el efectivo disponible y el saldo en cuentas corrientes bancarias,
cuya disponibilidad es inmediata.

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados
en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen
una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Valuacién_de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes
valores netos de realizacién.




Activos Fijos - Al costo de adquisicion. La depreciacion es calculada sobre valoreq
siguiendo el método de linea recta, en funcién de la vida util estimada de los f:
activos, de acuerdo al siguiente detalle:

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Locutorios 10%
Equipo de Computacién 33%

originales
espectivos

Otros Activos — Representan principalmente los pagos efectuados por derechos de cqncesion de
operacion en puntos de venta en locales comerciales, donde la Compafiia fealiza sus
operaciones, asi como garantias entregadas a proveedores. Estos derechos de copcesion se

amortizan de acuerdo con la vigencia de los contratos suscritos, las garantias son

liquidadas

cuando éstas cumplen su vencimiento y las obligaciones contraidas han sido satisfejhas por la

Compaiiia.

Provision para Participacién de Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta - Estan conjtituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajado
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

esy 25%

Ingresos - Constituyen los ingresos por venta de servicios y productos de ﬁelefonia y

telecomunicacién, los mismos que se registran a la emisioén de la factura comercial
al servicio prestado.

en funcion

Indices de precios al consumidor - El siguiente cuadro presenta informacién relacfonada con
los porcentajes de variacion en los indices de los precios al consumidor preparados ppr Instituto

Nacional de Estadistica y Censos

Afio Terminado Variacion

a Diciembre 31 Porcentual
2005 3.00
2006 3.00
2007 3.00
2008 9.00

Nota 3. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31 2008
Clientes 45,803
Tarjetas de crédito 176,211
Otros 22,365
Provision para cuentas dudosas -2,444
Total : 241,935
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El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

2008
Saldo al comienzo del afio -
Provisién del afio 2,444
Saldo al final del afio . 2,444

Nota 4.- INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31 2008

Teléfonos celulares 139,927
Tarjetas de telefonia publica 36,487
Otros 15,887
Total 192,301

Nota 5.- PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién de esta cuenta es la siguiente:

Diciembre 31 2008

Empleados 27,100
Garantias 13,650
Anticipos a proveedores 37,932
Impuesto al valor agregado — IVA 38,058
Crédito tributario 42,142
Total 158,882

Nota 6.- ACTIVO FIJO

Un resumen de activo fijo es como sigue:

Diciembre 31 2008
Muebles y Enseres 86,801
Equipo de computo 36,295
Equipo de oficina 1,480
Vehiculos 982
Locutorios 16,787
Otros 8,592
Total 150,937
Depreciacién acumulada -37,156
Total activo fijo, neto 113,781
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El movimiento de activo fijo fue como sigue:

2008
Saldo neto al comienzo del afio 122,386
Adquisiciones 15,715
Depreciacion -24,320
Saldo neto al fin del afio 113,781

Nota 7.- OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

Diciembre 31 2008

Gastos de constitucion 618
Valores en garantia 2,900
Otros activos diferidos 712,392
Total 715,910
Amortizaciéon acumulada -35,975
Total 679,935

Otros activos diferidos - Al 31 de diciembre del 2008, corresponden al costo de adjquisicién de
los puntos de distribucién que la Compaifiia mantiene en la ciudad de Ambato y sps cantones
aledafios y los pagos por derechos de concesion tienen una vigencia de veinte afiof, segin los
contratos respectivos, efectuados a finales del afio 2007.

Nota 8.- CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31 2008

Brightstar Stimm CIA. LTDA. 735,779
Businesswise S.A. 13,807
Alphacell S.A. 37,225
Cybercell S.A. 155,000
Otros 40,103
Total 981,914
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Nota 9.- PAGOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31 2008
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 17,101
Empleados 18,806
Beneficios Sociales ' 6,185
Participacion a trabajadores 5,057
Retenciones en la fuente 20,405
Retenciones de IVA 10,098
Otros préstamos 209,461
Total ' 287,113

Otros préstamos - Al 31 de diciembre del 2008, representan préstamos recibidos de terceros,

sobre los cuales no se han pactado fechas de vencimiento, ni tasas de interés.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones léga]es, los trabajadores tienen derecho a particj
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para

par en las
efectos del

calculo del impuesto a la renta. El movimiento para participacion a trabajadoreg fue como
sigue:
2008
Saldo al comienzo del afio 3,515
Provisién del afio 1,542
Pagos efectuados -
Saldo al fin del afio 5,057
Nota 10.- IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se cajcula en un

25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidaded sujetas a

capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de

accionistas

nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional algyna. Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es corho sigue:

Diciembre 31 2008
Utilidad segun estados financieros 10,282
(-) Participacion a trabajadores -1,542
Utilidad neta de participacién a trabajadores 8,740
(+) Gastos no deducibles 128,895
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias 22,571
Utilidad gravable 135.064
Impuesto a la renta cargado a resultados 33,766
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El movimiento de la provisién por impuesto a la renta fue como sigue:

2008
Saldo neto al comienzo del afio 589
Provision del afio 33,766
Pagos efectuados -34,355
Saldo neto al fin del afio -

Nota 11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
Diciembre 31 2008

Préstamos con bancos locales con vencimientos hasta abril del 2010 y

una tasa de interés nominal anual que fluctia entre el 11,20% y 105.000
12,65%. ’

(-) Abonos efectuados -27,646
() Porcién corriente transferida a corto plazo 71,432
Total obligaciones a largo plazo 5,922

Nota 12.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia se encuentra conformado por ciento noventa |y siete mil
acciones mil un acciones ordinarias y nominativas de US$1 délar de valor nominal upitario.

Nota 13.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que esta como minimo alcance en 50% del capital social. Ista reserva

no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitali
totalidad.

Nota 14.- COMPROMISOS

El compromiso mas importante de la Compaiifa, al 31 de diciembre del 2008, ;
continuacion:

zada en su

e detalla a

Contrato de Distribuidor Autorizado - El 4 de diciembre del 2006, la Compdiiia celebro

con OTECEL S.A. un contrato de Distribuidor Autorizado, mediante el cual ésta
confiere a SERVICIOS COMUNIKT CEHER S.A., el derecho a promocionat
conservar en vigencia, abonados para la provision de servicios de telecomunicacion
y orden de OTECEL S.A., asi como comercializar, promocionar y vender productos
que consten en el contrato de distribucién y sus anexos. Dicho contrato tiene una

altima, le
L, vender y
por cuenta
y servicios
Huracion de

quince meses, pudiendo ser renovado a voluntad de OTECEL S.A. Con fecha lefo de Junio
del 2008, a través del adendum respectivo, se renueva el contrato en los mismos términos en 1o

relativo a la vigencia del mismo.
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Nota 15.- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2008, se encuentran en tramite varias demandas de cafacter legal
iniciadas por la Compaifiia en contra de terceros, por un monto aproximado de $28.p00.

Nota 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe del auditor independiente (abril 17 del
2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tengr un efecto

importante sobre los estados financieros.
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