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INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Industria Cartonera Ecuatoriana S.A, es una compañía constituida el 17 de 
noviembre de 1960 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en 
la fabricación, venta, distribución y comercialización de papeles y cartones, cajas 
de cartón, cartulina o materiales plásticos para uso doméstico, comercial e 
industrial así como de todo género de envases de papel. Durante los últimos 
años la actividad principal de la Compañía es la producción de cajas de cartón 
para empaque de fruta de exportación. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Comp: 
263 y 355 empleados, respectivamente. 

fía alcanza 

  

La información contenida en estos estados financieros y sus notas es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía, 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento; Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

Bases de preparación: Los estados financieros de Industria Cartonera 
Ecuatoriana S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto 
a ciertas propiedades e inventarios que son medicos a sus valores razonables, tal 
como se explica en las políticas contables incluidas más adelante. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida 
dada en el intercambio de los activos. 

  

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros: 

Efectiva y bancos: Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son 
presentados como pesivos corrientes en el estado de situación financiera 

  

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor 
neto realizable, el menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. El 
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los 
costos de terminación y los costos necesarios para la venta 

 



Propiedades y equipos: 

+ Medición en el momento del reconocimiento; Las partidas de 
propiedades y equipos se medirán ¡nictalmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
de activos calificacos. 

» Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del 
reconocimiento Inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En 
este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos 
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación: Después 
del reconocimiento Inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos son 
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el 
momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos, edificios, maquinarias y 
equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio 
bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, planta y 
equipos, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a 
resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una 
disminución del valor en libros de la revaluación de los terrenos, edificios, 
maquinarias y equipos es registrada en resultados en la medida que excede 
el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado 
con una revaluación anterlor de dichos activos. 

El saldo de revaluación de terrenos, edificios, maquinarias y equipos incluido 
en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando 
se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se 
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compañía. En ese caso, 
el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la 
depreciación calculada según el valor revaluado del activo y la calculada 
según su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de 
revaluación a resultados acumulados no pasan por el resultado del período. 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipos sobre el 
Impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 
12 Impuesto a las Ganancias.



+ Método de depreciación y vidas útiles: El costo de propiedades y equipos 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida Útil estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propledades y equipos 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

  

Vida útil 
Hon (en años) 

Edificios 50-100 
Maquinarias y equipos 5-10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
Vehículos 5 

+ Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que suda 
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como 
la diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo 
de la reserva de valuacion es transferido tamente a resultados 
acumulados. 

  

+ Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las 
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe 
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando 
totalmente depreciados, se encuentran todavía en uso, Es política de la 
Administración revelar dichos activos totelmente depreciados sin valor 
residual 

Impuestos; El gasto por impuesto a la renta representa la sua del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido. 
+ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 

gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de 
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período. 

   

+ Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
Incluldos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferendas temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporaria deducibles. 

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen 
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de 
otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) nl la contable. Además, los pasivos por impuesto diferido no se 
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la 
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plusvalía 

El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe reducir, 
en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
reslice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de 
la forma en que la entidad espera, al final de: período sobre el que se 
informa, recuperar o Ilguigar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos 
por impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho 
de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos. 

+ Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se 
reconocen como Íngreso 0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que Íncorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación. 

El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 
la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho 
flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como. 
un activo si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados: 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubllación patronal y 
bonificación por desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final 

 



de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actueriales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo O 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen, El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmedistamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, emitió el oficio No.SCVS-INMY-2017-00060421-0C donde 
determinó que el Ecuacor cuente con un mercado de bonos corporativos de 
alta calidad, el cual se podria definir como un mercado amplio, determinando 
una tasa de descuento en función a los rendimientos de mercado 
internacionales. Por tal sentido, la Compañía determinó la provisión actuarial 
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiento de mercado de 
bonos corporativos de alte calidad del mercado nacional 

+ - Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, 
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el período en el que el 
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios 
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con 
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a 
cambio del servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficia 

    

+ Participación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo 
con disposiciones legales. 

  

Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros de 
las entidades Individuales, las transacciones en moneda distinta a la moneda 
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos 
de cambio vigentes en las fechas en que se efectúan las operaciones. Al final de 
cada período que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda 
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las 
partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda 
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se 
determinó el valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos 
de costo histórico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas. 

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los 
resultados del períado en que surgen, excepto por 

+ Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda 
extranjera relacionados con los activos en construcción para su uso 
productivo futuro, las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser 
consideradas como un ajuste a los costos por Intereses sobre dichos 

préstamos denominados en moneda extranjera; 

+ Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con 
coberturas de riesgos de tasa de cambio, y; 

ADA, 
 



+ Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por 
pagar relacionadas con operación en el extranjero para la cual no está 
planificado ni es posible que se genere el pago (formando así parte de la 
inversión neta en la operación en el extranjero), las cuales son reconocidas 
Inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio al 
resultado del período sobre reembolso de las partidas no monetarias. 

Para fines de la presentación de los estados financieros, los activos y pasivos de 
las transacciones en moneda extranjera de la Compañía son expresados en 
unidades monetarias, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo 
sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los 
tipos de cambio promedio vigentes del período, a menos que estos fluctúen de 
forma significativa durante el período, en cuyo caso se utilizan los tipos de 
cambio a la fecha en que se efectúan las transacciones. Las diferencias en 
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en otro resultado integral y son 
acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las participaciones no controladoras 
cuendo sea apropiado). 

  

  

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estmado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar, entre ellos" 

  

+ Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 
Importe de los ingresos y los costos Incurridos, o por Incurrir, en relación con 
la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y gastos: Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. 

Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida O 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las 
compras o ventas regulares de activos finanderos son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

  

Clasificación de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que 
cumplan las siguientes condiciones se miden posterlormente al costo amortizado: 

  

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar 

flujos de caja contractuales; y



+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el Importe del capital pendiente 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compañía 
podrá tomar la siguiente elección/designación irrevocable en el momento del 
reconocimiento Inicial de un activo financiero: 

+ la Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores 
en el valor razonable de une inversión de patrimonio en otro resultado 
integral sí se cumplen ciertos criterios; y 

+ La compañía puede designar irrevocablemente una Inversión de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro 
resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios al resultado del 
año si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable. 

Costo amortizado y método de intereses efectiva: El método de interés 
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un Instrumento de 
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período en cuestión. 
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro 
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicia!), la 
tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos 
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito 
esperadas, a través de la vida esperada cel instrumento de deuda o cuando sea 
apropiado, un periodo más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados 0 
originados con deterioro, se calcula Una tasa de interés efectiva ajustada, 
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de 
crédito esperadas 
El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidado. 
Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable 
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean 
comprados u originados con deterioro, los Ingresos por intereses se calculan 
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo 
financiero, a excepción de los activos financieros que posteriormente se han 
deteriorado (véase más adelante) Para los activos financieros que, 
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen 
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, 
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado, 
se reconoce Ingresos por Intereses mediante la aplicación del tipo de interés 
efectivo al Importe en libros bruto del activo financiero, 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble 
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean 
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comprados u originados con deterioro, los Ingresos por intereses se calculan 
aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo 
financiero, a excepción de los activos financieros que los Intereses se reconocen 
en resultados del año y se Incluyen en la línea de "Ingresos financieros - ingresos 
por intereses" 

Activos financieros a valor razonable con camblos al resultado del año: 
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo 
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado Integral se miden a 
valor razonable con cambios en resultados. Específicamente: 

+ Las inversiones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor 
razonable con cambios al resultado del año, a menos que el Grupo designe 
Una inversión que no se mantiene para negociación, ni es una 
contraprestación contingente que surge de una combinación de negocios, 
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el 
reconocimiento Inicial, 

» Los Instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o los criterios de valor razonable con camblos a otro resultado 
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del año. 
Además, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios 
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios ¿ otro 
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable com 
cambios al resultado del aña en el reconocimiento Inicial sl tal designación 
elimina o reduce una inconsistencia en la medición o reconocimiento 
(denominado 'asimetría contable"), que surglria de la medición de activos o 
pasivos o en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases 
diferentes, la Compañía no ha designado ningún instrumento de deuda como 
a valor razonable con cambios al resultado del año. 

Deterioro de activos financieros: La Compañía reconoce una provisión para 
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en Instrumentos de deuda 
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito 
esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento 
financiero. 

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son 
estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la expertencia de 
pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de 
los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones 
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toca la vida del instrumento cuando se ha producido un 
aumento significativo en el rlesgo de crédito desde su reconocimiento Inicial. Sin 
embargo, si el riesgo de crédito sobre el Instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por 
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida 
esperada en los próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vica 
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada



a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
ñnstrumento que podrían Surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros. 

  

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito 
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento Inicial, la Compañía compara el riesgo de incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha ce presentación de informes con el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento 
inicial. Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia 
histórica y la información prospectiva que está cisponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La información prospectiva considerada induye proyecciones 
de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes 
económicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, 
grupos de investigación y otras organizaciones similares, así como la 
consideración de diversas fuentes externas de información económica actuales y 
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía 

En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de 
crédito ha Incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial 

+ — Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o 
externa del instrumento financiero; 

+ — Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de 
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un 
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de 
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor 
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado; 

+» Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones; 

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor, 

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos 
financieros del mismo deudor, y; 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulta en una 
disminución significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus 
obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañia 
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales 
tienen más de 30 días de mora, a menos que la Compañía tenga información 
razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial si se determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento 
es bajo a la fecha de reporte, Un instrumento financiero se determina que tiene 
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un bajo riesgo de crédito sl: 

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento; 

(2) Fl deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y; 

(3) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 
plazo podrían, pero na necesariamente, reducir la capacidad del prestatario 
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando el activo tiene una calificación crediticia extema de "grado de inversión" 
de acuerdo con la definición entendida clobalmente o si una calificación externa 
no está disponible, el activo tiene una calificación interna de "desempeño”. La 
calificación “desempeño” significa que la contraparte tiene una posición financiera 
sólida y no hay Importes vencidos. 

La compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados 
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento 
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en 
venados. 
Definición de incumplimiento: La Compañía considera que lo siguiente 
constituye un evento de incumplimiento para fines de administración de riesgo de 
crécito interno, ya que la experiencia histórica indica que los activos financieros 
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son 
recuperables 

  

+ Cuando hay un Incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del 
deudor, e; 

+ Información desarrollada intemamente u obtenidas de fuentes extemas 
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores. 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha 
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 dias de 
mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable para 
demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado, 
Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene 
deterioro creditidlo cuando se han producido uno o más eventos que tienen un 
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio 
incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
+ Un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento; 
+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

+ Cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o 
reorganización financiera; o 
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+ La desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

Política de castigos: La Compañía castiga un activo financiero cuando hay 
información que Indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera 
grave y no existe una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando 
el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuendo los saldos tienen 
más de dos años vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de 
baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los 
procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La 
medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en 
datos históricos ajustados por información prospectiva como se describió 
anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto 
está representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de 
reporte; junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera 
obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histórica, la 
comprensión de la Compañía por las necesidades financieras específicas de los 
deudores, y otra información relevante a futuro. 

  

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la 
Compañía espera recibir, descontados al tipo de interés erectivo original 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un Instrumento 
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida 
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provisión para pérdicas a 
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte 
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del 
año de todos los Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su 
valor en libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables, 
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor 
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la 
provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados 
en la cuenta reserva de revalorización de Inversiones, y no reduce el importe en 
libros del activo financiero en el estado de situación financiera. 

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
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participación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podría tener que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos 
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
garentizado por los recursos recinidos. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por 
Compañía 

Clasificación como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y 
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
financiero e instrumento de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad 
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía se reconocen por los Ingresos recibidos, neto de los costos de 
emisión directos. 
Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con 
cambios al resultado del año 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica pera le baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la 
Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se 
detallan a continuación. 

  

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los 
pasivos financieros que no son (¡) contraprestación contingente de un adauirente 
en una combinación de negocios, (I) mantenidos para negociar, o (ii) 
designados como velor razonable con cambios al resultado del año, se miden 
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El 
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financiero y para asignar gestos de mtereses durante el período relevante. 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los 
costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada 
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo más corto, al costo 
amortizado de un pasivo finandero, 
Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañía de de baja los pasivos 
financieras cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelen o han expirado. La diferencia entre el valor en lloros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados. 

  

+ Cuando la Compañía intercambia con el prestamista existente un 
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, 
dicho mtercambio se contabiliza como una extinción del pasivo financiero 
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera 
similar, la Compañía considera la modificación sustancial de los términos de 
un pasivo existente o parte de él como una extinción del pasivo financiero 
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, Se asume que los términos 
son sustancialmente diferentes sl el valor presente descontado de los flujos 
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de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada, 
neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa cfectiva 
original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de 
efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificación no es 
sustancial, la diferencia entre: (1) el Importe en libros del pasivo antes de la 
modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la 
modificación, debe reconocerse en resultados del año. 

3 ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Norma Internacional de Información Financiera nuevas y revisadas que 
son efectivas en el año actual 

ñ Vigentes a NuF Título ira, 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Caracteristicas de prepago con Modificaciones ala NIF O emcencaciones negativas 

Mejores anuales a las — Enmienda la NIF 3,NIIF 11, — cp, 2019 
NIF Ciclo 2015-2017 NIC 12 y NIC 23 ia 

Enero 1, 2019 

NIIF 16; Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos 
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la 
NITF 16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas. 

NUF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la 
base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La 
diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha 
sido eliminada para la contabilicad del arrendador y es reemplazada por un 
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo 
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, 
excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de 
activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 
inicialmente mecido al valor presente de los pagos del arrendamiento que 
ho son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es 
ajustado por intereses y pagos así como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros. En adicón, la clasificación de los flujos de caja 
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también 
tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por 
arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán 
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de 
operación, respectivamente 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador 
y continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como 
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Operativo o financiero. Extensa revelaciones son requeridas con NIF 16. 

La Administración de la Compañía no ha identificado un impacto 
significativo a la fecha debido a que la Compañia no tiene contratos de 
arrendamientos que cumpla con las condiciones establecidas en las Normas 
Internacionales de Información Financieras. 

+ Modificaciones a la NIIF 9 

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar sl 
Una característica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce 
la opción puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, las 
características de prepago con compensación negativa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPPI, 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación 
Inicial de la NIF 9. 

  

La Administración de la Compañía determinó que la aplicación de estas 
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, 
por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adiciones en las 
notas de los estados financieros. 

» Mejoras anuales a las NIIF 

  

iclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 93, que an no 
son obligatoriamente efectivas para la compañía y que se detallan a 
continuación: 
= NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de 

la misma forma todas les consecuencias impositivas que resulten de 
pagos de dividendos, 

- NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe 
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo 
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo 
está listo para el uso pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía determinó que la aplicación de estas 
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, 
por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adiciones en las 
notas de los estados financieros. 

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero aun no efectivas 

Alla fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

Vigentes a Nu Título Jos 

Marco Conceptual 2018 Modificaciones en la definición — Enero 1, 2020 
de activos y pasivos 
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Modificación en guías de Modificaciones aa IES. Ssimacón de daemon por Eners2,2020 
Covid 19 

Modificaciones a la NIC Modificaciones, reducción a 
19 liquidación del plan Enero: 20901 

Incertidumbre frente a los 
CINTIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2020 

mocitcacones ala ue VeNta o aportación de bienes epa no nemesis a o y AO 
Asociada o Negocio Conjunto 

= Marco Conceptual 2018 

Las modificaciones en el marco conceptual aclaran que con el propósito 
mejorar la evaluación los elementos y evitar confusión entre los usuarios 
de los estados financieros, se modificaron todos aquellos términos que 
permitan un interpretación errónea de la definición real de un elemento de 
los estados financieros, cando una nueva interpretación de activos y 
pasivos tal y como indicamos a continuación. La aclaración se debe a que 
usualmente la interpretación de "flujos de beneficios económicos futuros” 
daba una aclaración errónes a la Compañía con respecto a la probabilidad 
de la obtención o pérdida de los mismos por lo cual se decidió cambiar la 
definición como "recurso económico” que cumple con una definición 
razonable sobre el análisis del JASB. Entre estos cambios los siguientes: 

  

— Activos: Recurso económico presente controlado por la entidad como 
resultado de eventos pasados, y, 

— Pasivos: Es una obligación presente de la entidad para transferir un 
recurso económico como resultado de eventos pasados. 

  

La Administración de la Compañía no espera que la aplicacion de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros. 

» Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con 
compensación negativa 

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de mejorar los 
parámetros de evaluación respecto al deterioro de la cartera con la 
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones 
basadas en la mejor Información disponible sobre eventos similares que 
hayan ocurrido en el pasado, condiciones actuales y pronósticos de 
condiciones económicas. Esto debe acompañarse con la información 
razonable y verificable que este disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado, la Compañía puede aplicar consideraciones específicas 
sobre el Covic 19 considerando a su vez las medidas ce apoyo que han 
emprendido los gobiemo de cada país alejándose de la estimación 
mecánica del cálculo del deterior y adaptándose al entomo actual 
macroeconómico. 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación 
inicial de la NIIF 9 

La Administración de la Compañía estimó que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un impacto significativo a futuro en los estados 
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financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adiciones en las notas de los estados financieros 

  

+ Modificaciones a la NIC 19: Modificacion: 
de Planes de Beneficios de empleados 

  

,, reducción o 

  

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
pérdida por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo 
(activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y 
¡comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de 
la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el 
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el pian de beneficio 
definido está en una posición excedente). NIC 19 ahora aclara que el 
cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado 
integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el 
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también 
se han modificado. La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos 
actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de servicio 
actual y de interés neto durante el resto del período de información 
después cambio en el plan. 

En el caso de los Intereses netos, las enmiencas dejan claro que para 
periodos posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula 
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida 
en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición 
(teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de 
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o 
después del inicio del período anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en 
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 

La Administración de la Compañía estimó que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adiciones en las notas de los estados financieros. 

+ CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a 
las ganan 

  

Esta interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre 
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una 
entidad determinará s: considerar cada tratamiento impositivo incierto por 
separado o en conjunto con otro u Otros tratamientos impositivos inciertos 
sobre le base del enfoque que mejor prediga la resolución de la 
incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad considerará si 
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de 
le ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no 
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, 
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La Administración de la Compañía estimó que la aplicación de estas 
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adiciones en las notas de los estacos financieros. 

» Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportación de 
Activos entre un Inversionista y su Asoclada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refleren a situaciones en las 
que hay una venta o contribución de activos entre un Inversionista y su 
asociada o negocio conjunto. Específicamente se establece que las 
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una 
subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una 
asociada o un negocio confunto, que se contabilicen utilizando el método 
de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la 
proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en esa 
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas 
resultantes de la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas 
en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada a un 
negocio conjunto que se contabilice según el método de participación) se 
reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción 
de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva 
asociada o negocio conjunto, 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aún no ha 
sido determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida 
La Admmistración de la Compañía estimó que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adiciones en les notas de los estados financieros. 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la 
nota 2, la Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que 
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos 
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de 
los activos y pasivos que no son fáclimente determinables. Las estimaciones y 
supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo En que se 
revisa la estimación, si la revisión afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la 
revisión y los periodos futuros sí la revisión efecta a los períodos actuales y 
futuros. _A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos 
que la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de 
los criterios contables. 

  

+ Juicios contables críticos en la aplicación de las políticas contables: 
Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones, que la 
Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía: 

Bon AS 

  

  



- Evaluación del modelo de negocio: La clasificación y medición de los 
activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de 
principal e interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos 
financieros de la nota 2). La Compañía determina el modelo de negocio a 
un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan 
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular, 

- Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la 
nota 2, la pérdida de crédito esperaca se mide como una provisión igual a 
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vice. Un 
activo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento Inicial. La NIIF 9 no define qué 
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito Al evaluar si el 
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Compañía toma en cuenta Información cualitativa y cuantitativa 
prospectiva razonable y soportable 

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras 
fuentes clave de Incertidumbre para las estimaciones en el perlodo que se 
informa que puede tener un riesgo importante de causer un ajuste material a 
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del próximo ejercido, se 
discuten a continuación: 

  

- Provisión de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito 
esperada la Compañía utiliza información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes Indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí. 

La pérdida dada el Incumplimiento es una estimación de la pérdida que 
surge dado el incumplimiento, Se basa en la diferencia entre los flujos de 
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, 
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y 
mejoras integrales del crédito. 

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable dave en la 
medición de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimación de 
la probabllidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo 
cálculo incluye datos históricos, suposiciones y expectativas de condiciones 
futuras. 

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de caca período, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar sí existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. SI se trata de 
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabllidad de la unidad generadora de 
efectivo a le que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable Incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
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Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios defini Las obligaciones por prestaciones 
de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
dierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios, Se requiere un julclo 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el 
tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los banos y 
la identificación de los valores atípicos que se excluyen. Esta presunción 
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a que 
pequeños camblos podrían significar un efecto importante en los estados 
financieros. 

   

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones induye una tasa de 
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en 
libros de las provislones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportado por la administración de la Compañía. La tasa de 
descuento es la tesa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a 
ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual 
se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios 

  

Estimación de vidas útiles de propledades y equipo: La estimación de 
las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 
en la nota de política contable de Propiedades y equipos (método de 
depreciación y vidas útiles). 
Impuesto a la renta diferido. A criterio de la Administración, las 
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro. La Compañía estima que los 
efectos determinados por la Administración no serán recuperadas en el 
futuro, es por ello que la Compañía ha considerado no registrar dichos 
efectos. 

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue: 

Efectivo 
Bancos 
Dep 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U S. dólares) 

ito a plazo 

 



Al 31 de diciembre de 2019, el aumento en la cuenta bancos corresponde a los 
cobros efectuados por la venta, distribución y comercialización de cajas de cartón 
para empaque de fruta de exportación. 
CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue 

diciembre 31... 
2019 2018 

(en mies de U.S. sólares) 
Cuentas por cobrar comerciales: 

    

    

Compañías relacionadas, nota 20 9.576 10.381 
Cilentes locales 3.078 3.931 

Subtotal 12.654 14.312 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo a proveedores 209 1 
Empleados y otros 955 698 

Subtotal 1.164 s1 
(-) Provisión de cuentas incobrables (123) (96) 

Total 13.695 15.027 

AL 31 de diciembre de 2019, el rubro de compañías relacionadas y cientes 
locales corresponde a transacciones de ventas de productos terminados 
realizados a Noboa Trading Co TN S.A, las cuales no generan Intereses y tienen 
un plazo promedio de cobro de hasta 90 días. 

La Compañía mide la provisión de pércidas de cuentas por cobrar comerciales 
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de 
estos activos. Las pérdidas crediticas esperadas en cuentas por cobrar 
comerciales se estiman utilizando como referencia la experiencia de 
incumplimiento del deudor y un análisis de la situación financiera actual del 
deudor, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las 
condiciones económicas generales de la industria en la que operan los deudores 
y una evaluación de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de 
reporte. En tal sentido, la Administración de la Compañía ha determinado como 
mejor estimación de perdidas crediticias esperadas: 

  

» Clientes compañías relacionadas, la Administración de la Compañía ha 
determinado como mejor estimación de perdidas crediticias esperadas, la 
medición de una tasa de cero (0%) riesgo sobre la totalidad de la cartera y los 
nuevos créditos realizados al cierre del pertodo 2019 (igual tasa para el 2018), 
en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su valoración como un riesgo 
crediticio esperado el cual no existe en la medición de su deterioro de activos 
financieros, esta tasa de cero riesgo se estimó en razón a que todas sus 
ventas son efectuadas a su Compañía relacionada Noboa Trading Co TCN S.A 
debido a que sus pagos son de forma continua y oportuna y se encuentre por 
vencer más del 50% de dicha cartera, y; 

    

  + La medición de una tasa del 4% sobre la totalidad de la cartera de clientes no 
relacionadas (dientes locales) asi como de los nuevos créditos realizados a 
éstos al cierre del periodo 2019 (2.45% al 2018), en consecuencia a ello, ésta 
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tasa corresponde a su valoración como un riesgo crediticio esperado para la 
medición de su deterioro de activos financieros 

Al respecto, durante el año 2019 la Administración de la Compañía ha efectuado 
las gestiones necesarias para la recuperacion de saldos que estuvieron 
pendientes de cobro en el año anterior, así mismo, estableció las provisiones y 
castigo de certera necesarias sobre cuentes definidas como incobrables al derre 
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 

Antigúedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un 
detalle de la antigúedad de cartera por cobrar es como sigue: 

diciembre 31, 
2019 2018 

(en mies de U.S dólares) 

Valor corriente 2707 6.081 
De 1-30 días 2.135 1.818 
De 31- 60 dias 1.553 1.821 
De 61- 90 días 1.629 1727 
Sobre los 90 días 5.671 3.580 

Total 13.595 15.027 

Al 31 de ciciembre de 2019, los cambios en la provisión para cuentas in 
es como sigue. 

obrables 

  

diciembre 31, 
2019 2018 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 96 89 
Provisión del año 2 827 
Baja de cartera - (820) 
Saldos al final del año 123 96 

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la 
Compañía considera cualquier camblo en la calidad crediticia de los deudores 
comerciales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del periodo de 
referencia. La concentración do riesgo de crédito es limitado debido al hecho de 
que la base de clientes es grande y sin relación 
La provisión para cuentas dudosas incluye montos correspondientes a deterioro 
de cuentas comerciales en el 2019 por US$123 mil (US$96 mil al 31 de 
diciembre de 2018), los cuales se han colocado en liquidación. El deterioro 
reconocido representa la diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por 
cobrar y el valor presente ce los beneficios de la liquidación esperados 
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7 INVENTARIOS 

Un resumen de Inventarios es como sigue 

    

(en mies de US. dólares) 

Inventarios de materia prima 1.946 2.311 
Inventarios de productos terminados 1.672 2.170 
Inventarios de repuestos 1.553 1.419 
Inventarios en tránsito 1.713 1,456 
Otros inventarios 169 204 
Inventarios en proceso 35 95 
Importaciones en tránsito 42 - 

Total 7.130 7.655 

Durante los años 2019 y 2018, los costos del inventario reconocidos con cargo a 
resultados fueron de US$24.6 millones y US$27.4 millones, respectivamente, tal 
como se muestra en la nota 19. 

8 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Un resumen de cuentes por cobrar a largo plazo es cono sigue. 

«diciembre 31,, 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

  

Cuentas por cobra 
Compañías localos 2.078 1917 
Compañias relacionadas, nota 20 1.125 1.357 

Total 3203 3274 

Al 31 de diciembre de 2019, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos 

  

con una antigúedad mayor a un año e incluyen saldos pendiente de cobro con 
compañías locales y relacionadas que se encuentran con pérdidas recurrentes, en 
proceso de liquidación y/o sin operación, sobre los cuales la Administración de la 
Compañía se encuentra en planes de reestructuración de deudas, las mismas 
que están en definición sobre los plazus de recuperación de dichos saldos y la 
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso. 

La Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán 
recuperables acorde al plan reestructuración de deuda que se están 
implementando entre las partes, La Compañía dispone de políticas de gestión de 
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con 
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.



9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue: 

  

  

diciembre 31, 
2019 2018 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo y valuación 18.033 18.355 
Depreciación acumulada (8.662) (8.118) 
Costo, neto 9.371 10-237 
Clasificación: 
Terrenos 3330 3.330 

Edificios 4272 4.428 
Maquinarias y equipos 1.307 1.572 
Otros activos 299 833 

Vehículos 63 74 
Total propledades, planta y equipos 9371 10.237 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue. 
Terrenos Edificios. Maquinaras y Veníulos — Otros — total 

equipos activos 

den miles US, dólares) 
Costo y valuación 
Saldo al 1 de enero del 20183330 5367 5189 333 3991 18210 

Adiciones 39 56 105 
Ajuste 
Salce al 31 de diciembre del Ñ = e 330 53 5278 309 3991 18355 
Ajuste (360) (360) 
Transferencia de Inventario 2 
Acro Fijo $ 5 
Salvo a 31 de dicembre de S sao 300 537 5315 209 26H 1603 

Edificios — Maquinarias y — Vehiculos — Otros Total 
equipos actos 

dan rules US. dólares) 
Depreciación acumulada 
Saldo al1 de enero del 2018 783 3307 307 2579 736 
Depreciación 155 199 5 ws 
Saldo al 31 de diciembre uel 2018 338 3708 3153155 ame 
Depreciacón 16 303 42 $6 35 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 1102 009 37 IRA ez 
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10 SOBREGIROS BANCARIOS Y PRÉSTAMOS 

«diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U.S. adares) 

Sobregiros Bancarios: 

  

  

Banco Pichincha 54 551 
Banco Guayaquil 7 

Subtotal 558 

Préstamos locales: 
Banco Machala 114 127 
Banco Guayaquil - 114 

Subtotal 114 241 
Total 178 799 

Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de     
financiamiento: Una reconciliación de pasivos por actividades de financiamiento 
es como sigue: 

2 Hugo ce fecivo 
PS 

2019 . 

(en mies de U.S. dólares) 

Banco Machala 127 (502) 19. aa ss 
Sarco Guayaqul 234 a 8 ; 

To ES 5 5 O 

  

Al 31 de diciembre del 2019 el rubro préstamos representa financiamiento 
recibido por parte de una institución financiera que genera Intereses una tasa del 
6,73% anual con pagos mensuales de capital e intereses a un plazo de 
vencimiento de 60 dias. 

11 CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es 
como sigue: 

«diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U.S, dólares) 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores del exterior 12.600 13.638 
Proveedores locales 2.444 2.348 
Compañías relacionadas, nota 20 3 70 

Subtotal 15.047 16,056 
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diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 
Otras cuentas por pagar: 
Anticipos de clientes 29 64 

Provisiones 160 43 
Otras 518 551 

Subtotal 707 
Total 15.754 

  

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro proveedores del exterior Incluye compras 
de meteria prima a compañías domiciliadas en el exterior, las cuales tienen 
establecido pagar una tasa de interés al vencimiento del 6% anual sobre el saldo 
pendiente. 

Al 31 de diciembre de 2019, rubro proveedores locales incluye compras de 
materiales, insumos y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una 
tasa de interés exigible al vencimiento. 

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes locales y del 
exterior es de un promedio de 120 dias, desde la fecha de emisión de la factura 
La Compañía dispone de políticas de gestión de riesgos financieros para asegurar 
que todas las deudas so paguen dentro de los términos acordados. 

    

12 DOCUMENTO POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro documento por pagar corresponde a deuda 
con el proveedor local Papelera Nacional S.A. por concepto de facturas 
pendientes de pago, las cuales son canceladas en un promedio 90 días y que se 
encuentran garantizadas con letras de cambios, sin intereses exigibles al 
vencimiento. La Compañía dispone de políticas de gestión de riesgos financieros 
para asegurar que tocas las deudas se paguen dentro de los términos acordados. 

13 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue: 

diciembre 31, 
2019 2018 

(on mios de US aélaros) 
Cuentas por pagar: 
Préstamos del exterior 8.890 8.890 
Dividendos por pagar 787 795 

Total 9.677. 9.685 

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro préstamos corresponde a una deuda con 
Internacional Fibers Limited, entidad financiera domiciliada en las Islas 
Bermudas con un plazo de vencimiento no establecido y sobre el cual no se ha 
definido el pago de una tasa del interés. 

  SO a 
A



14 IMPUESTO A LA RENTA 

  

    
Activos y pasivos del año corriente: Un resumen de activos y pasivos 
por impuestos corrientes es como sigue, 

diciembre 31,... 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 
Activos por impuestos corrientes: 

  

Crédito tiptario de IVA 1783 1585 
Retenciones enla fuente 965 603 
Credito Tributario ISD periodos anteriores 183 183 

Total 2.931 2.333 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente por pagar 21 48 

Retenciones IVA por pagar 20 55 
Otras retenciones 3 6 

Tota 2 109 
Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente: 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la rente corriente, es como sigue: 

diciembre 31,, 
2019 2018 
(en miles de U.S. claras) 

Utilidad según estados financieros antes de 
Impuesto a la renta q ER 
Participación de trabajadores (45) (50) 
Gastos no deducibles 40 409 
Otras deducciones (0) 25 
Utilidad gravable 256 72 
Impuesto a la renta causado 28% (1) n 203 
Anticipo calculado (2) 313 
impuesto a la renta cargado a resultados (3) z 35 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta 
para el año 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el 
Ecuador, así como por las sucursales de sociedades extrameras 
domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no domiciliadas en el país, no obstante, la tarifa impositiva se 
incrementará 3 puntos porcentuales (28%) sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participación directa o Indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición, y que a su vez el beneficiario 
final efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, así mismo, si dicha 
participación excede del 50%, la tarife aplicable de la Compañía será del 
28%. Esta tarifa del 28% también se aplicará sí la Compañía no reporta al 
SRI la composición accionaria mediante los anexos correspondientes 
(APS). — Esta tarifa de impuesto a la renta puede ser reducida en 10 
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa 
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de impuesto a la renta para el año 2019 fue del 25% sobre las Utilidades 
sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización). 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta 
mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos 
gravados y 0.2% de costos y gastos rleducibles — En tal sentido, se 
constituye este anticipo en el impuesto mínimo, solo si éste sea mayor 
que el Impuesto a la renta causado calculado en la determinación del 
impuesto a la renta de caca año 

(3) La Compañía, durante el año 2019, determinó como impuesto a ¡a renta 
causado de US$72 mil (US$203 mil en el año 2018), no determinó un 
anticipo de impuesto a la renta (US$313 en el 2018), consecuentemente, 
la Compañía registró en resultados US$72 mil (US$313 mil en el 2018) 
equivalente al impuesto a la renta causado, en razón que el mismo fue 
mayor que el anticipo determinado (en el caso del 2018 el anticipo 
determinado US$313 mil fue mayor al Impuesto a la renta causado) 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de 
revisión las declaraciones de los años 2017 al 2019. 

+ Movimiento de la provisión para impuesto a la renta: Un resumen del 
movimiento de impuesto a la renta es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U.S dólares) 

Saldo al comienzo del año 313 176 
Provisión del año 72 313 
Pagos efectuados 6) (176) 
Saldo al final del año 72 313 

» Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconcillación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta es como sigue: 

diciembre 31, 
2019 2018 

dólares) 

Utlidag según estados financieros antes de impuesto a só aqu 
la renta 
Gasto de Impuesto a la renta a 112 
Participación a trabajadores 15) an 
¡Gastos no deducibles u 115 
Otras deducciones 12 z 
Impuesto a la renta causado 28% 72 203 

Impuesto a la renta cargado a resultados (anticipo 
mínimo) 313 
Tasa efectiva de impuestos 249% 78% 

A



Aspectos tributarios: 

Los cambios más importantes relacionados con los principales 
impuestos aplicables para el año 2020, acorde a la Ley Orgánica de 
Simplificación y Progresividad Tributario (31 de diciembre de 2019), es 
como sigue: 

- Exoneración del pago de impuesto a la renta para empresas que 
oferten servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos 
y servicios culturales y artísticos en los términos y condiciones 
previstas en el reglament: 

  

- Eliminación del anticipo mínimo de impuesto a la renta; 

- Institución de un anticipo voluntario de impuesto a la renta; 

- Deducción del 50% adicional de seguros de crédito contratados para 
la exportación; 

- Deducción de los gastos de interés con entidades relacionadas 
siempre que no exceda la tasa de la Junta de Política y Regulación 
Monetaria y Financieras y el límite de un 300% de la deuda con 
relación al patrimonio para bancos, compañías aseguradoras, y 
entidades del sector financiero de la Economía Popular y Solidaria; 

— Deducción de los gastos de interés con entidades relacionadas para 
sociedades en general con parles relacionadas no deberá ser mayor 
al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participación 
laboral, más intereses,  depreciaciones y amortizaciones 
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal; 

- Deducción de provisiones aplicables en el 2021 para atender de 
jubilación patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las 
siguientes condiciones: 

+= Serán considerados Únicamente aquellos empleados con 
antiguedad mayor a 10 años, y; 

+ La provisión deberá ser gestionada por una sociedad 
administradora de fondos. 

— Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta único al 
sector bananero: 

+ 2% para productores, y; 

» 3% para exportadores. 

- Instauración del impuesto único a aclividades agropecuarias sobre las 
ventas realizadas. (del O al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% 
para los exportadores); 

Impuesto al Valor Agregado (IVA): 
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+ Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca y 
tractores hasta de 300hp gravarán tarifa 0% 

  

+ Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas 
como agentes de retención del IVA por los pagos de servicios 
digitales; 

+ Servicios digitales gravarán tarifa 12%. 

- Impuesto a los consumos especiales (ICE): 

+ Planes de telefonía móvil estarán gravados con el 10% del 
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE); 

+ Implementación de 1CE (Impuesto a los consumos especiales) a la 
funda plástica por 0,04ctvs, llegando hasta 0. 10ctvs en el 2023; 

- Devolución simplificada y automática de impuestos al comercio 
exterior por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentación 
de la declaración aduanera; 

  

- Creación de un régimen impositivo para Microempresas y 
emprendedores que incluye un pago de impuesto a la renta del 2% 
de ingresos brulos, 

- Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a 
los dividendos distribuidos; 

- Eliminación del pago de 15D por concepto de dividendos a accionistas 
con residencia en paraisos fiscales o regímenes preferentes, 

- Contribución especial sobre los ingresos 2018 

+ Dela 5 millones - 0,10% 
+ De5a 10 millones - 0,15% 
+ De 10 millones en adelante - 0,20% 

Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes 
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo período fiscal 
por un importe acumulado superior a USS15 millones, están obligados a 
presentar un estudio de precios de transferencia que determine si tales 
operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia, La 
Administración de la Compañía se encuentra elaborando el estudio de 
precios de transferencia y ha analizado que las transacciones realizadas con 
las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia y considera que los 
efectos, en caso de existir, carecerían de importancia relativa respecto de 
los estados financieros tomados en conjunto, 
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15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

diciembre 31,... 
2019 2018 

(ex mies de U.S. dólares) 

Jubilación patronal 1.441 1.391 
Bonificación por desahucio 294 413 

Total 1.735 1.804 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía utilizó la proyección estimada incluida 
en el estudio actuarial del año anterior (2018). 

  

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleacores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, un movimiento de 
estas cuenta es como sigue: 

    

diciembre 31, 
2019 2018 
(en miles ce U.S. dólares) 

    

Saldos al comienzo del año 1.391 1.377 
Costo laboral por servicios actuariales 180 42 
Beneficios pagados (130) (28) 
Saldos al final del año 1441 1391 

   Bonificación por desahuci ssiciones del Códico de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio, un 
movimiento de estas cuenta es como sigue: 

    

    

2019 2018 
en rules de US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 413 334 
Costo laboral por servicios actuariales 63 88 
Beneficios pagados (182) (9) 
Saldos al final del año 294 413 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 
con una proyección de las cifras al 2019 por un actuario Independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados 
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los 
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad 
de beneficio a cada año de servido, considerando el uso de hipótesis actuartales 
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para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan el 
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y ias probabilidades 
de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento 
salarial esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a 
continuación se ha desarrollado en base a los camblos razonablemente posibles 
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que 
se analizan las consecuencias de las políticas ce inversión estratégica en 
términos de perflles y de riesgo-rendimiento (las políticas de inversion y 
contribución se Integran dentro de este estudio). 

El estudlo actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros al 
31 de diciembre 2018, sin embargo al considerarse una proyección por el perito 
actuario para el año 2019, pueden existir variadones efectivas en razón al 
incremento al número de empleados en el año auditado. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las 
siguientes. 

  

Diciembre 31,. 
2019 2018 

Tasa de descuento 6,75% 6,75% 
Tasa esperada del incremento salarial 3,5% 3,5% 

La Compañía determinó la provisión actuarial utilizando una tasa de descuento 
nacional (6,75% 2019 y 6,75% 2018), 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes 

diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

Costo actual del servicio 243 268 

Durante el año 2019, del importe del costo del servicio es de US$243 mil 
(US$268 mil en el 2018), han sido incluldos en el estado de resultados como 
costos y gastos. 

 



16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

+ Gestión de riesgo financiero: En el curso normal de sus negoclos y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos 
de naturaleza financiera que pueden afectar ce manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

La Compañía dispone de una Gerencia, que permiten identificar dichos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los mesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de 
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es 
el caso: 

- Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la 
Compañía a través de la cancelación oportuna a proveedores, y 
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un 
banco a una tasa Hija. 

— Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera para la Compañía. La Compañía he adoptado una 
política de Únicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 

— Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de Ingresos y costos, el 
apropiado manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociación en los 
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compañía 
genere flujos de efectivo operacionales positivos durante los últimos años. 

  

- Rlesgo de capital; La Compañía gestiona su capital pera asegurar que 
estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 

La Gerenda de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base 
semestral. Como parte de esta revisión, la gerencia considera el costo del 
cepital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 

Los principales indicadores hinancieros de la Compañía se detallan a 
continuación: 

Capital de trabajo 4.485 
Índice de líquidez 1,22 veces 
Pasivo totales / patrimonio 4,90 veces 
Deuda financiera / activos 7% 

La Administración considera que los indicadores financieros antes indicados 
están dentro de los parámetros adecuados para una organización del 
tamaño y nivel de desarrollo que la Compañía, además que cumple 
holgadamente con las condiciones a que está sujeta la Compañía.



La Compañía gestiona su capital para asegurar que estarán en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de 
deuda y patrimonio. La estrategia general de la Compañía no ha sido 
alterada en comparación con el año 2018 

- — Índice de endeudamiento: El índice de endeudamiento del periodo sobre 
el que se informa es el siguiente: 

  

diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U S dólares) 

Préstamos: 
Deuda a corto plazo 178 799 
Deuda a largo plazo 8.890 8.890 
Efectivo y bancos (575) (52) 
Deuda neta 8.493 9.637 

Patrimonio 6.412 6228 
Índice de deuda neta y patrimonio 132% 155% 

+ Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los 
instrumentos financieros es como sigue: 

diciembre 31, 
2019 2018 

(en ries de U.S. dólares) 

  

Activos financieros: 

  

Efectivo y bancos, nota 5 575 52 
Cuentas por cobrar comerciales, nota 6 12.654 14.312 

Total 13.229 4.364 

Pasivos financieros: 
Sobregiro bancario, nota 10 64 558 
Préstamos a corto plazo, nota 10 114 241 
Cuentas por pagar comerciales, nota 11 15,047 16.056 

Total 15.225 6.854   

17 PATRIMONIO 

  

Capital social: El capital social autorizado consiste de 18 625.000 acciones de 
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2019 y 2018. Dichas 
acciones otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 

Reserva legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea spropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capltal social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

  SY 

 



Resultados acumulados: Un resumen de los resultados acumulados es como 

  

  

sigue: 

diciembre 31,.. 
2019 2018 
(er miles de US. dólares) 

Utilidades retenidas distribuibles 1.137 981 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 15% y 
por primera vez 

Total 587 2.430 

  

  El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las 
NIF, la cual según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías cl 
14 de octubre del 2011, podrá ser utilizada de la siguiente forma: 

+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera 
vez de las NIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados 
en la adopción por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser 
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del Último ejercicio económico concluido, si las hubleren; 1 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidación de la Con 

  

   

18 INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

diciembre 31,. 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 
Ventas a compañías relacionadas, nota 20 23.102 24.930 
Ventas a compañías locales no relacionadas 19.648 2139 

Total 42.750 16.321 

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de ventas locales y relacionadas 
corresponde a la comercialización, venta y distribución de cajas de cartón para 
empaque de fruta de exportación. 

19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos es como sigue: 

«diciembre 31,... 

2019 2018 

¡en mies de U.S. lares) 
Costos de ventas (38.081) (41.136) 

Gastos de administración y ventas (4.286) (4.766) 
Gastos financieros (130) (86) 

Tota! 2.491) 5988) 
Al 31 de diciembre de 2019, el aumento en el costos de ventas y gastos de 
administración y ventas corresponden principalmente al Incremento de los 
ingresos por la venta de cajas de cartón.



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

.didembre 31, 
2019 2018 

(en mlles de U.S, dólares) 
Consumo de materiales (24.647) (27483) 
Costos indirectos (6788) (9.330) 
Costos y gastos de sueldo (3.442) (2.136) 
Costos y gastos por beneficios a empleados (2.180) (2.028) 
Mantenimiento y reparaciones (2.253) (1.438) 
Transporte y movilizaciones (685) (680) 

Depreciaciones (544) (42 
Impuestos y contribuciones (425) (620) 
Jubllación y desahucio es) 268) 
Servicios generales (253) (174) 
Servicios públicos (243) (248) 
Gastos financieros (51) (86) 
Gastos de viajes (144) (179) 
Servicios profesionales y varios 05) (145) 
Participación a trabajedores as) (60) 
Provisión de cuentas incobrables en (829) 
Gastos de publicidad y promocion 15) e 
Otros costos y gastos (370) (542) 

Total 42.297 45.388 

Al 31 de diciembre de 2019, la disminución en el costo y gasto se asocia a la 
reducción en el volumen de ventas de productos terminados. 

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones comerciales: Durante el año, Industria Cartonera Ecuatoriana 
S.A. realizó las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas" 

diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 
Venta 23.102 24,930 

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes 
al final del período sobre el que se informa: 

  

..«diciembre 31 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 
Cuentas por cobrar 

Corto plazo: 
División exportadora 8.669 9711 
Division empaque 907 670 

Subtotal 9578 10.381 
Largo plazo: 
División empaque 1125 

Total cuentas por cobrar relacionadas 10.701 

  

xx 

  



diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de US. dblaras) 
Cuentas por pagar 

  

    

Corto plazo: 
1 empaque 1 67 

División exportadora d 10 
Compañias del exterior 300 300 

Total cuentas por pagar relacionadas 303 377 
  

Al 31 de diciembre de 2019, la Administración de la Compañía consideró revelar 
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las 
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24 
(Información a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de 
control (subsidiarias) bajo una misma controladora. 

De acuerdo al criterio de la Administración las ventas de bienes a partes 
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al 
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las 
relaciones entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se 
han otorgado nl recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el 
período actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
Sudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan 
Interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido. Al respecto, 31 de 
diciembre de 2019, los saldos con compañías relacionadas incluyen montos en 
procesos de reestructuración de deudas y se encuentran en proceso de 
definición con dichas entidades sobre los plazos de recuperación y la 
aplicabilidad del cobro de una tasa ce interés, si fuera el caso. La 
Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar y pagar 
serán recuperables acorde al plan reestructuración de deudas que se están 
implementando entre las partes. La Compañía dispone de políticas de gestión de 
riesgos financieros para asegurar que tocos los valores pendientes de cobros 
sean recuperados dentro de los términos acordados. 

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan 
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido. 

21 CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía presenta 2 demandas laborales, una 
demanda por un monto aproximado de US$45.? mil y otra demanda con una 
cuantía indeterminada. La Compañía basada en el criterio de sus asesores 
legales, considera que estas demandas pueden generar un efecto desfavorable 
para la Compañía, pero muy dificil cuantificarios pues todo depende del Juez a 
cargo del proceso, no obstante, se han presentado los argumentos para la 
defensas. Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, la 
Compañía no ha registrado provisiones por estos concepto en razón que 
consideran que depende del avance de referidos procesos legales.



22 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (4 de marzo del 2020) no se produjeron eventos que en opinión de 
la Administracion de la Compañía pudieren tener un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos. _ Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 el 
gobierno nacional emite el decreto ejecutivo N*1017 debido a la pandemia 
mundial del virus SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instó al cierre de operaciones 
de empresas con actividades diferentes de la procucción y abastecimiento de 
artículos de primera necesidad, actividades de exportación y servicios básicos 
conjuntamente con la aplicación de la modalidad del teletrabajo en las empresas 
que sean factible su ejecución. 

  

  

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han 
sido aprobados por la Gerencia el (4 de marzo del 2020) y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

  


