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INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Industria Cartonera Ecuatoriana S.A., 5 una compafia constituida el 17 de
noviembre de 1960 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad cansiste en
la fabricacidn, venta, distribuclén y comercializacion de papeles y cartones, cajas
de carton, cartulina o materiales plasticos para uso doméstlco, comercial e
industrial asi como de todo género de envases de papel. Durante los Oltimos
afios la actividad principal de la Compafifa es la produccidn de cajas de carldn
para empague de fruta de exportacion,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, &l personal total de la Compafiiz alcanza
363 v 355 empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compadiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los

Estados Unidos de América (U.5. dblar), &l cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: los estados financieros de Industria Cartonera
Ecuatoriana 5.A. han sido preparados sobre Ias bases del costo histdrico excepto
a ciertas propiedades e inventarios que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razanable de la contrzpartida
dada en el intercambioc de los activos.,

El valor razonable es el precic que se racibiria por vender un actlve o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha
de valoracian, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracian.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacidn de estos estados financieras:

Efectiva v bancos: Incluye agueallos activos financieros liguidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en
efective en un plazo inferior & tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos carrientes en el estado de situacion financiera,

Inventarios: Los inventarios son presentades al costo de adquisicion o al valor
nete realizable, el menor. Sen valuados al costo promedio ponderado. Las
importacicnes en transito se encuentran registracdas 2 su costo de adguisicidn. El
valar neto realizable representa el precic de venta estimade menos todos los
costos de terminacian v los costos necesarlos para la venta.
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Propiedades y equipos;

Medicion en &l momente del reconocimiento: Las partides de
propiedades y equipos se medirdn iniclalmente por su costo.

El costo de propledades y equipo comprende su preclo de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionades con la ubicacién v Iz puesta en
condiciones de funcionamiants v la estimacion inicial de cuzalguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los aciives, los
cestos por prestamos directamente akribulbles a la adguisicion o construccidn
de activos calificacos.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento Inicial, las propiedades vy equipos son reglstradas a! costo
menos la depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaclones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiecades y equipo de la Compafiia. requleren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitudon son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios
en el periodo que medie entre la achual y hasta la siguiente reparacisn,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconccimiento Inicial, las terrenos, edificios, maguinarias ¥ equipas son
presentados a sus valores revaluados, gue son sus valores razonables, en el
momente de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificlos, maquinarias vy
equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluaddn del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resulftados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una
disminudon del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos, edificios,
maguinarias y equipos es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en |a reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterlor de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios, maquinarias y equipos incluido
en &l patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuandn
se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de |a reserva se
transfiere a medida que el actlvo es utilizado por la Compafia. En ese caso,
el importe de la reserva fransferide es igual a |2 diferencia entre [a
depreciaddn calculada segin el valor revaluado del active y la calculada
seglin su coste original, Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluadon a resultados acumulados no pasan por el resultado del pedodo.

Los efectos de |la revaluacion de propiedades, planta y eguipos scbre el
impueste a la renta diferido, se contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias.



Método de depreciacién y vidas Gtiles: El costo de propiedades v eguipos
se deprecia de acuerdo con & método de linea recta. La vida Otil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado reglstrado sobre una
hasc praspoctiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
¥ las vidas dlles usadas en el caleulu de la depreciacidn:

ftem Vida atil
(en afios)
Edificios 50-100
Maguinarias y eguipos 5-10
Muebles y enseres 10
Egulpos de computacidn 3
Vehlculos 5

Retiro o venta de propiedades vy equipo: La utllidad o pérdida que surija
del retire o venta de una partida de propiedades v ecuipos es caleulada como
la diferencla entre el preclo de wventa y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados,

En caso de venta o retlro subsiguiente de propiedades revaluadas, ol saldo

de la reserva de waluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener &l importe
en libros bruto de cualesquiera propledades y equipos gue, estando
totalmente depreciados, se encuentran todaviz en uso. Es politica de la

Administracion revelar dichos activos totaimente depreclados sln valor
residual.

Impuestos: El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y al Impuesto diferido.

Impuesto corriente: E|l impuesto por pagar corrienta se basa en la utllidad
gravable (tributaria) reglstrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debida a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de |a

Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
[isvales aprobadas gl NMnal de cada perindo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce soore las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos

Incluldas en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impueste diferido se reconoce generalmente para todas las difersncias
temporarias impenibles. Un active per impueste diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deduclbles, en la medids en que resulte
probable gue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra
las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se recenocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial {distinto al de la combinecion de negecios) de
otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) nl la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencla temporal surge del reconocimiento inicial de |a
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plusvalia.

El importe en libros de un active por Impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se (nforme v se debe reducir,
en la medida gque estime probable que no dispondrd de suficiente utllidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se
reclice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en qué la entidad espera, al final de' periodo sobre el gue se
infarma, recuperar o llquidar &l importe en libros de sus activos y pasivos.

Lz Comparfia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sdlo =i tiene reconocido legalmente | derecho
de compensarios, frente & la misma autoridad fiscal, los Importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiia tiene la intencion de liguidar sus
activos y pasivos como netos.

» Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
Teconocen como Ingreso o gasto, vy son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en gue hayan surgdo de una fransaccion o SUCESO gue se reconoce
fuera del resullado, ya sea cn otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un sucesg pasado, es probabie gue fa
Compania tenga gue desprenderse de recursos gue Incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolss necesario para cancelar |z obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valer én libros representa el valor presente de dicho
flujp de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una pravision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente clerto que se recibira el cesemboiso vy el valor de |a
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

= Beneficios definidos: Jubllaclén patronal y bonificacion por
desahucio: El costa de los beneficios definidos (jubllacién patrenal v
bonificacion por desahucio) ha sido determinado utilizando el Méatodo de |a
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final



de cada periodo.

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resultado dal
afio en el gue se generan, asi como el interéds financiern generado por a8
obligacion de beneficio definido.

Las nuewvas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono & otro resultade integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las gananclas y pérdidas actuariales en oftro resultado
integral se reflejan inmediztamente en |as ganancias acumuladas v no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, |la Superintendencia de Compafiias,
Valores v Seguros, emitid el oficio No.SCVS-INMY-2017-00060421-0C donde
determind gue el Ecuador cuenta con un mercade de bonos corporatives de
alta calidad, el cual se poadria definir como un mercade amplio, determinando
una tasa de descuentos en funcien & los rendimientos de mercado
internacionales. Por tal sentldo, la Compafila determing |z provision actuarial
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimlents de mercado de
bones corporativos de alta calidad del mercado nacional.

+ Otros beneficios de corto plaza: Se reconace un pasivo por los beneficios
acumulados a faver de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periedo en el que el
empleade proporciona el servicio relacionade por el valor de los beneficios
que se espera recibir 8 cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficlos a empleados a corto plazo se miden al valor que se &spera pagar a
cambio de! servicio, conforme |a forma de calculo de cada beneficlo.

= Participacion a trabajadores: La Compafila reconoce un pasivo y un gasto
par |a participacion de los trabajadores en las utilldades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo
con disposiciones legeles,

Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros de
las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad {monada extranjera) son registradas utllizande los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se efecttan las operaciones. Al final de
cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambic vigentes a esa fecha. Las
partidas no monetarias registradas &l valor raronahle, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambic vigentes a la fecha en gue se
determing el valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos
de costo nlstdrico, en moneda extranjera, no han side reconvertidas.

Las diferencias en cambio de |las partidas no monetarlas se reconocen en los
resultados del perfodo en gue surgen, excepto por!

= Diferencias en cambio provenientes de prestamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los actives en construccién para su uso
productive futuro, las cuales san incluidas en el costo de dichos activos al ser
cansideradas como un ajuste a los costos por Intereses sobre dichos
préstamos dencminadas en moneda extranjera;

« [Diferencias #n cambio provenientes de transacciones relacionadas con
coberturas de riesgos de tasa de cambio, v;
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« Diferencias en camblo provenientes de partidas monetarias por cobrar o por
pagar relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd
plenificade nl es posible que se genere el pago (formando asi parte de la
inversidn neta en la operacion en el extranjern), las cuales son reconocidas
iniclaimente en otro resultado integral y reclasiflcadas desde el patrimonio al
resultado del periodo sobre reembolso de las partidas no monetarias.

Para fines de la presentacion de los estados financieros, los activos y pasivos de
las transacciones en moneda extranjera de la Compafila son expresados en
unidades monetarias, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo
sabre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los
tipos de cambio promedio vigentes del periodo, 2 menos que estes fluctiien de
forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de
cambio a la fecha en que se efectuan las transacciones. Las diferencias en
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en otro resultado integral y son
acumuladas en el patrimonio (atrbuldas a las participaciones no controladoras
cuando sea apropiado).

Reconocimiento de Ingresos: Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguler descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar, entre ellos:

s Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significative, derivados de |a propledad de los bienes; el
importe de los ingresos y |os costes incurridos, o por incurrr, en relacién con
la transaccion pueden ser rmedidos con fiabllidad vy és probable que la
Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn,

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurrldes, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en &l periodo mas cercano en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
v pastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea reguerida o
permitida por alguna norma y eésta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a
transaccion.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan |a posibiidad de compensacion v la Compafia tiene
la intencion de liquidar por su Importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todas las compras o wventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |z transaccion. Las
compras o ventas regulares de activos finanderos son todas aguellas compras o
ventas de activos financieros que reguieran la entrega de actives dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacian ¢ acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financleros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las sigulentes condiciones se miden posterlormente al costo amertizado!

« Los actlvos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negoclo
cuyo objetivo es mantener los activos finanderos con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; vy



« Los términos contractuales del active financiers dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos dge efectivo gue son Unicamente pagos de capital e
Intereses sobre &l importe del capltal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriorments a su
walor razcnable con cambios an resultados. A pesar de lo anterior, la Compafia
podra tomar [a siguiente eleccibn/designacion irrevocabla en al moments dal
reconacimiento inicial de un activo financiero:

» |3 Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar camblos posteriores
en el valor razonable de ung inversion de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertcs criterics; v

» La compafiiz puede designar irrevocablemante una Inverslén de deuda gque
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con camblos 2 otro
resultade integral para medirla a valor razonable con cambios al resultado del
afic si al hacerla elimina o reduce significativamente una asimetria contable,

Costo amortizado y método de intereses efectiva: Bl método de interds
efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un Instrumentn de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién,
Para los activos financieros distintos a los comprados o originados con deterioro
{es decir, activos que tienen deterioro de credito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios v valores pagados o recihidos
gue forman una parte integral de |2 tasa de interés efectiva, los costos de
trarsaceidn v otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a traves de la vida esperada del Instrumente de deuda o cuando sea
aprepiado, un pericdo mas corto, con el valor bruto en llbros del Instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financierns compracos o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efective ajustada,
descontando los flujos de efectve futuros estimadaos, inciuidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo emortizado de un active financiero es el importe al gue se mide un activo
financiero en el reconccimiento inidal, menos los reembalsos de principal, més |a
amortizacion acumulada, usando el método de interés efective de cualguier
diferencia entre el importe iniclal y al vendmienta, ajustado por cualguier perdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabifidado,

Los ingresos por Intéréses se reconocen usando el método de interés cfectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amaortizado v al valor razonable
con cambio a otro resuitado integral. Para los activos financleras que no sean
comprados u orlgingdos con deterioro, |08 ingrasos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un active
financizro, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado  (véase mas adelants). Para los actives financieres que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de intereés efectiva al costo amortizado del active Anancizro. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de credito sobre el instrumento financiers
detericrado mejora de tal forma gue el active va no se encuantren deteriorade,
e reconoce ingresos por Intereses mediante la aplicacion del tipo de interés
efectivo al importe en llbros bruto del activo financiero,

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los actives financiercs gue no sean
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compracoes u originados con deterioro, los Ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor hritn en lihros de un activo
financiero, a excepcldn de los activos financieros que los INtereses se reconocen

en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros — ingresos
por interases"

Activos financieros a valor razonable con cambilos al resultado del afio:
Les activos financiaros qué no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizade ¢ valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afla, 8 menos gue el Grupo designe
una inversion que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una comblnacidn de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultade integral en el
reconocimiento Inicial,

¢ los Instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con camblos a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con camblos al resultado del ano.
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios 2 otro
resuftado integral pueden ser designados como a valor razonabie con
cambios al resultadn del Afa en el reconocimiento Iniclal sl tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la mediclén o reconocimiento
(denominado 'asimetria contable'), gue surglria de la medicién de activos o
pasivas ¢ en el reconocimiente de las ganancias vy pérdidas sobre bases
diferentes, la Compafia no ha designado ningln Instrumento de deuda como
a valor razonable con camblos al resultado del afio,

Deterioro de activos financieros: La Compafila reconoce una provisién para
perdidas de créedito esperacdas sobre las inversiones en Instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar camblos en el
riesgo de creditc desde el reconocimiento inicial del respective instrumento
financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuenias comerclales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en |la experienca de
pérdidas histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones economicas generales, v |2 evaluaclén de condiciones
actuales y proyeccion de condlclones futuras a la fecha de reporte, incluyendo &l
valor del dinero en el tlempa, cuando sea apropiadn.

Para todos los demads instrumentos financieros, la Compafiie reconoce la pérdida
esperada durante toca la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesga de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo de crédito sobre el Instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento iniclal, el Grupe mide la pérdida por
deterioro para ese Instrumento financiero por un impeorte iqual a2 la pérdida
esperada en los prdximos 12 meses.

La pérdide esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
padrian surgir de todos los posibles eventas de Incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada



a 12 meses representa |2 porcion de peérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumenta que podrian surgic de eventns de incumplimienta que son posibles
dentra de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar sl 2l rlesgo de crédito
de un instrumentc financiero ha szumentado significativamente desde su
reconocimlents inlclal, la Compafila compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumenta financiero a2 la fecha de presentacidn de informes con el riesgo de
Incumplimiento en el instrumento financlero en la fecha de su reconacimiento
inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacién
cuankitativa y cualitativa que es razonable y sopartable, incluyendo la experiencia
historica ¥ la informacion prospective gue esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionade. La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en gue operan los deudores, obtenida a partir de los informes
economicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos ce investigacion v ofras organizaciones similares, asi como a3
conslderacion de diversas fuentes externas de informacion econdmica actuales y
proyectadas que se relacionan con |as operaciones claves de la Compafila.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar sl el rlesgo de
crédito Ra Incrementade significativamentea desde su reconacimiento inicial:

« Deterioro significativo real o esperade en la calificacion de crédito interna o
extarna del instrumento financiero;

+ Deterloro slgnificativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
credito para un determinade  instrumento  financlere, por efemplo, un
asumenta significative en & margen de crédite, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio de! deudor, el tlempo o el grado en gue el valor
razonable de un active financiero ha sida inferior a su costo amaortizado;

= Cambios adversos existente o proyvectados en las condiciones de negocio,
financieras o economicas gque Se espera (Que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de |as operaclones del
deudar;

» Aumento significative en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor, v;

« Cambios significativos adversos reales o esperades en = ambiente
regulatoric, sconomico © tecnologico del deudor que resulta en una
disminucian significativa en |2 capacidad del deuder de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, |la Compafiia
presume que el riesgo de oeédito de un active financiero ha aumentado
significativamente desde su reconccimiento inidal cuando los pagos contractuales
tienen mas de 30 dias de mora, a menos gue la Compafiiz tenga informacian
razonable v soportable que demuestre lo contrario,

A pesar de lo anterior, la Compafila asume que el riesgo de creédito de un
instrumento financiero gue no ha aumentado significatlvamente desde su
reconocimiento Inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte, Un instrumento financiero se determina gue tiene
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un baje riesgo de crédito si:
(1) Elinstrumento financlero tiene un bajo riesgo de incumplimicnto;

{?) Fl deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus abligacioncs
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, v;

(3) Cambics adverses en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad de! prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafila considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando e activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversian”
de acuerdo con la definiclén entendida clobalmente o sl una calificacion externa
no estd disponible, el activo tiene una calificacion interna de "desempefic”. La
calificacion "desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera
sdlida v no hay Importes vencidos.

La compafia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizedos
para identificar sl se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar gue los criterios son capaces de dentificar inoemento
significativoc en el rlesgo de crédito antes que los saldos se convierfan en
vencidos.

Definician de incumplimiento: La Compafila considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimiente para fines de administracion de riesgo de
crédito Interng, ya que la experiencia histarica indica que los actlvos financieros
gue cumplen con cualguiera de los siguicntes criterios generalmente no son
recuperables:

s« Cuando hay un Incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, a;

« Informacién desarrollada intermamente u obtenidas de fuentes externas
indica gue es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera gue se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, @ menos gue la Compafiia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar gue un criterio predeterminado més amplio es mas aproplado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producide une o mas eventos que tiensn un
impacto perjudiclal en los flujos de efective futuros estimados de ese activo
financiern. La evidencla de riie un active financiero tiene deterioro crediticlo
incluye datos observables sobre o5 siguientes eventos:

» Dificultades financieras significativas del emisor ¢ del prestatario;

+ Un incemplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

s Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o economicas
relacionadas con dificultades financieras del prestataric han realizado
conceslones gue de otro modo no hubieran considerada;

« Cada wver es més probable gue el prestatario enlre en guiebra o
reorganizacion financiera; o
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s La desaparicién de un mercado activo para el activo firanciero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compania castiga un activo financiero cuando hay
Informacién gue Indica que el deudor se encuentra en una dificultad financicra
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejempio, cuando
el deudor ha caido en causal de liguidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
més de dos afios vercidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja aln pueden estar sufetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compafila, teniends en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperaclén reallzada se
reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédite esperadas: La
medicion de las pérdidas de crédito esperadas &5 una funcidn de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicdén al ircumplimiento. La evaluacibn de Ia
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histaoricos ajustados por informacion prospectiva como se  describio
anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los actives financieros, esto
estd representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporta; junto con cualguier monto adicional de incumplimiento que so espera
obtener en e! futuro, determinado en funcién de la tendencia historica, la
comprensién de la Compafia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financleres, la perdida de crédito esperada se calcula come la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato y todos |os flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interas efectivo original.

Si la Compafia ha medido la provision para pérdidas para un Instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presenkacion actual gue ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, &l Grupe mide la provision para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificaco.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los Instrumentos financieros con un ajuste correspondlente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumuladas
en la cuenta reserva de revalorizacién de Inversiones, v no reduce el imparte en
lIbros del active financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los actlvos financieros: La Compafila dara de baja en
cuentas un active financierc Onicamente cuando explren los derechos
cantractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del active financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propledad y
continlia reteniendo el control de! activo transferido, la Compafia reconocerd su
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participacion en el actlvo y cualguier obligacion asociada por los importes gue
podria tener gue pagar, 51 la Compafiia retiene sustancialmente tordos lns fesgos
y ventajas inherenles & la propledad de un active financiero transferido,
continuard reconociendo el activo financiero v también reconocerd un préstamo
garantizado por las recursas recihldos,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de ceuda v
patrimonie son clasificados como pasivos financieros © comeo patrimanio de
confermidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo
financiero & instrumento de palrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualguler contrato gue evidencie un interes residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivas, Los instrumentos de patrimonic emitidos por
la Compafiia se reconocen por los Ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos,

Paslvos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo 0 a valor razonable con
camblos al resultado odel afio.

Sin embargo, los pasivos financeros que surgen cuando la transferencia de un
ectivo financiero no califica pere la baje o cuandeo se aplice el enfoque de
participacidn continua, v los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compafia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion,

Pasivos financieros medidos posteriormente al coste amortizado: Los
pasivos financieros que no s5on (i) contraprestacion contingente de un adguirente
en una combinacién de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (i)
designados como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden
posteriormente al costoc amortizado utilizando el método de interés efectivo. El
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financierp y para asignar gastos de intereses durante el perfodo relevante.

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagades o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
cel pasivo financiero, o (cuando sea apropiada) un periodo mas corto, al costo
amartizado de un pasivo financlero,

Baja en cuentas de un pasivo financiero: Lz Compafila da de baja los pasivos
financierus cuande, y solo cuando, las obligaclones de la Compafila se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en llbros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconcce en
resultados.

« Cuando la Compafiia intcrcembila con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes,
dicho intercambic se contabiliza como una extincion del paslve financiero
original y el reconocimlente de um nueve pasivo financlero. De manera
similar, la Compafila considera la modificacidn sustanclal de los términos de
un paslvo existente o parte de &l como una extinclén del pasivo financiero
original v el reconocimlento de un nueve pasivo. Se asume que los términos
son sustancialmente diferentes sl el valor presente descontado de los fiujos
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de efectivo bajo los nuevos términos, Incluyende cualguier tarifa pagada,
neta de cualquier tarifa recibida v descontada utilizando la tasa cfoctiva
original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de
efective remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacién no es
sustancial, la diferencla entre: {1} el Importe en |lbros del pasivo antes de |a
modificacion; v (2} el valor presente de los flujos de efective después dae |a
micdificacion, debe reconocerse en resultados del afio.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Norma Internacional de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son efectivas en el afio actual

: Vigentes a
MIIF Titulo partir de:
MNIIF 16 Arrendamiasntos Enero 1, 2019

Caracteristicas de prepago con
compensaciones negativas

Mejores anuales a las Enmienda a la NIIF 3,NIIF 11, E 1 2019
NTTF Cicla 2015-2017 NIC 12 v NIC 23 B e

Modificaciories a la NIIF 9 Enera 1, 2019

MNIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificecion de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador vy arrendatario, la
MNIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamlentos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas.,

MIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a
base de si un activo identificadoe es controlade por el cliente. La
diferenciacién entre arrendamiento cperativo y arrendamiento financiern ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es reamplazada por un
modelo en el cual el derecho de uso del activo v su correspondiente pasivo
tiene gue ser reconocide por el arrendador para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos de corto plazo v aguellos con un valor bajo de
activo,

El derecho de uso dal active e2s5 inicialmente medido ai costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada vy pérdidas por deteriorn, ajustadeo por cualguier
remedicidn del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagades a esa fecha, Peosteriormente el pasive del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asf como el impacto de las modificaciones al
amendamiento, entre otros. En adicion, la clasiflcaclén de los flujos de caja
de los pagas por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de cperacién tamblén
tendré impacto. De acuerdc con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamlento serén divididos en principal & interés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamlento y de
operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmentes

mantiene los reguerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador
y continda con el requenmiento de clasificar el arrendamiento como
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operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

Lz Administracién de la Compafiiz no ha identificado un Impacto
significalive a la fecha debldo a gue le Compafiia no tiene contratos de
arrendamientos que cumpla con las condiclones establecidas en las Mormas
Internacionales de Informacion Financleras.

= Maodifieaciones a la NIIF 9

Las modificaciores a la NIIF 9 aclaran que con el propasito de evaluar s
una caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce
la epcién puede pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago
cualgulera que sea |la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no falian
automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién
Inicial de la NIIF 9.

La Administracidn de la Compafia determind que la aplicacidn de estas
modificaciones no tuvo un impacto significative en los estados firancieros,
por lo cual se establecio gue nc se requiere revelaciones adiciones en las
notas de los estados financieros.

¢« Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NTC 12 y NTE 23, que ailin no
son obligatoriamente efectivas para la compafia ¥ que se detallan a
continuacion:

= NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas gue resulten de
pagos de dividendos,

= NIC 23 Costos de Financlamiento: clarifice que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo
estd listo pare el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia determind que la aplicacion de estas
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros,
por lo cual se establecié que no se reguiere revelaciones adiclones en las
notas de los estados financieros.

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero aun no efectivas
A la fecha de aprobaclén de los estados financieros, la Compafiia no ha

aplicado las sigulentes Normas Internaclonales de Informacién Financiera
(NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no sen efectivas:

Vigentes a
NIIF Titulo partlr de:

Marco Conceptual 2018 Modificaciones en la definicion Enero 1, 2020
de activos y pasivos
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Modificacion en guias de
Modificaciones a la NIIF 9 estimacién da deterioro por

Covid 19
Medificaciones a la NIC Modificaciones, reduccién o
19 liguidacién del plan
Incertidumbre frente a los
CINTIF 23 tratamienta de Impuestos a la
gananca

Venta o aportacidn de bienes

Madificaciones 2 |la NIIF e
entre un Inversionista v su

10y NIC 28

Eneras 1, 2020

Enero 1, 2020

Enera 1, 2020

Fecha no
determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Marco Conceptual 2018

Las medificaciones en el marco conceptual aclaran que con el proposito
mejorar la evaluacidn los elementos y evitar confusidn entre |os usuarios
de los estados finanderas, se modificaron todos aguellos términos que
permitan un interprefacion errdnea de |a definicién real de uh elemento de
los estados financieros, dando una nueva interpretacion de activos y
pasivos tal ¥ como indlcamos a continuacidn. La aclaracion se debe a gque
usualmente la interpretacion de “flujos de beneficios economicos futuros®
daba una aclaracion errénea a la Compafila con respecte a la probabilidad
de la obtenclén o pérdida de los miames por lo cual se decidid cambiar la
definicion como “recursc econdmico” que cumple con una definicién
razonable sobre el analisis del IASE. Entre estos cambics los siguientes:

— Activos: Recurso economico presente controlade por la entidad como
resullado ce evenios pasados, v,

- Pasivos: Es una obligacicn presente de la entidad para transferir un
recurso economica come resultado de eventos pasados.

La Administracion de la Compafiia no espera que |la aplicacidn de estas
madificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran gue con el proposito de mejorar los
parametros de evaluacion respecto al deterioro de |la cartera con la
pandemia del SARS-CoV2 (Cavid 19) es necesario realizar estimaciones
basadas en la mejor Informaclén disponibie sobre eventos similares gque
hayan ocurridc en el pasado, condiciones actuales y prondsticos de
condiciones econdmicas. Esto debe acompafiarse con la informadion
razanabie ¥ wverificable gque estec disponible sin costoe o  osfucrzo
desproporcionade, la Compafia puede aplicar consideraciones especificas
sobre 2l Covid 19 considerando & su vez las medidas de apoyo gue han
emprendido los gobierno de cada pais alejdndose de la estimaclén
mecanica del calculo del deterior v adaptandose al entorno actual
macroecontmico.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a lz aplicacién
inicial de la NIIF 9,

La Administracién de la Compafia estimd que la aplicacion de estas
modificaciones no tendrd un impacto significative a futuro én los estados



financieros, por lo cual se establecid gue no se requiers revelaciones
adiciones en las notas de los estados financieros,

= Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccién o liguidacién
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que &l costo de servicio pasodo (o de la ganancia o
perdida por la liguidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo
{activo) por beneficlos definidos utilizando supuestos actuslizados y
comparando los beneficios ofreddos y activos del plan antes y después de
la modificacién del plan (o reducclén o liquidacidn), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficle
definido esta en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el
cambio en el efecto del techo de active que puede resultar de la
modificacion del plan (e reduccion o liguidacion) se determina en una
sequnda etapa v se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refleren a la medicion del costo de servicio actual v el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) tembién
se han modificado. La Compariia ahora estd requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion
despues cambio en el plan,

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro gque para
periodos posteriores a la modificackdn del plan, ol interés nets se ealeula
multiplicando el pasive {active) por beneficios definidos neto establecida
en la NIC 19.99, con |a tasa de descuento utilizada en la nueva medicion
(teniendo tamblén en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definicos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
madificaciones, reducciones o liguldaciones de planes, que ocurren en o
despues del incio del periodo anual en el que se aplican primero las
madificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
perindos que iniclen en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracion ce la Compadiz estimo que la aplicacidon de estas
modificaciones no tendrd un Impacte significative a2 futuro en los estadaos
financleros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
adicicnes en |as notas de |os estados financiaros,

» CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacién aclara como aplicar les  requerimientos de
reconocimiento y medicién de la MIC 12 cuando existe incertidumbre
frente 2 los tratamientos cel impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determirard s/ considerar cada tratamiento impositivo inderto por
separado 0 en conjunto con otro u otros tratamientos iImpositivos incertos
sobre la base del enfoque que mejor prediga |la resolucién de la
incertidumbre, Adiclonalmente, establece gue una entldad considerard si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de
la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, creditos fiscales no utllizados v tasas fiscales,
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La Administracién de la Compafia estimé gqua la aplicacién de esstas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
adlclones en las notas de los estados financleras.

« Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 2B: Venta o Aportacion de
Actlvos entre un Inversionista y su Asoclada o Negoclo Conjunto

Las modificaciones a ia NIIF 10 v NIC 28 se refieren a situacionss an |as
que hay una venta o contribucién de actives entre un Inversicnista y su
asociada o negocle conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la perdida de control de una
subsidiaria que no contendga un negacio, en una transaccion con una
asoclada o un negoclo conjunto, que se contabliicen utllizands el métade
de participacion, se reconocen en el resultado de |a controladora sélo en la
proporcion de la participacion de |los inversicnistas no relacionados en esa
asoclada o negocio conjunta. De igual forma, las ganandas y pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas
en alguna subsidiaria anterior {gue se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunte que se contabilice segdn el método de participacian) se
reronocen en e/l resultadn de la anferior controladora solo en lg praporcion
de |3 participacién ca los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 adn no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacidn anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia estimo gue la aplicacion de estas
maodificaciones no tendra un impacto significative a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid gue no se requiere revelaciones
adiciones €n lgs notas de los estados financieras.

4 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

En la aplicacion de |as politicas contables de la Compania, gue se describen en la
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios {gue no sean los gue
Invelucran estimaclones) gue tengan un impacto significative en los montos
reconocidos para hacer estimadiones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son faclimente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en |a experiencia historica v otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaclonas contables son reconocidas en el perioda en que se
revisa la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de |a
revisidn y los periodos futuros sl la revision afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios conktables criticos
gue la administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables;

« Juicios contables criticos en la aplicacion de las politicas contables:
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, gue la
Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia:
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Evaluacién del modeloe de negocio: La clasificaclon y medicion de los
activas financieros depende de |os resultadns e la prueba de sole paga de
principal e interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de la nota 2). La Compafiia determina & modelo de negocio a
un nivel que refleja ofmo los grupos de actives financieros se gestionan
juntos para lograr un objetlve de negoclo en particular,

Aumentoe significativo del riesoo de crédito: Coma se explica en la
neta 2, la pérdida de crédito esperaca se mide como una provision igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o 2 o largo de su vida. Un
activo s5e mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento Inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
rlesgp crediticio de un active ha aumentado significativamente, la
Compafila tomma en cuenta Informacion cualitativa v cuantitativa
prospectiva razonable y soportable,

Estimaclones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro v otras
fuentes clave de Incertidumbre parz las estimaciones en el perlodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los actlves y pasivos dentro del proximo ejercido, se
discuten a continuacion:

Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide |a pérdida de crédita
esperada la Compafila utlliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectardn entre si.

La pérdida dada el Incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los Mujos de
efectivo contractuales adeudados v aquelios gue el deudor espera recihir,
teniendo en cuenta los flujos de efective provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

Lz probabilidad de incumplimiento constituye una wvarigble clave en la
medicion de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de
la probabllidad de incumplimliento en un horizonte temporal dado, cuyo
calculo incluye datos histdricos, suposiciones v expectativas de condiciones
futuras.

Deterioro de actives: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
faecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar sl existe algun indicio de gue dichos actives hubieran sufrido
una perdida por deterioro. En caso de que exista algln Indiclo se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sl se trata de
activos |dentificables que no generan fujos de efectivo de forma
independiente, se sstima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro recanocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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- Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por baneficios definidos;: Las cbligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de |a Compafila se descuentan a ura tasa
establecida utllizando come referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calldad &n |a
moneda en |la que se pagaran los beneficios, Se requiere un julclo
significativo al establecer los criterios para bornos a ser incluidos en |a
publacion de la gue se deriva la curva de rendimlento,  Los Criterios mas
importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el
tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacidn de los banas y
la Identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion
es considerada una fuente de incertidumbre en |a estimacidn debido a gue
pequefios camblos podrian significar un efecto impeortante en |los estados
financieros.

- Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valar
presente de las provisiones para obligaciones por beneflcios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basacdos en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para
determinar el valor presente de estas cobligaciones incluye una tasa de
descuento.  Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial,
ufiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de
cada afio reportado por la administracidn de la Compadia. La tasa de
descuento es la tasa de interes que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flulos futuros de caja estimados gue se espera van a
ser requeridos para cumplir con |2 obligaclén de estos beneficios, la cual
se determina utllizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondlente & bonos empresariales de alta calidad en ia
moneda en la gue se pagaran los beneficios.

— Estimacion de vidas dtiles de propledades y eqguipo: La estimacion de
las vidas Gtiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades v equipos (método de
depreciacidn v vidas utiles).

— Impuesto a la renta diferido: A criteric de |la Administraclon, las
diferencias gue existieren entre el valor en libros v la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el fuluro. La Compafiia estima gue los
efectos determinados por la Administracion no seran recuperados en el
future, es por ello gue la Compafiia ha considerado no registrar dichos
efectos.

2 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo v eguivalente de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U5, dolares)

Efectiva 22 -

Bancos E53 32
Deposito 8 plazo - 20
Total 575 52




]

Al 21 de diciembre de 2019, el aumento en la cuenta bancos corresponde a los
cobros efectuados por la venta, distribucidon y comercializacion de cajas de carton
para empague de fruta de exportacion.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

..diciembre 31,...
2019 2018
ien miles de LLS, folares)
Cuentas por cobrar comerciales;

Compafiias relacionadas, nota 20 2.576 10.381

Cllentes locales 3.078 3.931
Subtotal 12.654 14.312
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 209 113

Empleados y otros 955 698
Subtotal 1.164 811
{-) Provisién de cuentas incobrables (123) {96)
Total 13.695 15.027

Al 21 de dicembre de 2019, el rubro de compafilas relacionadas y clienles
locales corresponde a transacciones de ventas de productos terminados
reaglizados a Noboa Trading Co TCN 5.4, las cuales no generan Intereses v tienen
un plazo promedio de cobro de hasta 90 dias.

La Compafiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdicas crediticias esperadas durante toda la vida de
estos activos, Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando como referencia la experiencia de
incumplimiento del deudor v un andlisis de la situacidn financiera actual del
deudor, ajustada por factores gue son especficos de los deudores, las
condiciones econtmicas generales de la industria en la que operan los deudores
y una evaluacion de la direccidn de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte. En tal sentido, l1a Administracién de la Compafia ha determinado como
mejor estimacion de perdidas crediticias esperadas:

» Clientes compafiias relacionadas, la Administracién de la Compafila ha
determinado come mejor estimacion de perdidas crediticlas esperadas, la
medicion de una tasa de cero (0%) riesgo sobre |a totalidad de |a cartera v los
nuevos créditos realizados al clerre del perlode 2019 (igual tasa para el 2018),
en consecuencia a ellp, esta tasa corresponde a su valoracién como un riesgo
crediticlo esperado el cual no existe en la medliclén de su deterioro de activos
financierps, esta tasa de cerp riesgo s= estimd en razon a gue todas sus
ventas son efectuadas a su Compafia relacienada Noboa Trading Co TCN S.A
debido a que sus pagos son de forma continua y oportuna y se encuentra por
vencer mas del 50% de dicha cartera, y;

» La medicion de una tasa del 49% sobre la totalidad de |a cartera de clientes no

relacionadas (clientes locales) asi como de los nuevos créditos realizados a
estos al cierre del periodo 2019 (2.45% al 2018), en consecuencia a ellg, ésta

20



tasa corresponds a su valoracidon come un riesgo crediticio esperado para la
medicién de su deterioro de activos financieras,

Al respecto, durante el afio 2019 |la Administracion de la Compafia ha efectuado
las gestiones necesarias para la recuperacion de saldos gue  estuvieron
pendientes de cobro en el afio anterlor, asi misma, establecid las provisiones y
casligo de carlera necesarias sobre cuentas definidas como incobrables al clerre
de |los estados financieros al 31 de diciembre del 2018,

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigledad de cartera por cobrar es como sigue;

diciembre 31,
2019 2018
(en mies de .5, ddlares)

Valor corriente 2. 707 6.081
De 1 - 30 dias 2,135 1.818
De 31- 60 dias 1.553 1.821
De 61- 90 dias 1.629 1.727
Sobre los 90 dias 5.671 4.580
Total 13.685 15.027

Al 31 de diciembre de 2019, los cambios en la provision para cuentas incobrables
g5 como sigue;

diclembre 31,...
2019 2018

fen miles de U.5. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 95 89
Provisian del afic 27 827
Baja de cartera - {8320)
Saldos al final del afno 123 95

En la determinacidn de la capacidad de recuperacidn de un crédito comercial, 1a
Compafiia considera cualguier camblo en la calldad crediticia de los deudores
camerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
reforencia. La concentracién de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que |la base de clientes es grande vy sin relacidn.

la provisidn para cuentas dudosss incluye montos correspondientes a deterioro
de cuentas comerciales en el 2019 por US$123 mil (US$96 mil al 31 de
diciembre de 2018}, los cuales se han colocado en liquidacion, El deterioro
reconocido representa la diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por
cabrar v el valor presente de los beneficios de la liguidacidn esperados,




7 INVENTARIOS

Un resumen de Invenlarios es como sigue:

.diciembre 31,
2019 2018
{en miles de U.5. ddtares]

Inventarios de materla prima 1.946 2311
Inventarios de productos terminados 1,672 2.170
Inventarios de repuestos 1,553 1.415
Inventarios en transito 1.713 1.455
Otros inventarios 169 204
Inventarios en proceso 35 85
Importaciones en transito 42 -

Total 7.130 7.655

Durante los afios 2019 y 2018, los costos del inventario reconocidos con cargo a
resultados fueron de US$24.6 millones y US4$27.4 millones, respectivamente, tal
como s& muestra en la nota 19.

8 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentes por cobrar a largo plazo es wonw sigue;

wdiclembre 31,...
2019 2018
(Bn miles de U5, dolares)
Cuentas por cobrar:

Companfias locales 2.078 1.917
Companias relaclonadas, nota 20 1.125 1.357
Total 3.203 3274

Al 31 de didembre de 2019, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
con una antigliedad mayor & un afio e induyen saldos pendlente de cobro con
compariias locales y relaclonadas que se encuentran con pérdidas recurrentes, en
proceso de liguidacién y/o sin operacion, sobre los cuales la Administracion de la
Compafia se encuentra en planes de reestructuracion de deudas, las mismas
gue estan en definiclon solie los placus de recuperacion e dichos saldos v la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la Compafila considera que dichas cuentas por cobrar seiran
recuperables acarde al plan  reestructuracion de deuda que se  estan
impiementando entre las partes. La Compezfifa dispone de peliticas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.



9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equpos es como sigue:

-diciembre 31,
2019 2018
T miles da U5, dddares)
Costo ¥ valuacian 18.033 18,3255
Depreclacion acumulada (3.662) (8.118)
Casto, neto 9.371 10.237
Clasificacion:
Terrenos 3.330 3.330
Edificios 4272 4.428
Magquinarias v equipos 1.307 1.572
Otros activos 3499 833
Vehiculos 63 74
Total propledades, planta y equipos 9.371 10,237

Las movimientos de oropiedades, planta v equipos fueron como sigue:

Terrenps  Edificios  Maguinariasy  Wehiculos  Otros lotal
Bauipos aciivos

fem miles WS, ddlares)
Costo y valuacion

Saloo al 1 de enero del 2018 3,330 5387 5.185 333 3.001 182210
Adicionas 59 i 145
Ajusts
Ice al 21 ici

ggf; Al i de Gierambra gl 3330 5.367 5.278 389 3981  1E.355
hjusta (260} [350)
Transferencia de Inwventario a

Activo Fijo g kL
Salde al 31 dici |

2;;: AU e g 8 %330 5357 5.31% 189 3631 18,033

Edificios  Magulnarias y Vehiculos Otros Total
equipos actives

{zn miles U.5. ddlares)
Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero del 2018 783 3.307 307 2.5979 7.376
Depreciacién 155 309 g 179 741
Salde al 31 de diciembre del 2013 938 3,706 315 3158 B.11g
Depraciacién 15= 303 12 a]a] 545
Saldo al 31 de diciembre del 2019 1:192 4. 009 327 3,234 B.&&2




10 SOBREGIROS BANCARIOS ¥ PRESTAMOS
Ldiclembra 31,

2019 2018
ven miles de U, =. ddiares)

Sobregiros Bancarios:

Banco Pichincha 64 551

Banoo Guayagull - 7
Subtatal 64 558
Préstamos locales:

Banco Machala 114 127

Banco Guayaguil - 114
Subtotal 114 241
Total 178 799

Reconclliacibn de pasivos provenientes de actividades de
financiamlento: Una reconciliacion de pasives por actividades de linanciamiento
8% COoMmD Sigue:

1 de Flujt ce efective .

Présmmos Enera de Magas Nuevos oréstamos  Meto 31 de diciembre
de 2019
019
fen miles de U.5. dolares)

Bance Machala 127 (502} 439 (13) 114
Bance Guayaquil 114 (114) " (114) 2
Total 241 (616 489 {127} 114

Al 31 de diciembre del 2019 el rubro préstamos representa financiamientn
recibido por parte de una Institucion financiera que genera Intereses una tasa del
6,73% anual con pagos mensuales de capital e intereses a un plazo de
vencimiento de 60 dias.

11 CUENTAS POR PAGAR

Un resurmen de cuentas por pagar comerclales v otras cuentas por pagar es
Camao sigue:

diciembre 31,...
2018 2018
{=n miles de U.5, délares)

Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores del exterior 12.600 13.638
Provesdores locales 2.444 2.348
Companias relaclonadas, nota 20 3 70
Sublotal 15.047 16,056
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.diciembre 31,...

2019 2018
{en miles de U5, ddlares)

Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 29 64
Provisiones 160 43
Otras tia 551
Subtotal 707 G658
Total 15.754 16.714

Al 31 de diciembre de 2019, o rubro proveedores del exterior incluye compras
de materia prima a compafilas domiciliadas en el exterior, las cuales tienen
establecido pagar una tasa de interds al vencimiento del 6% anual sobre el saldo
pendiente.

Al 31 de diciembre de 2019, rubro proveedores locales incluye compras de
materiales, insumos y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una
tasa de interés exiglble al vencimienta.

El perinodo de crédito promedic de compras de ciertos bienes locales vy del
exterior 25 de un promedio de 120 dias, desde |3 fecha de emision de la factura.
La Comparia dispone de peliticas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todas las deudas se paguen dentro de los Lérmines acordados,

12 DOCUMENTO POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015, el rubro documento por pagar correspende & deuda
con &l provesdor local Papelera Nacional 5.A. por concepto de facturas
pendientes de pago, las cuales son canceladas en un promedio 90 dias y que se
encuentran garantizadas con |etras de cambios, sin intereses exigibles al
vencimiento. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financiercs
para asequrar que todas las deudas se paguen dentro de los términos acordados.

13 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZD

Un resumern de cuentas por pagar a largo plazo es comao sigue!

diciembre 31, ..
2019 2018

{rn miies de LS. ddlras)
Cuentas por pagar:

Prestamos del exterior 8.890 8.890
Dividendos por pagar 787 795
Total 9.677 9.685

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro préstamos correspande a una deuda can
Internacional Fibers LUmiled, entidad financiers domicilizda en las Islas
Bermudas con un plaze de vencimiento no establecido v sobre el cual no se ha
definido 2| pago de una tasa del interés.
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14 IMPUESTO A LA RENTA

Activos y pasivos del afo corriente: Un resumen de activos v pasivos
por impuestos corrientes es como sigue;

diclembre 31_...
2019 2018
(en miles de U.5. dolares)
Activos por impuestos corrientes:

Credito tributario de IVA 1.783 1.545

Retenciones en la fuente 965 603

Credito Tributario 1SD pericdos anteriores 183 183
Total 2.931 2.333
Pasivos por Impl.lnltoi corrientes:

Retencipnes en la fuente por pagar 21 48

Retenciones IVA por pagar 20 55

Otras retenciones 3 &
Total 44 109

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente:
Una reconciliacién entre |a utilidad seglin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corrlente, es como sigue:

.diciembre 31,...
201%9 2018
{en miles de LS. dilams)

Utilidad seadn estados financleros antes de

impuaste a la renta s o
Participacion de trabajadores (45) (50)
Gastos no doducih'es 40 409
Otras deducciones [40) (25)
Utilidad gravable 256 T4
Impuesto a |z renta causado 28% (1) 72 203
Antidipe calculado (2) 313
Impuesto a la renta cargado a resultados (3) 72 313

{1) De conformidac con disposiciones |egales, la tarlfa de impuesto a la renta

para el aflo 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituldas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de  socicdades extranjeras
domicitiadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, no obstante, |a tarifa impositiva se
incrementard 3 puntos porcentuales (28%) sobre |la proporcion de la base
imponible gue corresponda a la participacion directa o Indirecta de sodos,
acdonistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor impaosicién, y que a su vez el beneficiario
final efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha
participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compania sera del
28%. Esta tarifa del 28% también se aplicara sl la Compafia no reporta al
SRI la composicidn actionaria mediante los anexos correspondientes
(APS). Esta tarifa de impuesto 2 la renta puede ser reducida en 10
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién ({la tarifa
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de impuasto a la renta para el afio 2019 fue del 25% sobre las utllldades
sijetas  a  disfrinucidn v del 153% enbre las  utilidades sujetas a

capitalizacion).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipe calculado, =l cual resulta de |la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimanic, 0.4% de ingresos
gravados ¢ 0.7% de costns y gastos deducibles.  Fn tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo sl éste sea mayor
gue el Impuesto a la renta causade calculado en la determinadén del
impuesto a la renta de cada afio.

{3) La Compafia, durante e afic 2019, determind como Impuesto & (2 renta
causado de USSV2 mil (US%203 mil en el afic 2018), no determind un
anticipe de impuesto a la renta (US$313 en el 2018), consecuentementea,
la Compafiia registrd en resultados US$72 mil (US$313 mil en el 2018)
equivalente al impuesto a la renta causado, en razdn gue el mismo fue
mayor qué el anticipo determinedo (en el caso del 2018 el anticipo
determinado US$313 mll fue mayor al Impuesto a la renta causado).

Las declareciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de las afios 2017 al 2015.

+ Movimients de la provisién para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

...Diciembre 31,..
201% 2018
{ern miles de .5 dalares)
Saldo al comienzo del afia 313 176
Provision del afio 72 313
Pagos efectuados (313) (176)
Saldo al final del afo 72 313

* Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconcillacion
entre la utilidad segln estados finencieros y el gasto por impueste a la
renta es como sigue,

.diclembre 31,..

201% 2018
ddlares)

Utilidag sequn estados financieros antes de impuasto a

B 301 400
Gasto de Impuesto a la rontn 84 112
Participacién a trabajadores (13} (175}
Gastas no deducibles 11 115
Otras deducciones (11) (7Y
Impuesto & la renta causado 28% 72 203
Impuesto & fa renta cargado a resultados (anticipo

minima} 313
Tasa efectiva de impuestos 249%; TB%



Aspectos tributarios:

Les cambios mas importantes relacionados con los principales
impuestos aplicables para el afio 2020, acorde 2 la Ley Orgénica de
Simplificacién y Progresividad Tributoria (31 de diciembre de 2019), es
como sigue:

- Exoneracion del pago de impuesto a la renta para empresas que
oferten servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativeos
y servicios culturales y artisticos en los términos y condiciones
previstas en el reglamento;

- Eliminacién del anticipe minimo de impueste a la renta;
- Institucion de un anticlpo veluntario de impuesto & la renta;

- Deduccion del 50% adicional de seguros de crédito contratados para
la exportacion;

- Deducclén de los gastos de interds con entidades relacionadas
siempre que no exceda la tasa de la Junta de Politica v Regulacian
Monetaria y Financieras y el limite de un 300% de la deuda con

relaciébn al patrimonio para bancos, compafias aseguradoras, y
entidades del sector financlero de la Economia Popular y Solidaria;

— Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con parles relacionadas no deberd ser mavor
al velnte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion
laboral, més intereses, depreciaciones y  amortizaciones
correspondientes al respectivo ejerciclo fiscal;

- Deduccion de provisiones aplicables en el 2021 para atender de
jubilacién patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las
siguientes condiciones:

= Seran considerados Unicamente aguellos empleados con
antigledad mayor a 10 anos, y;

e La provision deberd ser gestionada por una sociedad
administradera de fondos.

- Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta Unico al
sector bananero:

= 2% para productores, y;
= 3% para exportadores.

- Instauracién del impuesto (nico a aclividades agropecuarias sobre las
ventas realizadas. (del 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2%
para los exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):
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= Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiaies de pesca v
tractores hasta de 300hp gravaran tarifa 09%;

« Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas
como agentes de retencion del IVA por los pagos de servicles
digitales;

s Servicios digitales gravaran tarifa 129.
— Impuesto a los consumos especiales {ICE):

¢ Flanes de telefonia movil astaran gravados con el 10% del
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE);

= Implementacién de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la
funda plastica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023;

- Devolucidn simplificada y automatica de impuestos al comercio
exterior por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacion
de la declaracién aduanerzs;

- Creacion de un regimen Impositivo para Microempresas
emprendedores que incluye un pago de impuesto a la renta del 2%
de ingresos brotos;

- Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a
los dividendos distribuidos;

~ Eliminacion del pago de 15D por concepto de dividendos a accionistas
con residencia en paraisos fiscales o regimenes preferentes;

— Contribucion espacial sobre los ingresos 2018:

« Delas millones - 0,10%
« De 5310 millones - 0,15%
« De 10 millones en adelante - 0,20%

Precios de transferancia

Le conformidad con disposiciones |legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentre de un misma periodo fiscal
por un importe acumulado superior a USS15 millones, estan obligados a
presenter un estudio de precios de transferencia que determine si tales
operaciones ha sido efectuadas a wvalores de plena competencia. La
Administracion de la Compafila se encuentrs elaborando el estudio de
precios de transferenciz v ha anallzado que las transacciones realizadas con
las referidas partes relacionadas han sldo efectuadas a precios razonables
que se aproximan & valores de plena competencia v considera que los
efectos, en caso de exlstlr, carecerian de importancia relativa respecto de
los estadas financieros tomados en conjunto.
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15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de |as obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

«diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U,S. délares)

Jubilacién patranal 1.441 1.391
Bonificacidn por desahucio 294 413
Total 1.735 1.804

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia utilizé la proyecclén estimada incluida
en el estudio actuarial del afio anterior {2018).

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposicianes del Cadigo del Trabaio, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacian que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social, un movimiente de
estas cuenta es como sigue:

_.diciembre 31,..

2019 2018
(em miles ge U5, dblares)

Saldos al comienzo del afio 1.391 1.377
Costo laboral por servicios actuariales 180 42
Beneficios pagados (130) {28}
Saldos al final del afo 1.441 1.351

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédico de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desshucio
solicitado por el empleador o par el trabajador, la Compafiia entregara el 259
de la vitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio, un
movimiento de estas cuenlta es como slgue:

...diciembre 31,...
2019 2018
{2n mies de U5, dolares}
Saldos al comienzo del a2fio 413 334
Costa laboral por servicios actuariales 63 a8
Beneficios pagados {182) (9)
Saldos al final del afo 294 413

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2018
ton una proyeccién de las cifras al 2019 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de bensficios definidos y los
costos del servicio actual v el costo del serviclo anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de serviclo del empleado y
hasados en la fArmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el usa de hipotesis actuariales



para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de diners a través del tiempeo, €l Incremento salarial v las probabilidades
de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes paor la experiencla
v cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanents de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspandlentes, con base en el enfogue de |3 banda de fluctuaclon.

Las hipotesis actuariales sianificativas utilizadas para la determinacidon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento
salarial esperado v |la mortalidad. E! anglisis de sensibilidad detallade a
continuacion se ha desamrollado en base a los camblos razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencla de los respectivos
supuestos.

Cada afia se realiza un estudlo de comparacidn entre Activos y Pasivos en el que
se analizan las consecuencias de las polidcas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y
contribucién se integran dentro de este estudio).

El estudio actuarial fue elaborado antes del clerre de los estados financieros al
31 de diciembre 2018, sln embargs al zonslderarse una proyeccion por el perito
actuario para el afic 2019, pueden existir variaclones efectlvas en razén al
incrementa al ndmero de empleados en el afio auditado.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos  son las
slgulentes;

..Diciembre 31,...

2019 2018
Tasa de descuento 6,75% 6,75%
Tasa esperada del incremento salarial 3.5% 3,.5%

La Compafila determind la provisidn actuarial utilizando una tasa de descuento
nacional {6,75% 2019 y &,75% 2018).

Los Importes reconocidos en los resultados respecto & dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

-.diclembre 31,..
2018 2018
{en miles d= U.5. dalares)

Costo sctual del servicio 243 268

Durante el afio 2015, del importe del costo del servicio es de US$243 mil
(US$268 mil en el 2018), han sido incluldos en el estado de resultados como
costos y gastos,




15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

+ Gestidn de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compafiia esté expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financlera gue puedan afectar ¢e manera Mas o MCNES
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de unma Gerencia, gue permiten identificar diches
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorlo medidas de
mitigacian, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los rlesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la Campafiia, si es
el caso.

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en |3 tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compania 2 través de la cancelacion oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
banco a una tasa tija.

— Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se reflere al riesgo de gue una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiie. La Compafiia ha adoptado una
politlea de Omicamente involucrarse con partes relaclomadas, cuandn sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de |a pérdida financiera
acasionada por los incumplimientos.

— Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de Ingresos y costos, <l
apropiado manejo del riesgo de credito v una adecuada negoclaclén en los
plezos de pago con los proveedores, han permitido gue la Compafia
genere flujos de efectivo operacionales positivas durante les Glitimos afios.

- Rlesgo de capital: Lz Compafia gestiona su capltal paré asegurar gue
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas & través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencla de la Compafia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parle de esta revision, la gerencia considera el costo del
capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicedores financieros de la Compafila se detallan a
continuaclén:

Capltal de trabaio 4,485
indice de liquidez 1,22 veces
Pasivo totales / patrimonio 4,90 veces
Ceuda financlera / actives 7%

La Administracidn considera qgue los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del
tamafio y nivel de desarrollo que la Compafia, ademds gque cumple
holgadamente con las condiciones a gue esta sujeta la Compafia.



La Compafila gestiona su capltal para asequrar que estaran en capacidad de
continuar como  empresa en marcha mientras gue maximizan el

rendimiento a sus acdonistas a fraves de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio. La estrategia general de la Compafia no ha sido
alterada en comparacion con el afic 2018

- indice de endeudamiento: El indice de endeudamiento del periodo sobre
el que se Infirma es el siguiente:

~diclembre 31,
2019 2018
(en miles de U.5, dalares)

Préstamaos:

Deuda a corto plazo 178 7949
Deuda a largo plazo 8.890 8.890
Efectivo vy bancos (575) (52)
Deuda neta 8.493 S.637
Patrimonio 6.412 6.228
indice de deuda neta y patrimonio 132% 155%

« Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de  los
instrumentos financieras es como sigue:

~giciembre 31,...
2019 2018
{en miles de .5, dolares)
Activos financieros:

Efactivo v bancos, nota 5 575 52

Cuentas por cobrar comerciales, nota & 12,654 14.312
Total 13.229 14,364
Pasivos financieros:

Sobregiro bancario, nota 10 64 o258

Préstamos a corto plazo, nota 10 114 241

Cuentas por pagar comerclales, nota 11 15,047 16.056
Tatal 15 225 16.854

17 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 18.625.000 accicnes de
US$0,04 valor nominal unitaric al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Dichas
acciones otorgan un voto par accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea eproplado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalldad.




Resultados acumulados: Un resumen de los resultados acumulados es como
Sloue:

.diciembre 31,...
2019 2018
{er miles de U.S. dolares)
Utilidades retenidas distribulbles 1.137 981
kB i i
esuy l?dus acumulados provenientes de la adopcidn 1 440 1.449
Dor primera vez
Total 2.587 2.430

El saldo de la siguiente cuenta surge de lz aplicacién por primera vez de las
NIIF, la cual segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Campafiias ¢l
14 de octubre del 2011, podré ser utilizada de la siguiente forma:

* Resultados acumulados provenlentes de la adopcién per primera
vez de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados
en la adopcidén por primera vez de las NIIF, El saldo acreedor sélo podra ser
capitalizado en la parté que exceda al valor de las perdidas acumuladas vy
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubleren; utilizado en
absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

18 INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ldiciembre 31,..
2019 2018
{en miles de U.5. délares)

Ventas a companias relacionadas, nota 20 23.102 24930
Ventas & compariias locales no relacionadas 19.648 21.391
Total 42.750 16.321

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de wventas locales y relacdonadas
corresponde a la comercializadian, venta y distribucién de cajas de carton para

empaque de fruta de exportacion.
19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costes y gastos es como sigue:

.diciembre 31,...
2019 2018
{&n miles de 1.5, dolares)
Costos de ventas (38.081) (41.136)
Gastos de administracién y ventas (4.286) [4.766)
Gastos financieros (L30) (88)
Total (42.497) (45.888)

Al 31 de diciembre de 2019, el aumento en el costos de ventas y gastos de
administracidon v wventas corresponden principalmente al Incremento de los
ingresos por la venta de cajas de carton.



Un detalle de costos y gastos por su naturzleza es como sigue:

.diclembre 31,..,
2019 2018
fen miles de U.5, délares)
Consumao de materiales (24.647) [(27.483)
Costos Indirecros (6. 758) (7.330)
Costos v gasros de sucldo (3443 (3.138)
Costos v gastos por bensficios a empleados (2.1B0% (2.028)
Mantenimienle y reparacionss (2.253) (1.436)
Transparte v movilizaclones (5T (B0
Depreciaciones (544 (74Z)
Impuestos y contribuclonas (425 (6207
luhilacién y desahucia (243} [(26B8)
Sarvicios generales (253) (174}
Sarvicios pablicos (243} (245}
Gastos financieros (131 [B&)
Gastos de viajes (144 (179}
Servicios profesionales y varios (75) (146)
Participacion a trabajsdores (45 (60}
Provision de cuantas incobrables (27 (829)
Gastos de publicided v promocian il (3
Otros costos v gastos (3707 1542)
Total (42.497) {45.988)

Al 31 de diciembre de 2019, la disminuddon en el costo v gasto e asooia a la
reduccion en el volumen de ventas de productos terminados.

20 TRANSACCTIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales: Durante & afio, Industria Cartonera Ecuatoriana
S.A, realizd las siquientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

diciembre 31,
2015 2018
{en miles de U.5. délares)
Venta 23.102 24,930

Saldos por cobrar y pagar: Los sigulentes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el gue se informa:

..diciembra 31,...
2015 2018
{an milss de U.5. dolares)

Cuentas por cobrar

Corto plazo:

Divisidn exportadora 8.660 9.711

Division empague g07 &70
Subtotal 9.576 10.381

Largo plazo:

Division empague 1,125 1.357
Total cuentas por cobrar relacionadas 10,701 11.738
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~diciembre 31,...
2019 2018
(en miles ce U.5. dbla-as)
Cuentas por pagar

Corto plazo:

Division empague 1 67

Division exportadora 2 10

Compafias del exterior 300 300
Total cuentas por pagar relacionadas 303 377

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracion de la Compafiia conslderd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en [as cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabllidad Mo. 24
{Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control {subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion las ventas de bdienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados vy las
relacicnes entre |as partes.

Los saldos pendlentes no estdn garantizados y se liguidardn en efectivo. No se
han otorgado nl recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
perfodo actual nl en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo ro generan
Interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido. Al respecto, 31 de
diciembra de 2019, los saldos con compafnias relaclonadas incluyen montos en
procesos de reestructuracidn de deudas y se encuentran en proceso de
definicién con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion y la
aplicabilldad del cobro de una tasa ce interés, si fuera el caso. La
Administracion de la Compafiia considera gue dichas cuentas por cobrar y pagar
seran recuperables zcorde al plan reestructuracién de deudas que se estan
implementando enlre las partes. La Comparia dispone de politicas de gestidn de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
sean recuperados dentro de los términos acordados.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan
interés ¥ no tienen un plazo de vencimiento establecido.

21 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia presenta 2 demandas laborales, una
demanda por un monto aproximado de US$45.7 mil y otra demanda con una
cuantia indeterminada. La Compafiia basada en el criterio ce sus asesores
legales, considera que estas demandas pueden generar un efecto desfavorable
para la Compafila, pero rmuy dificl cuantificarios pues todo depende del Juez a
cargo del proceso, no obslante, sc han presentado los argumentos para la
defensas, Al clerre de los estados Mnandieros al 31 de diclembre del 2019, la
Compafila no ha regisirado provisiones por estos concepto en razdn gue
consideran gue depende del avance de referidos procesos legales.



22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los estados
financieros (4 ce marzo del 2020) no se produjeron eventos gue en oplnidn de
la Administracion de la Compa’ia pudieran tener un efecto importante schre los
estados financiercs adjuntos. Al respecto, con fecha 16 de marze de 2020 €|
gaobierno nacional emite el decreto ejecutive N%1017 debido a la pandemia
mundial del virus SARS-CaV2 {Covid 19} donde se insto al cierre de operaciornes
de emprasas con actividades diferentes de la produccion vy abastecimiento de
articulos de primera recesidad, actividades de exportacidn y sarvicios basicos
conjuntamente con la aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las empresas
gue sean factible su ejecucion.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 201% han
sido eprobados por la Gerencia el (4 de marzo del 2020} v seran presentados &
las Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencla, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

S e JA MO




