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INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Industria Cartonera Ecuatoriana S.A., es una compafiia constituida el 17 de
noviembre de 1960 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en
la fabricacién, venta, distribucidn y comercializacion de papeles y cartones, cajas
de carton, cartulina o materiales plasticos para uso doméstico, comercial e
Industrial asi como de todo género de envases de papel.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza
355 y 363 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddiar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacidon: Los estados financieros de Industria Cartonera
Ecuatoriana S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto
a clertas propiedades e Inventarios que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més adelante. El costo
histarico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el valor

para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

A continuadién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo Inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en tréansito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. E
valor neto realizable representa el precio de venta estimade menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

» Medicibn en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos s& medirdn inicialmente por su costo.
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El costo de propledades y equipe comprende su precio de adquisicion mas
todos |os costos directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en
condiclones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn
del activo,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y egquipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarios
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maguinarias y equipos son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreclacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificlos, maguinarias y
equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidn de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucidn previa, Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos, edificlos, maquinarias y equipos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios, maquinarias y equipos incluido
en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce |a baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso,
el Importe de |la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada
segln su costo original, Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a resultados acumulados no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipos sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas datiles: £ costo de propledades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual y método de depreciacidon son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propledades y equipos
y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida otil
ftem (en afios)
Edificios 50-100
Maguinarias y equipos 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surfa
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencla entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultades.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de valuacion es transferido directamente a resultados
acumulados,

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estades financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesguiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracion revelar dichos activos totalmente depreclados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la-utllidad
gravable (tributaria) reglistrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles;, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra
las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento Inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utllidad gravable
{tributaria) ni la contable, Ademads, los pasivas por impuesto diferido no se
reconocen sl la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo scbre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable gue no dispondrd de suficlente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las tasas
fiscales gque se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del perlodo sobre el que se
informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compafiia debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho
de compensarlos, frente a l|a misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus
activos v pasivos coma netos.

* Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultade Integral o directamente en el
patrimonlo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
neqocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de |a obligacian.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo sl es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

Beneficios a empleados:

* Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del

ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.
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Las nuevas mediclones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de fas
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, emitid el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativas de
alta calidad, el cual se podria definir como un mercade amplio, determinando
una tasa de descuento en funcidn a los rendimientos de mercado
internacionales. Por tal sentido, la Compafiia determind la provisién actuarial
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiente de mercado de
bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional,

= Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el gue el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios
gue se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

= Participacién a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficlo se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales,

Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros de
las entidades Individuales, las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando l&s tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de
cada periodo que se Iinforma, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las
partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable, Las partidas no-monetarias calculadas en términos
de costo histdrico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

=+ Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construcclén para su uso
productivo futuro, las cuales son incluldas en el costo de dichos activos al ser
consideradas como un ajuste a los costos por Intereses sobre dichos
préstamos denominados en moneda extranjera;

« Diferencias en cambio provenientes de transacciones relaclonadas con
coberturas de riesgos de tasa de cambio, y;

= Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por
pagar relacionadas con operacidn en el extranjero para la cual no estd
planificado ni es posible que se genere el pago (formando asi parte de la
inversién neta en la operacién en el extranjero), las cuales son reconocidas
inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio al
resultado del periodo sobre reembolsa de las partidas no monetarias.
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Para fines de |la presentacion de los estados financieros, los activos y pasivos de
las transacclones en moneda extraniera de la Compafila son expresados en
unidades monetarias, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo
sobre el que se informa, Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los
tipos de cambio promedio vigentes del perindo, a menos que estos fluctien de
forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de
cambio a la fecha en que se efectiian las transacciones. Las diferencias en
cambio que surjan, dado el casp, se reconocen en otro resultade integral y son
acumuladas en el patrimonio {atribuidas a las participaciones no controladoras
cuando sea apropiado).

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar.

+ Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compaifia transfiere los riesgos
beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los E
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

Fgli

Costos y gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en gue
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en |os
estados financleros no se compensan los actives y pasivos, tampoco 08 Ingresos
¥y pastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
Pﬂffnltidaén por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiena
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasiva de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.,

Activos financieros: Todas las compras o wventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacclon. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que reguieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

= Los activos financieros que s& mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con camblos en resultados. A pesar de lo anterior, la Compaifiia
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podrd tomar la siguiente eleccidn / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un active financiero:

= |a Compania puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimaonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; v

+ La compania puede designar irrevocablemente una inversion de deuda gue
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro
resultado Integral para medirlo a valor razonable con cambios al resultado del
afo sl al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizade y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestidn,
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deteriorn
(es decir; activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periode mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterloro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interéds efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active financlero es el costo
amortizado de un active financlero antes de ajustar cualquler pérdida por
incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresecs por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, & excepcion de los activos financieros gue posteriormente se han
deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingreseos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. 5i,
en periodos posteriores, el riesgo de créditc sobre el instrumento financiero
deteriorade mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del active financiero,

Los Ingresos por Intéreses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los actives financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresas por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcidén de los activos financieros que los Intereses se reconocen
en resultades del afo y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros = ingresos
por intereses”



Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afo:
Los activos financleros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambies en resultados. Especificamente;

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio se cdasifican como a wvalor
razonable con cambios al resultado del afio, a menos que el Grupo designe
una inversion Que no se mantiene para negociacién, ni es una
contraprestacion contingente gque surge de una combinacién de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
recanocimiento inicial,

# Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o |los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con camblos al resultado del afio,
Ademds, los instrumentos de deuda que cumplan cualguiera de los criterios
de costo amortizade o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios
al resultado del ano en el reconccimiento inicial sl tal designacion elimina o
reduce una Inconsistencla en la medicién o reconocimiento (denominado
'asimetria contable'), que surgiria de la medicién de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias v pérdidas sobre bases diferentes, la
Compaiia no ha designado ningdn instrumento de deuda como a wvalor
razonable con cambios al resultado del afio.

Deterioro de activos financieros: La Compafia reconoce una provision para
perdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respective instrumento
financiero.

La Compafiia reconoce siempre |la pérdida de crédito esperada par toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisibn basada en la experiencia de
pérdidas historicas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones economicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea aproplado.

Para todos los demas instrumentos financleros, |la Compaiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, sl el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide |la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe lgual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La perdida esperada durante la vida del Instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcidn de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.
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Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar sl el riesgo de crédito
de un iInstrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento Iniclal, la Compafifa compara el riesgo de incumplimiento en &l
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de
incumplimiento en el Instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafila considera informacién
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, Incluyendo la experiencia
histérica y la informacion prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes
econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de investigacién y otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la sigulente informacién se considera al evaluar sl el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial;

= Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interma o
externa del instrumento financiero;

= Deterloro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del devdor, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un active financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

» Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financleras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

= Deteriore importante real o esperado en los resultados de las operacidnes del
deudor;

= Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor, y;

= Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdmico © tecnologico del deudor que resulta en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafia
presume gue el riesgo de crédito de un active financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen mas de 30 dias de mora, @ menos que la Compafila tenga Infarmacidn
razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume gue el riesgo de crédito de un
instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) E instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y;



{3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un active financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversién”
de acuerdo con la definicidn entendida glabalmente o si una calificacion externa
no estda disponible, el active tiene una calificacion interna de "desempefio”, La
calificacidén "desempefio” significa que la contraparte tiene una posicion financiera
solida ¥ no hay importes vencidos.

La compafila monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que |os criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos.

Definicion de incumplimiento: La Compafia considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimientoe para fines de administracidn de riesgo de
credito interno, ya que la experiencia histdrica indica que los activos financieros
que cumplen con cualqulera de los sigulentes criterios generalmente no son
recuperables:

= Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudar, e;

s Informacidn desarrollada Internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafifa considera gue se ha
producido un incumplimiento cuande un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos gue tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiern tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre |os siguientes eventos:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

= Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vEncimiento:

= Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestataric han realizado
concesiones que de otro modo no hubleran considerado;

« Cada ver es mds probable gque el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay
informacidn que indica que el deudor se encuentra en una dificultad finandera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando
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el deudor ha caido en causal de liguidacion o ha entrado en un proceso de
guiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos aflos vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja ain pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conformie a los
procedimientos de recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta e
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualguler recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicidn de |las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al Incumplimiento, La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiente y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto
estd representade por el valor en libros bruto de los actives en la fecha de
reporte; junto con cualguier monto adicional de Incurnplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinado en funcidn de la tendencia histdrica, la
comprension de la Compaiia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra Informacion relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de Interés efectivo original.

Si la Compafia ha medido la provisin para pérdidas para un iInstrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticla esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual gque ya no se cumplen las condiciones para perdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provision para perdidas a
un importe lgual a la pérdida crediticla esperada a 12 meses a |a fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterore en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisiGn para cuenta incobrables,
excepte las inversiones en Instrumentos de deuda que se miden en valor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultades integrales y acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacidn financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafia dara de baja en
cuentas un active financiero dlnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financlero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero @ otra entidad. Si la Compafila no transflere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y wventajas Inherentes a la propiedad Yy
continda reteniendo el control del activo transferide, la Compafiia reconocera su
participacidn en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes gue
podria tener que pagar. 5i la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos
y wventajas Inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado por los recursos recibldos.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compania

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los Instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonie: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Companila se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Pasivos financieros: Todos los pasives financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efective o a valor razonable con
cambios al resultado del aflo,

Sin embargo, los pasivos financleros que surgen cuando la transferencla de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financlera emitidos por la
Compaifiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas gque se
detallan a continuacidn.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacidn contingente de un adguirente
en una combinacién de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iil) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financlero y
para asignar gastos de intereses durante el periedo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comislones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasive financiero,

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados,

» Cuando Ia Compailla intercambia con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho
intercambio se contabiliza como una extincidn del pasivo financiero original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la
Comparnia considera la modificacion sustancial de los términos de un pasivo
existente o parte de él como una extincién del pasivo financiero original v el
reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume gque los términos son
sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de
efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada, neta
de cualguier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original
es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de efectivo
remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacian no es sustandial,
la diferencia entre; (1) el importe en llbros del pasivo antes de la
modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
modificacion, debe reconocerse en resultados del afo.
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3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacioén Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la Compafiia ha realizado una evaluacion para medir el
impacto que tendran las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuacién se detalla los
impactos:

a) Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidn y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivas financieros, asi como su baja en los
estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

I} La clasificacion y medicion de activas financieros;
i) La clasificacion y medicién de pasivos financleros, y;
lii) Metodologia del deterioro de valor.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asl como su Impacto sobre los
estados financieros son descritos a continuacién:

i) La clasificacion y medicion de los activos financieros:

Se requiere gue todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o &l valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compaiiia para la gestién de los actives financieros vy las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros, a continuacidn
detallo los modelos de negocios:

= Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo cbjetive es recibir los flujos de efectivo contractuales, y
que dichos flujos son dnicamente pagos del principal (capital) e
intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
posteriormente al costo amortizado;

* Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocle cuyo objetive es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de
efectivo contractuales gue son Gnicamente pagos del capital e Intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden & valor
razonable con cambios en otro resultado integral "valor razenable con
cambios a otro resultado integral”, y;

* Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio

posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en
resultados "valor razonable con cambios al resultado del afie”.
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ii) La clasificacion y medicién de los pasivos financieros:

En esta categoria de pasivos financieros basados en el nuevo enfogue de la
NIIF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificacion, los
pasivos financieros se seguirdn midiendo a coste amortizado, seguira la
opcidn de designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoracion a valor
razonable con cambios en estado de resultados.

Un pasivo financiero deberd medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

« Al valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasivos, se medirdn con posterioridad
al valor razonable.

* La transferencia de activos financieros que no cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el
enfoque de la implicacién continuada.

Los préstamos y |las cuentas por pagar, se mantienen para recibir flujos de
efectivos contractuales gque representen pagos e intereses, y se concluye
gue cumplen con los pardmetros para ser valorado bajo costo amortizado
de acuerdo a la Norma, eso indica que la Compaidila no tiene un impacto
sobre los estados financieros.

iii) Metodologia del deterioro de valor:

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiers un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de
pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida
esperada de crédito requiere que |a Compaifiia tome en cuenta las pérdidas
de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas
al clerre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial de los actives financleros. En otras palabras, ya no
es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas,

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para
pérdidas de un Instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de
crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento Inicial, o si el instrumento financlero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de
crédito de un Instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u
originado con deterioro), la Compaiiia estd obligado a medir la asignacidn
de la pérdida de ese instrumente financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas
por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en
clertas circunstancias.
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b) Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccidn,

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion de ejecucion.

Segln la MIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacidn de ejecucién, es decir, cuando el "control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular
es transferido al cliente., Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidén a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

Nuevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafila no ha

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

; Vigentes a
NITF Titulo partir de:
MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Caracteristicas de prepago con
Modificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC Modificaciones, reduccion o
19 liguidacian del plan Enero 1, 2019
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2019
ganancia
Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIIF Ciclo 2015 - 2017  NIC 12 y NIC 23. TR0 4, Q18
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= NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de sl un activo identificado es controlado por el cliente. La
diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene gque ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientas,
excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de
activo,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento gue
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidn de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanclalmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabllidad del arrendador
y continlda con el requerimiento de dasificar el arrendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracidn de la Compafiia prevé gue la aplicacion de la NIIF 16 en
el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posibie
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue una
evaluacion detallada haya sido completado.

Maodificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran gue con el propdsito de evaluar si
una caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce
la opcibn puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiclones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion
inicial de la NI1IF 9.

La Administracion de la Compafila no espera que la aplicacidon de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.
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+ Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccién o liquidacion
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran gue el costo de servicio pasado (o de |a ganancia o
pérdida por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo
(activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y
comparando los beneficos ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio
definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el
cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los pdrrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también
se han modificado. La Compania ahora estd requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después
cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para
periodos posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activa) por beneficios definidos neto establecida en
la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion
(teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren €n o
después del iniclo del periodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracidn de la Compafia no esperan que la aplicaciéon de esta
modificacidén en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

= CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacibn adara cOmo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinard si considerar cada tratamiento impositive incierto por separado
0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos Inclertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre,
Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el
resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales,

La Administracion de la Compafila anticipa que la aplicacién de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieras, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.
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s Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que adn no
son obligatoriamente efectivas para la compafila vy que se detallan a
continuacidn;

* NIC 12 Impuesto a las Ganancias: darifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

= NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo
estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de |la Compaiia estima gue la aplicacion de estas
maodificaciones en el futuro no tendrd impacto significativa en los estados
financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacion de |las politicas contables de la Compaiia, que se describen en |a
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (gue no sean los que
Involucran estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los actives y pasivos que no son faciimente determinables, Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experienclia histdrica y otrog factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones vy los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revisibn afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

s Juicios contables criticos en la aplicacion de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracién ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafila:

-~ Ewvaluacién del modelo de negocio: La clasificacion y medicion de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de
principal e interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de la nota 2). La Compafiia determina el modelo de negocio a
un nivel que refleja cdmo los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

-~ Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provisidn igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un
activo se mueve cuando Su riesgo orediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticic de un activo ha aumentado significativamente, la
Compafia toma en cuenta informacon cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.
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Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un rlesgo Importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los actives y pasivos dentro del priximo ejercicio, se
discuten a continuacian:

Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada la Compafila utiliza informacion prospectiva razonable vy
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdomicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que
surge dado el Incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aguellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicidn de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacidn de
la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo
célculo Incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones
futuras.

Deterioro de actives: A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran sufride
una pérdida por detericro. En caso de que exista algun Indiclo se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activa. Si se trata de
activos Identificables que no generan flujos de efectiva de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. )

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
na haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
abligacién por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de la Compaiila se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencla los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficlos. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser Incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y
la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto impaortante en los estados
financieros,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El wvalor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en wvarios supuestos. Estos supuestos utilizados para
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determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalldad y de rotacidn al final de
cada afo reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

- Estimacion de vidas datiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las vidas Gtlles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencicnado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de
depreciacidn y vidas Gtiles).

= Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafiia estima que los
efectos determinados por la Administracién no serdn recuperados en el
futuro, es por ello gue |la Compafiia ha considerado no registrar dichos
efectos.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
comao sigue:

diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de 1.5, ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Companiias relacionadas, nota 19 10.381 8.503

Clientes locales 3.931 3.187
Subtotal 14.312 11.690
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo de proveedores 113 753

Empleados y otros G698 626
Subtotal Bi1 1.379
Provision de cuentas incobrables (96) (89)
Total 15.027 12.980

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de compaiilas relacionadas y clientes locales
corresponde a transacciones de ventas de productos terminados realizados &
Truisfruit 5.A., las cuales no generan intereses y tienen un plazo promedio de
cobro de hasta 90 dias.

La Compafila mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
estos  activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando como referencia la experiencia de
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incumplimiento del deudor v un analisis de la situacion financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores v
una evaluacién de la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte. En tal sentido, la Administracion de la Compafia ha determinado comao
mejor estimacion de perdidas crediticias esperadas:

+ Clientes compafiias relacionadas, la Administracién de la Compafia ha
determinado como mejor estimacion de perdidas crediticias esperadas, la
medicién de una tasa de cero (0%) riesgo sobre |a totalidad de la cartera vy los
nuevos créditos realizados al cierre del periodo 2018, en consecuencia a ello,
esta tasa corresponde a su valoracidon como un riesga crediticio esperado el
cual no existe en la medicién de su deterioro de activos financieros, esta tasa
de cero riesgo se estimd en razon a que todas sus ventas son efectuadas a su
Compaiila relacionada Truisfruit debido a gue sus pagos son de forma continua
y oportuna y se encuentra por vencer mas del 50% de dicha cartera, y;

« La medicion de una tasa del 2.45% sobre |la totalidad de [a cartera de clientes
no relacionadas (clientes locales) asi como de los nuevos créditos realizados a
éstos al clerre del periodo 2018, en consecuencia a  ello, esta tasa
corresponde @ su waloracidn como un riesgo crediticlo esperado para |a
medicién de su deteriore de actives financieras.

Al respecto, durante el afio 2018 la Administracion de la Compafiia ha efectuado
las gestiones necesarlas para l|la recuperacion de saldos que estuvieron
pendientes de cobro en el afio anterior; asi mismo, establecio las provisiones y
castigo de cartera necesarias sobre cuentas definidas como Incobrables al cierre
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018.

Antigliedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigliedad de cartera por cobrar es como sigue:

- diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. dalares)

Valor corriente 6.081 5.160
De 1 - 30 dias 1.818 2.274
De 31- 60 dias 1.821 2.800
De 61- 90 dias 1.727 153
Scbre los 90 dias 3.580 2.593
Total 15.027 12.980

Al 31 de diciembre de 2018, los cambios en la provision para cuentas Incobrables
&5 como sigue;

..diclembre 31,...
2018 2017
{en miles de LS. délares)
Saldos al comienzo del afio 89 94
Provisidn del afio 827 27
Baja de cartera (820} (32)
Saldos al final del afio a6 89
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En la determinacion de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la
Compafila considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracion de riesgo de credito es limitado debido al hecho de
que |la base de clientes es grande y sin relacién,

La provision para cuentas dudesas incluye montos correspondientes a deterioro
de cuentas comerciales por US$96 mil (US$89 mil al 31 de diciembre de 2017),
los cuales se han colocado en liguidacion. El deterioro reconocido representa la

diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el valor presente
de los beneficios de la liquidacién esperados.

Un resumen de inventarios es como sigue:

..diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de 1.5, dolares)
Inventarios de materia prima 2.311 2.179
Inventarios de productos terminados 2.170 1.841
Inventarios de repuestos 1.419 1.326
Inventarios en transito 1.456 238
Otros inventarios 204 218
Inventarios en proceso a5 87
Total ~ 7.655 5.889

Durante los afios 2018 y 2017, los costos del inventario reconocidos con cargo a
resultados fueron de US$27.2 millones v US$21.5 millones, respectivameante, tal
comao se muestra en la nota 18,

7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

.diclembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dilares)
Cuentas por cobrar:

Compafiias locales 1.917 2.256
Compafias relacionadas, nota 19 1,357 1.617
Tatal 3.274 3.873

Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
con una antigiedad mayor @ un afio e incluyen saldos pendiente de cobro con
companias locales y relacionadas que se encuentran con pérdidas recurrentes, en
proceso de liquidacion y/fo sin operacién, sobre los cuales la Administracion de la
Compaifiia se encuentra en planes de reestructuracion de deudas, ias mismas gue
estén en definicidn sobre los plazos de recuperacion de dichos saldos y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.
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La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar serdn
recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todos las valores pendientes de cobros con
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es comao sigue:

Ldiclembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Costo y valuacién 18.355 18.210
Depreciacion acumulada {8.118) {7.376)
Total 10.237 10.834
Clasificacién:
Terrenos 3.330 3.330
Edificios 4,428 4.584
Magquinarias y equipos 1,572 1.882
Otros activos B33 1.012
Vehiculos 74 26
Total propiedades, planta y equipos 10.237 10.834

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Terrenos  Edificios  Maguinarias v Vehiculos  Otros Tatal
equipas activas

(en miles LS. dilares)
Costo y valuackén

Saldo &l 1 de anero del 2017 3.330 5.367 5.160 304 4,359 18.520
Adiciones . . 29 29 34 92
Ajuste - - : - (402} (402
?:‘f; 31 A diciombendnl 3330 5.367 5,189 333 3991 18.210
Adiciones = * E] 56 - 145
Swks 51 38 ge dickmbon am 3330  5.367 5.278 389 3.991 18.355

4018

Edificios  Maguinarias y  Vehiculos Otros Total
equipos activos

(e=n miles U5, dolares)
Depreciackdén acumulada

Saido al 1 de enero del 2017 628 2.748 304 2.780 6440
Depreciacitn 155 a7d 3 199 936
Saldo ol 31 de diciembre del 2017 783 3.307 oy 2.979 7.376
Depreciacion 156 393 ] 179 742
Saldo al 31 de diciembre del 2018 939 3.706 315 3.158 B.118
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9 SOBREGIROS BANCARIOS Y PRESTAMOS

diclembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. ddlares)
Sobregiros Bancarios
Banco Pichincha 551 ]
Banco Guayaquill 7 198
Banco Litoral Cta especial - 42
Banco Litoral - 4
Subtotal 558 244
Préstamos locales
Banco Machala 127 271
Banco Guayaqull 114 -
Subtotal 241 271
Total 799 515

Las cifras corresponden a valores pendientes de pago que mantiene la Compaiiia
con diversas entidades bancarias

10 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

diclembre 31,..
2018 2017
(en miles de U.5. défares)
Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores del axterior 13.638 13.198

Proveedores locales 2.348 1.395

Compafias relacionadas, nota 19 70 99
Subtotal 16.056 14.692
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 64 15

Provisiones 43 43

Otras 551 618
Subtotal 658 676
Total 16.714 15.368

Al 31 de diclembre de 2018, el rubro proveedores del exterior Incluye compras de
materia prima a compaiiias domiciliadas en el exterior, las cuales tienen
establecido pagar una tasa de Interés posterior al vencimiento del 6% anual
sobre el saldo pendiente.

Al 31 de diciembre de 2018, rubro proveedores locales Incluye compras de
materiales, insumos y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una
tasa de Interés exigible al vencimiento.
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes locales y del exterior
es de un promedio de 120 dias, desde la fecha de emision de la factura, La
Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
gue todas las deudas se paguen dentro de los términos acordados.

11 DOCUMENTO POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro documento por pagar corresponde a deuda
con el proveedor local Papelera MNaclonal S.A. por concepto de facturas
pendientes de pago, las cuales son canceladas en un promedio 90 dias y que se
encuentran garantizadas con letras de cambios, sin Intereses exigibles al
vencimiento, La Compaila dispone de politicas de gestion de riesgos financieros
para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los términes acordados.

12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZOD
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

..diclembre 31,...
2018 2017
{en miles de LS. délares)
Cuentas por pagar:

Préstamos 8.890 B.B90O
Otros 795 787
Total 9.685 9.677

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro préstamos corresponde a una deuda con
Internacional Fibers Limited, entidad financiera domiciliada en las Islas
Bermudas con un plazo de vencimiento no establecido y sobre el cual no se ha
definido el pago de una tasa del interés,

13 IMPUESTO A LA RENTA

s Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivas por
impuestos corrientes es como sigue:

.diclembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.5. dolares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de TVA 1.545 1.361

Retenciones en |a fuente 604 454

Credito Tributario 1SD periodos anteriores 183 125
Total 2.333 1.940
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en |a fuente por pagar 48 26

Retenclones IVA por pagar 55 22

Otras retenclones 6 5
Total 109 53

» Conciliacién tributaria contable del impuesto a |la renta corriente;
Una reconciliacién entre la utilidad/pérdida segun estados financieros y el
gasto por impuesto a la renta corriente, s comao sigue:




~diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. ddlares)

Utilidad seglin estadas financieros antes de

impuesto a la renta - )
Participacidn de trabajadores {60) .
Gastos no deducibles 409 580
Otras deducciones (25) (60])
Utilidad gravable 724 520
Impuesto a la renta causado 28% y 25% (1) 203 130
Anticipo calculado (2) 33 283
Rebaja del anticipe calculade (3) - 117
Impuesto a la renta cargado a resultados (4) 313 176

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a |la renta
para el afio 2018 se incrementd del 22% al 25% para sociedades
constituidas en el Ecuador (en el afio 2017 |a tasa impositiva fue de 22%),
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementara 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, acclonistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
fegimenes de menor Imposicibn, y que a su vez el beneficiario final
efectivc sea residente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compafiia serd del
28%. Esta tarifa del 28% también se aplicara sl la Compafiia no reporta al
SRl la composicion accionaria mediante los anexos correspondientes
(APS). Esta tarifa de impuesto a la renta puede ser reducida en 10
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa
de Impuesto a |la renta para el afo 2018 fue del 28% sobre las utilidades
sujetas a distribucién y del 15% sobre las utllidades sufjetas a
capitalizacién).

(2)A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta

minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor que
el impuesto a la renta causado calculado en la determinacién del Impuesto
a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afio.

{3) Durante el afio 2017, mediante el decreto ejecutiva 210, emitido por el

presidente de la Republica se establece la rebaja del 40% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
suceslones Indivisas obligadas a llevar contabllidad y socledades, cuyas
ventas o Ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
de entre un millén (US4 1'000.000,01) délares de los Estados Unidos de
América y un centavo de délar o mas.
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(4) La Compania, durante el afio 2018, determinoe como Impuesto & la renta

causado de US5203 mil (US5$130 mil en el 2017) ¥ un anticipo de
impuesto a la renta de US$313 mil, (US$293 mil en el 2017),
consecuentemente, la Compafiia registro en resultados US$313 (US$176
mil en el 2017) en razén que el anticipo fue mayor que el impuesto
causado determinado.

Las declaraciones de Iimpuestos no han sido revisadas y son susceptiblez de
revision las declaraciones de los anos 2016 al 2018.

Utilidad segun estados financieros antes de

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacian
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
BS COMO Sigue:

diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. ddlares)

impuesto a |a renta K2 =
Gasto de impuesto a la renta = =
Participacién a trabajadares {17} -
Gastos no deducibles 115 145
Otras deducciones {7} {15)
Impuesto a la renta causado 28% y 25% 203 130
Impuesto a la renta cargado a resultados (anticipo

minima) 313 176
Tasa efectiva de impuestos 279% 0%

« Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2018, acorde a la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de la Gestién
Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de agosto del
2018), es comao sigue:

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% al 25% para sociedades en general;

Exoneracidén de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad & partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impueste a la Renta
en caso de Incumplimiento de informar sobre la composicién societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la socledad tenga 50% o mas de su
masa societaria en paraisos fiscales;

Se consideraran come no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deduclble el
pago efective efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaracdas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a la renta;
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Se considerardn como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversién de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las socledades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo
receptivo;

Se considerardn que para que los costos o gastos superiores a los
US%$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad
de utilizar a cualquler IFl's para realizar el pago, y;

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13® y 14° remuneracion, asl como
aportes patronales del sequro obligatorio.

En relacidbn con los cambios en la Ley para la Aplicacidn de Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, Estabilidad y
Eguilibrio Fiscal v su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mas importantes son:

Remision de Intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector poblico gque incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, 1ESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y
120 dias laborables, con la cendicicnante de que las personas naturales y
sociedades gue se acojan en cualquiera de los casos a la remision de
interés y multas, no podrin beneficiarse sobre el mismo concepto, por un
periodo de al menos 10 afios;

Se establecleron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su
Anticipo por periodos de B a 12 anos por las nuevas inversiones gue se
iniclen en los sectores priorizados establecidos en el Art, 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afios a partir de la publicacion de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracién dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas tanto
empresas NUevas como empresas existentes en |la proporcion de la nueva
inversion;

Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacion de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre
olros;

Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuides a favor de personas naturales y sociedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
que Inviertan en blenes Inmuebles, utilidades en la enajenacion de
acciones en bolsa de valores y utilidades en la enajenacion de derechos
representativos de capltal para inversionistas de fideicomisos;

Cambilos en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucion de
dividendos a socledades y personas naturales;
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-  Ampliacién de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacin
técnica, asistencia técnica, promocidn y publicidad, patrocinio departive;

= Eliminacion de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta y

devolucion del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesio a la
Renta;

- Se pone limite al uso del crédito tributaric generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 afios
de antigliedad para su uso como compensacion o devolucidn;

- Se realizaron cambios a la base imponible para el cdlculo del impuesto a
la salida de divisas;

- Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquellos
pagos realizados al exterior por concepto de importacién de bienes de
capital y materias primas y distribucion de dividendos; y socledades que
reinviertan el 50% de sus utilidades en activos productivos;

- Inclusién de pagos exentos de 1SD por concepto de: créditos externos,
amortizacion de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos
de astilleros;

- Devolucidn del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
y comisiones por concepto de turismo receptivo, y;

- Se establece que el presidente de la republica podrd reducir la tarifa de
Impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones
que establezca el ente rector de las finanzas plblicas.

* Precios de transferencia R

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaclones con partes
relaclonadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
por un Importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentar un estudio de precios de transferencia que determine si tales
operaciones ha sido efectuadas a wvalores de plena competencia. La
Administracion de la Compafiia se encuentra elaborando el estudio de
precios de transferencia y ha analizado que las transacciones realizadas con
las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia y considera que los
efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de
los estados financieros tomados en conjunte.

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

~diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares]
Jubilacién patronal 1.391 1.377
Bonificacion por desahucio 412 334
Total 1.803 1.711
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Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afics o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

..diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. dilares)
Saldos al comienzo del afio 1.377 1.157
Costo laboral por servicios actuariales 42 342
Beneficlos pagados (28) (122)
Saldos al final dal afio 1.391 1.377

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregard el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

..diciembre 31,...

2018 2017

{en miles de LS, dblares)
Saldos al comienzo del aifio 334 313
Costo laboral por servicios actuariales a7 74
Beneficlos pagados (9) (34)
Otros - {19)
Saldos al final del afio 412 334

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2017 y
2016 por un actuario independiente. El walor presente de las obligaciones por
concepto de beneficlos definidos vy los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando e método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servico,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial vy las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de wida laboral promedic esperado de los empleados
correspondientes, con base an el enfogue de la banda de fluctuacion,
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Las hipitesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibllidad detallado a
continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que s& produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacidén entre Activos y Pasivos en el que
se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion y
contribucién se integran dentro de este estudio).

La duracidn media de la obligacién por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2018 es 9.3 afios (2017: 7.1 afies). Este nimero se puede analizar de la
siguiente manera:

- Personal entre 1 y 9 afios de servicio: 152 miembros actives con un
promedio de afios de servicio de 4 afios, y;

- Personal mayor 8 10 afios de servicio: 193 miembros activos con un
promedio de afios de servicio de 13 afios.

El estudio actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros, por
consiguiente pueden existir variaciones con el nimero efectivo de empleados al
cierre de los estados financieros al 31 de diclembre de 2018,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos son las
siguientes:

..Diclembre 31,...
2018 2017
Tasa de descuento 6,75% 6,75%
Tasa esperada del incremento salarial 3,5% 3,5%

Con fecha 28 de diclembre de 2017, la Superintendencla de Compafiias, Valores
y Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determiné
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por lo cual cuenta
con una tasa de rendimientos gue seria aplicable para el uso de la tasa de
descuento. Por tal sentido la Compafila determind la provisidn actuarial
utilizando una tasa de descuento nacional (6,75% 2018 y 6,75% 2017).

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

..diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U5, dilares)

Costo actual del servicio 268 416
Durante &l afio 2018, del importe del costo del servicio es de US$268 mil

(Uss416 mil en el 2017), han sido incluidos en el estado de resultados como
costos y gastos.
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15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencla, sus resultados, La Compafila dispone de una
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesges, determinar su
magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compafila, una caracterizacidn v cuantificacidon de éstos y una descripcidn de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, sl es el
€aso;

- Riesgo de capital: La Compafiia gestiona su caplital para asegurar que
estardn en capacidad de continuar como empresa en funcionamiento
mientras que maximizan el rendimlento a sus acclonistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestién de riesgo de |a Compafiia revisa la estructura de capital
sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales Indicadores financieros de la Compafila se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 3.441
indice de liquidez 1,16 veces
Pasivo totales [/ patrimonio 5,34 veces
Deuda financiera [ activos 7%

La Administracidn considera gue los indicadores financieros antes indicados
estdn dentro de los parametros adecuados para una organizacidn del
tamafio y nivel de desarrollo que la Compafiia.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimients
a sus acclonistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio. La estrategia general de |la Compafiia no ha sido alterada en
comparacién con el 2017,

- indice de endeudamiento: El indice de endeudamiento del perfodo sobre
el gue se informa es el siguiente:

.diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.5. ddlares)
Préstamos:
Deuda a corto plazo 799 515
Deuda a largo plazo 8.890 B8.890
Efectivo y bancos (52} {145}
Deuda neta 9.637 9.260
Patrimonio 6.228 6.201
indice de deuda neta ¥y patrimonio 155% 149%
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Riesgo en las tasas de interés: La Compaiiia se encuentra expuesta a
rlesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por |a
Compafia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, ¥y
manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compafila. La Compafiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
gpropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los Incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los Instrumentos
financieros es como sigue:

~.diciembre 31....
2018 2017
{en miles de L.S. dalares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 52 145

Cuentas por cobrar comerciales, nata 5 14.312 11.690
Total 14,364 11,835
Pasivos financieros:

Sobregiro bancario, nota 9 558 244

Préstamos a corto plazo, nota 9 241 271

Cuentas por pagar comerciales, nota 10 16.056 14.692
Total 16.854 15.207

16 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 18.625.000 acclones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados: Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
.diciembre 31,..
2018 2017
(en miles de U.5. dolares)
Utilidades retenidas distribuibles 981 954
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn 1.445 1,449
par primera vez
Total 2.430 2.403
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El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las
NIIF, la cual segun Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la sigulente forma:

* Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sflo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de |a Compafia.

17 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. délares)
Ventas a companias relacionadas, nota 19 21.391 23.575
Ventas a compaiias locales 24,930 17.590
Total 46.321 41.165

Al 31 de dicembre de 2018, el rubro de wventas locales y relacionadas
corresponde a la comercializacién, venta y distribucion de cajas de cartén para
uso doméstico, comercial e Industrial.

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de LL.S. ddlares)
Costos de ventas {41.1386) (36.989)
Gastos de administracién y ventas (4.766) (4.091)
Gastos financieros (86) (106)
Total f(459088) _ (41.186)

Al 31 de diciembre de 2018, el aumento en el costos de ventas y gastos de
administracién y ventas corresponden principalmente al incremento de los
Ingresos por la venta de cajas de carton.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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~.diciembre 31,...

2018 2017

{en miles de LLS, délares)
Consumo de materiales (27.483) (21.477)
Costos indirectos (7.330) (8.198)
Costos y gastos de sueldo (3.138) {3.160)
Costos y gastos por beneficios a empleados {2.028) (1.837)
Mantenimiento y reparaciones {1.436) {2.642)
Cuentas incobrables (829) {27)
Depreciaciones (742) (936)
Transparte y movilizaciones (680) (831)
Impuestos y contribuclones (620) (285)
Jubilacién y desahucio (268) (416)
Servicios generales (174) [159)
Servicios profesionales y varios (146) (277)
Gastos financieros (86) (108)
Participacién a trabajadores {60) =
Otros costos y gastos (970) (795)
Total __(45.988) __(41.186)

Al 31 de diciembre de 2018, el aumento en el costos y gastos se asocia al
incremento en el volumen de ventas de productos terminados que conllevo a un
aumento en el consumo de inventarios que comprende sus costos directos de
materia prima, insumos y materiales utilizados en el proceso productivo.

19 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales: Durante el afio, Industria Cartonera Ecuatoriana
S.A. realizd las sigulentes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

-.diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. déiares)

Cuentas por cobrar

Corto plazo:

Division exportadora 9.711 B.059

Division empaque 670 444
Subtotal 10.381 8.503

Largo plazo:

Division empaque 1.357 1.617
Total cuentas por cobrar relacionadas 11.738 10.120
Cuentas por pagar

Corto plazo:

Division empaque 67 B9

Divisién exportadora 10 10

Empresas del exterior 300 -
Total cuentas por pagar relacionadas 377 99



Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de la Compafia considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control {subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterlo de la Administracidn las ventas de bienes a partes
relacionadas se reallzaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto ¥ largo plazo no generan
Interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

20 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia presenta 2 demandas laborales, una
demanda por un monto aproximado de US4$45.7 mil y otra demanda con una
cuantia indeterminada. La Compania basada en el criterio de sus asesores
legales, considera que estas demandas pueden generar un efecto desfavorable
para la Compafiia, pero muy dificil cuantificarios pues todo depende del Juez a
cargo del proceso, no obstante, se han presentado los argumentos para la
defensas. Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, la
Compafila no ha registrado provisiones por estos concepto en razon que
consideran que depende del avance de referidos procesos legales.

21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (14 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracddén pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de dicembre de 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 14 de marzo de 2019 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de |la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Acclonistas sin modificaciones.

J

) ) )



INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

US DOLARES
Al 31 de DICIEMBRE de 2018

Dolares
ACTIVOS def
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO 400.00
CUENTAS BANCARIAS 31,709.75
INVERSIONES TEMPORALES 20,370.19 52.479.54
CLIENTES
CUENTAS POR COBRAR COMERTCIALES 3,931,885.61
CUENTAS POR COBRAR CIAS. AFILIDAS I
- _ETAS- POR COBRAR CIAS. RELAC. CORP. NOBOA 5,710,920.54
I e E AS PARA CUENTAS MALAS (96.423.09) 13,546,383.06
i :f;f‘f-c&w —_—
| [ cneprtos vanios
R
| [ cunas por cosran 403,604.15
THEsin
S __.gu;wfn.s POR COBRAR CIAS. AFILIDAS 670,214.70
CTAS. POR COBRAR CIAS, RELAC. CORP. NOBOA =
RECLAMOS POR COBRAR 11,924.05
CUENTAS POR COBRAR AL PERSONAL 291,153 29
ADELANTOS VARIOS 104,084 49
REF Cred. Tributario | Renta 1,292 58211
Cred. Tributario IVA 902,033.44
Cred. Tributaria 150 788,252.32
4,464,847.55
INVENTARIOS
MATERIAS PRIMAS 2,305,084.54
ARTICULDS EN PROCESD 96.076.06
PRODUCTOS TERMINADDS 2,169,796.08
MATERIALES DE CONSUMO EN EXISTENCIA 203,611.41
REPUESTOS EN EXISTENCILA 1,419.517.64
INVENTARIOS EN TRANSITO 1,460,874 54 7,655.212.65
PAGOS ¥ GASTOS ANTICIPADOS
SEGURDS ANTICIPADDS 1404 B598.23
SUELDDS ANTICIPADOS -
140,858 23
TOTAL ACTIVD CORRIENTE 25,859,871.43
ACTIVOS NO CORRIENTES
DEPOSITOS EN GARANTIA
OTROS DEPOSITOS 55,000.00
ACTIVOS FLICS
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPOS 18,254,351.35
RESERVA DE DEPRECIACION (8,118,028.06)
TOTAL ACTIVO FUUD 10,236,323.29
INVERSIONES
INVERSIDNES VARIAS 7,307.42
FONDOS INMOVILIZADDS » 7.307.42
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 3,323,886.63

EMEDS UIFERI:EH}S
TOTAL DEL ACTIVO USs.§
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INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al M

LS DOLARES

de DICIEMBRE de 2018

PASIVDS

PASIVO CORRIENTE
SOBREGIRD BANCARID
SOBREGIRO BAMCARID

ERESTAMOS BAMCARID
PRESTAMOS BANCARIOS

PROVEEDORES
PROVEEDORES EXTERIOR

—

f o e

[ 4] CTAS, POR PAGAR CIAS, AFILIADAS
| = ZSTCTAR. POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS

SIEUUCTAS. POR PAGAR CIAS G IND
M. CTASPOR PAGAR FRUIT SHIPPERS LTD

CUENTAS POR PAGAR OTROS
ANTICIPOS DE CUENTES A FUTURA COMPRA

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
WVALORES Y HABERES NO RETIRADDS
NOMIMNAS POR PAGAR

15 % UTILIDADES PARTIC. DE TRABAJADORES
RETEMCIOMES SOBRE NONIMAS
CUENTAS POR PAGAR

international fiber LTD - Otras

DOCUMENTOS POR PAGAR
DOCUMENTOS POR PAGAR

DIVIDENDOS POR PAGAR

FROVISIONES

PROVISIONES GASTOS POR PAGAR
SEGURDS POR PAGAR

PROVISIONES INTERESES POR PAGAR
PROVISIONES GASTOS DE IMPORTACION
LEYES SOCIALES POR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS A LARGO PLAZO
DEUDAS POR PAGAR A LARGD PLAZD
CAPITAL Y RESERVAS

CAPITAL SUSCRITO

CAPITAL SUSCRITO ND PAGADD
CAPITAL ADICIONAL

ADOPCION 1 VEZ NIIF

RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA
RESERVA PARA REINVERSIONES
REEXPRESION MOMETARIA

LTILIDAD [PERTHDA) EJER. ANTERIOR
NMLIDAD [PEREADA] DEL EIERTICIG
UTILIDAD 1/D (PERDIDA)

Industria Cartonera Ecualoriana S.A.

N D0

Ax. 25 de Judio - 2 Km, ol Este ded Poerto Mariimg - FEX: 2376885 - 2577319 - FAX: 2576980 - Casilla 0981

15,522,891.70

558,195.14

240,880.61

15.523,891.70

§7,760.00
2.3n.a7
- 70,131.17
71,235.85
932,430.32
15,851,59
£0,910.01
59,948.68
154,624.14 1,245,100.59
3,627,270.74
120,811 48
4,343.70
266,995.31
109,176.06 501,326.55
21,766,796.50
11,488,527 56
1,870,000.00
{1,125,000.00)
1,486,900.13
1,449,188.35
371,201.02
2.681,380.97
3,600.00
- 6,737,270.47
(537,239.12)
26,983.36
216,983.36
US S 39,482338.77
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INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE RESULTADO

DE 1 DE ENERO AL

31 de DICIEMBRE de 2018

Délares %
VENTAS
[ VENTASBRUTAS 46,367,26%-56 100%
i E-*"_nmm@ums -22,922-57  0.05%
=T 0:00  0.00%
e DESCUENTOS -23, 74211 -0.05%
VENTAS NETAS 46,320,599:-94  99.90%
COSTO DE VENTAS
COSTO PRODUCTO VENDIDD 471,136,363 1T B&71%
TOTAL COSTO DE VENTAS 47,136,363-1T 88.72%
MARGEN BRUTO EN VENTAS 5,184,236°63  11.18%
% SOBRE VENTAS NETAS 17-2%
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION 3,136,888-30 6.77%
GASTOS VENTAS GUAYAQUIL 1,5653,752-03 3.35%
GASTOS VENTAS QUITO 78,765-95 0.17%
GASTOS SERV PROD 0-00
TOTAL GASTOS DE OPERACION 4. 769,406-28  10.29%
MARGEN EN OPERACIONES 414,830-55 0.89%
% SOBRE VENTAS NETAS 0-90%
OTROS (INGRESDS) CARGOS
INTERESES GAMADOS 0-00 0.00%
INTERESES PAGADOS 7,056:54% 0.02%
INTERESES PAGADOS POR MORA 3417 0.00%
OTROS INGRESDS MISCELANEQS =7, 094-38 0.02%
OTROS CARGOS MISCELANEQS -54:87 0.00%
TOTAL OTROS {INGRESOS) CARGOS 15,172-71 0.03%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EIERCICIO 399,657-84 0.86%
15 % participacion trabajadores -59,945-68
Impuesto s la renta -3712,725-80

Resultado

(

X T
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