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INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Industria Cartonera Ecuatoriana S.A., es una compañía constituida el 17 de 
noviembre de 1960 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en 
la fabricación, venta, distribución y comercialización de papeles y cartones, cajas 
de cartón, cartulina o materiales plásticos para uso doméstico, comercial e 
Industrial así como de todo género de envases de papel. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía 
355 y 363 empleados, respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros y sus notas es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Icanza 

  

Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Bases de preparación: Los estados financieros de Industria Cartonera 
Ecuatoriana S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto 

a ciertas propiedades e inventarios que son medidos a sus valores razonables, tal 
como se explica en las políticas contables incluidas más adelante, El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida 
dada en el intercambio de los activos. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros: 

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones. financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor 
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las 
Importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. El 
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los 
costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 
Propiedades y equipos: 

» Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de 
propiedades y equipos se medirán inicialmente por su costo. 
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El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos 
por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de 
activos calificados. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 

Propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En 
este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos 
en el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación: Después 
del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos son 
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el 
momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos, edificios, maquinarias y 
equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el 
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de 
Propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminución en la 
revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso 
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la 
disminución previa, Una disminución del valor en libros de la revaluación de 
los terrenos, edificios, maquinarias y equipos es registrada en resultados en 
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluación anterior de dichos activos. 

El saldo de revaluación de terrenos, edificios, maquinarias y equipos Incluido 
en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando 

se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se 
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compañía. En ese caso, 

el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre | 
depreciación calculada según el valor revaluado del activo y la calculada 

según su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de 
revaluación a resultados acumulados no pasan por el resultado del periodo. 

  

  

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipos sobre el 
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 
12 Impuesto a las Ganancias. 

Método de depreciación y vidas útiles: El costo de propiedades y equipos 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, 

valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva. 
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A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Vida útil Ítem ón elos! 

Edificios 50-100 
Maquinarias y equipos 5-10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

  

+ Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como 
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

  

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo 
de la reserva de valuación es transferido directamente a resultados 
acumulados. 

+ Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las 
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe 
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando 

totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es política de la 
Administración revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor 
residual. 

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
+ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en larutilidad 

gravable (tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de 
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período. 

+ Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen 
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) ni la contable, Además, los pasivos por impuesto diferido no se 
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la 
plusvalia. 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se 
informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de 
la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

  

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos 
por impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho 
de compensarlos, frente 'a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos. 

+ Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se 
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 
la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho 
fujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
Beneficios a empleados: 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio: 
El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido, 
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del periodo. 

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros, emitió el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde 
determinó que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de 
alta calidad, el cual se podría definir como un mercado amplio, determinando 
una tasa de descuento en función a los rendimientos de mercado 

Por tal sentido, la Compañía determinó la provisión actuarial 
tasa de descuento la de rendimiento de mercado de 

bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional. 

    
    

+ Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, 
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el 

empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios 
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con 
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a 
cambio del servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio. 

+ — Participación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo 
con disposiciones legales. 

  

Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros de 
las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta a la moneda 
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos 
de cambio vigentes en las fechas en que se efectúan las operaciones. Al final de 
cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda 
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las 
partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda 
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se 
determinó el valor razonable, Las partidas no-monetarias calculadas en términos 

de costo histórico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas. 

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los 
resultados del periodo en que surgen, excepto por: 

+ Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda 
extranjera relacionados con los activos en construcción para su uso 
productivo futuro, las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser 
consideradas como un ajuste a los costos por Intereses sobre dichos 

préstamos denominados en moneda extranjera; 

+ Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con 
coberturas de riesgos de tasa de cambio, y; 

+ Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por 
pagar relacionadas con operación en el extranjero para la cual no está 
planificado ni es posible que se genere el pago (formando así parte de la 
inversión neta en la operación en el extranjero), las cuales son reconocidas 
inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio al 
resultado del período sobre reembolso de las partidas no monetarias. 

 



Para fines de la presentación de los estados financieros, los activos y pasivos de 
las transacciones en moneda extranjera de la Compañía son expresados en 
unidades monetarias, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo 
sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los 
tipos de cambio promedio vigentes del período, a menos que estos fluctúen de 
forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de 
cambio a la fecha en que se efectúan las transacciones. Las diferencias en 
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en otro resultado integral y son 
acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las participaciones no controladoras 
cuando sea apropiado). 

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

+ Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 
Importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con 

la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y gastos: Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 

se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. 

Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por allna nom y esta presentación naa al reñalo aa arca 
transacción. 

  

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de líquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las 
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 

marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Clasificación de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que 
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado: 

» Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales; y 

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el importe del capital pendiente. 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compañía 
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podrá tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el momento del 
reconocimiento inicial de un activo financier 

  

+ — la Compañía puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores 
en el valor razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado 
integral si se cumplen ciertos criterios; y 

+ La compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro 
resultado Integral para medirlo a valor razonable con cambios al resultado del 
año si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable. 

Costo amortizado y método itereses efectivo: El método de interés 
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de 
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período en cuestión, 
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro 
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la 
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos 
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito 
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea 
apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o 
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, 
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de 
crédito esperadas. 
El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por Incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidado. 

  

Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable 
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean 
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan 
aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo 
financiero, a excepción de los activos financieros que posteriormente se han 
deteriorado (véase más adelante). Para los activos financieros que, 
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen 
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero, Sl, 
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado, se 
reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo 
al importe en libros bruto del activo financiero. 
Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble 
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean 
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan 
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo 
financiero, a excepción de los activos financieros que los intereses se reconocen 
en resultados del año y se incluyen en la línea de "Ingresos financieros = ingresos 
por intereses" 

 



Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del año: 
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo 
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a 
valor razonable con cambios en resultados. Específicamente: 

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor 
razonable con cambios al resultado del año, a menos que el Grupo designe 
una inversión que no se mantiene para negociación, ni es una 
contraprestación contingente que surge de una combinación de negocios, 
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el 
reconocimiento Inicial, 

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado 
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del año. 
Además, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios 
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro 
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios 
al resultado del año en el reconocimiento inicial si tal designación elímina o 
reduce una inconsistencia en la medición o reconocimiento (denominado 
asimetría contable"), que surgiría de la medición de activos o pasivos o en el 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la 
Compañía no ha designado ningún instrumento de deuda como a valor 
razonable con cambios al resultado del año. 

Deterioro de activos financieros: La Compañía reconoce una provisión para 
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda 
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito 
esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento 
financiero. 

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son 
estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de 
pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por factores que son especificos de 
los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones 
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 

  

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un 
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin 
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por 
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida 
esperada en los próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada 
a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
Instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros. 
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Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito 
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de Incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha de presentación de informes con el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento 
Inicial. Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia 
histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La información prospectiva considerada incluye proyecciones 

de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes 
económicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, 
grupos de investigación y otras organizaciones similares, así como la 

consideración de diversas fuentes externas de información económica actuales y 
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía. 

  

En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de 
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial: 

  

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o 
externa del instrumento financiero; 

+ Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de 
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un 
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de 
Incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor 

razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado; 

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones; 

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor; 

+» Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos 
financieros del mismo deudor, y; 

+» Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulta en una 
disminución significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus 
obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía 
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales 
tienen más de 30 días de mora, a menos que la Compañía tenga Información 
razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

    

A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial sí se determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento. 
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene 
un bajo riesgo de crédito si: 

(2) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento; 

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y; 

 



(3) cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 
plazo podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario 
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando el activo tiene una calificación crediticia externa de "grado de inversión" 
de acuerdo con la definición entendida globalmente o si una calificación externa 
no está disponible, el activo tiene una calificación interna de "desempeño". La 
calificación “desempeño” significa que la contraparte tiene una posición financiera 
sólida y no hay importes vencidos. 

La compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados 
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento 
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en 
vencidos. 

Definición de incumplimiento: La Compañía considera que lo siguiente 
constituye un evento de incumplimiento para fines de administración de riesgo de 
crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los activos financieros 
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son 
recuperables: 

+ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del 
deudor, e; 

+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas 
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores. 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha 
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de 
mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable para 
demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado. 

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene 
deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un 
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio 
incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
+ Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimient 

  

+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

+» Cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra O 
reorganización financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

Política de castigos: La Compañía castiga un activo financiero cuando hay 
información que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera 
grave y no existe una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando 
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el deudor ha caido en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen 
más de dos años vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de 
baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los 
procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La 
medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida sí existe un 
incumplimiento) y la exposición al Incumplimiento, La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en 
datos históricos ajustados por información prospectiva como se describió 
anteriormente. 

  

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto 
está representado por el valor en líbros bruto de los activos en la fecha de 
reporte; junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera 
obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histórica, la 
comprensión de la Compañía por las necesidades financieras específicas de los 
deudores, y otra información relevante a futuro, 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la 
Compañía espera recibir, descontados al tipo de Interés efectivo original. 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento 
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida 
del instrumento en un período anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provisión para pérdidas a 
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte 
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado, 

  

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del 
año de todos los instrumentos financieros con Un ajuste correspondiente a su 
valor en libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables, 
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor 
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la 
provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados 
en la cuenta reserva de revalorización de inversiones, y no reduce el importe en 
libros del activo financiero en el estado de situación financiera. 

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere 
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
participación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos 
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
garantizado por los recursos recibidos. 

“ 
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía 

Clasificación como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y 
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
financiero e instrumento de patrimonio. 
Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad 
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por 

la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de 
emisión directos. 

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con 
cambios al resultado del año. 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la 
Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se 
detallan a continuación. 
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los 

pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, ((1) mantenidos para negociar, o (ii) designados 
como valor razonable con cambios al resultado del año, se miden posteriormente 

al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés 
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y 
para asignar gastos de intereses durante el período relevante, 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los 

costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada 
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo más corto, al costo 
amortizado de un pasivo financiero. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados, 

    

+ Cuando la Compañía Intercambia con el prestamista existente un 
Instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho 
Intercambio se contabiliza como una extinción del pasivo financiero original y 
el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la 
Compañía considera la modificación sustancial de los términos de un pasivo 
existente o parte de él como una extinción del pasivo financiero original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los términos son 
sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de 
efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada, neta 
de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original 
es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de efectivo 
remanentes del pasivo financiero original, Si la modificación no es sustancial, 
la diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la 
modificación; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la 
modificación, debe reconocerse en resultados del año. 
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3 ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Aplicación de la Norma Internacional de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha realizado una evaluación para medir el 
impacto que tendrán las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son efectivas a 
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuación se detalla los 
impactos: 

a) Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la 
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para 
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión 
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente: 

1). La clasificación y medición de activos financieros; 
ii), La clasificación y medición de pasivos financieros, y; 
lll) Metodología del deterioro de valor. 

Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los 
estados financieros son descritos a continuación: 

1) La clasificación y medición de los activos financieros: 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance 
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor 
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la 
Compañía para la gestión de los activos financieros y las características de 
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros, a continuación 
detallo los modelos de negocios: 

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y 
que dichos flujos son únicamente pagos del principal (capital) e 
Intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden 
posteriormente al costo amortizado; 

+ - Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo 
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de 
efectivo contractuales que son únicamente pagos del capital e Intereses 
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral "valor razonable con 
cambios a otro resultado integral”, y, 

+ Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en 
resultados "valor razonable con cambios al resultado del año" 
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li) La clasificación y medición de los pasivos financieros: 

En esta categoría de pasivos financieros basados en el nuevo enfoque de la 
NIIF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificación, los 
pasivos financieros se seguirán midiendo a coste amortizado, seguirá la 
opción de designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoración a valor 
razonable con cambios en estado de resultados. 

Un pasivo financiero deberá medirse al costo amortizado, por diferentes 
condiciones, excepto en el caso de: 

+» Al valor razonable con cambios en resultados, Estos pasivos, 
Incluyendo los derivados que son pasivos, se medirán con posterioridad 
al valor razonable. 

+ La transferencia de activos financieros que no cumplan con los 
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el 
enfoque de la implicación continuada. 

Los préstamos y las cuentas por pagar, se mantienen para recibir flujos de 
efectivos contractuales que representen pagos e intereses, y se concluye 
que cumplen con los parámetros para ser valorado bajo costo amortizado 

de acuerdo a la Norma, eso indica que la Compañía no tiene un impacto 
sobre los estados financieros. 

ii) Metodología del deterioro de valor: 

Én relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un 
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de 
pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida 
esperada de crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas 
de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas 
al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde 

reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no 
es necesarlo que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
crediticias sean reconocidas, 

  

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para 
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de 

crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de 
crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente 

desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo 
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de 
crédito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente 
desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u 
originado con deterioro), la Compañía está obligado a medir la asignación 
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida 
esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado 
para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas 
por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en 
ciertas circunstancias. 
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b) Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de 
contratos con clientes 

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las 
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de 
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 
Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en 
que entre en vigencia, 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
Ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios 
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la 
contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para 
contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción, 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del 
contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga 
la obligación de ejecución. 

  

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida 
que) se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de 
los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular 
es transferido al cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados 
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas, Además, la NIIF 15 
requiere ampllas revelaciones. 

En Abril 2016, el JASB emitló *Clarificaciones a la NIIF 15" en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 

  

y revisadas emitidas, pero aun no efectivas 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

Vigentes a NIF Título rd 

NE 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NItF: 9. CSracteristicas de prepago con compensaciones negativas Enaro- 1,2619 
Modificaciones a la NIC——— Modificaciones, reducción o 

19 liquidación del plan Era, 2019 
Incertidumbre frente a los 

CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la — Enero 1, 2019 
ganancia 

Mejoras anuales alas Enmiendas a la NIF 3, NIF 11, 
NIF Ciclo 2015 - 2017 — NIC 12yNIC23. EN(81, 2019 
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+ NIIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos 
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la 
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionada: 

  

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la 
base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La 
diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha 
sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un 
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo 
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, 
excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de 
activo. 

  

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que 
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es 
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja 

de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también 

tendrá impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por 
arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán 
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de 
Operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador 
y continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como 
Operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

    

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 16 en 
el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible 

proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que una 
evaluación detallada haya sido completado. 

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si 
una característica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce 
la opción puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, las 
características de prepago con compensación negativa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPPI. 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación 
inicial de la NIF 9. 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros. 
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+ Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reducción 
de Planes de Beneficios de empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
pérdida por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo 
(activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y 
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de 
la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el 
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio 
definido está en una posición excedente). NIC 19 ahora aclara que el 
cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado 
integral. 

  

liquidación 

  

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el 
Interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también 
se han modificado. La Compañia ahora está requerida a utilizar supuestos 
actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de servicio 
actual y de interés neto durante el resto del periodo de información después 
cambio en el plan. 

  

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para 
periodos posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula 
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida en 
la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición 
(teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de 
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. 'Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o 
después del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en 
períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 

La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta 
modificación en el futuro tenga un impacto en los estados financieros. 

+ CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a 
las ganancias. 

Esta interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente 
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad 
determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado 
o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos Inclertos sobre la 
base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre, 
Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que 
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el 
resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal 
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos 
fiscales no utilizados y tasas fiscales, 

  

La Administración de la Compañia anticipa que aplicación de esta 
Interpretación podría tener un impacto en los estados financieros, sin 
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un análisis 
detallado haya sido completado. 

  

”



+ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aún no 
son obligatoriamente efectivas para la compañía y que se detallan a 
continuación: 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de 
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de 
pagos de dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe 
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo 
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo 

está listo para el uso pretendido o su venta. 
La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados 
financieros. 

  

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la 
nota 2, la Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que 
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos 
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de 
los activos y pasivos que no son fácilmente determinables, Las estimaciones y 
supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 

estimaciones contables son reconocidas en el período en que se 
ción, si la revisión afecta solo a ese periodo, o en el período de l 

revisión y los períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y 
futuros. A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos 
que la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de 
los criterios contables: 
+ Juicios contables críticos en la aplicación de las políticas contables: Los 

siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones, que la 
Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía: 
- Evaluación del modelo de negocio: La clasificación y medición de los 

activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de 
principal e interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos 
financieros de la nota 2). La Compañía determina el modelo de negocio a 

un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan 
Juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. 

- Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la 
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provisión igual 

la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un 
activo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NITF 9 no define qué 
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el 
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Compañía toma en cuenta infomación cualitativa y cuantitativa 
prospectiva razonable y soportable. 
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Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras 
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el período que se 
informa que puede tener un rlesgo Importante de causar un ajuste material a 
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se 
discuten a continuación: 

- Provisión de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito 
esperada la Compañía utiliza información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí. 

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que 
surge dado el incumplimiento, Se basa en la diferencia entre los flujos de 
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, 
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y 
mejoras integrales del crédito. 

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la 
medición de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimación de 
la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo 
cálculo incluye datos históricos, suposiciones y expectativas de condiciones 
futuras. 

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de 
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo. - 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
Importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por detertoro. 

- Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones 
de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. Se requiere un juicio 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el 
tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y 
la identificación de los valores atípicos que se excluyen. Esta presunción 
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a que 
pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los estados 
financieros. 

- Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
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determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de 
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros 
de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportado por la administración de la Compañía. La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a 
ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. 

- Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo: La estimación de 
las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 
en la nota de política contable de Propiedades y equipos (método de 
depreciación y vidas útiles). 

+ Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administración, las 
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro. La Compañía estima que los 
efectos determinados por la Administración no serán recuperados en el 
futuro, es por ello que la Compañía ha considerado no registrar dichos 
efectos. 

5 CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue: 

diciembre 31,... 
2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales: 

    

Compañías relacionadas, nota 19 10.381 8.503 
Clientes locales 3.931 3.187 

Subtotal 14.312 11.690 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo de proveedores 113 753 
Empleados y otros 698 626 

Subtotal 811 1.379 
Provisión de cuentas incobrable: (96) (89) 

Total 15.027 12.980 

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de compañías relacionadas y clientes locales 
corresponde a transacciones de ventas de productos terminados realizados a 
Truisfruit S.A., las cuales no generan intereses y tienen un plazo promedio de 
cobro de hasta 90 días. 

La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por 
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de 
estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar 
comerciales se estiman utilizando como referencia la experiencia de 
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incumplimiento del deudor y un análisis de la situación financiera actual del 
deudor, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las 
condiciones económicas generales de la industria en la que operan los deudores y 
una evaluación de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de 
reporte. En tal sentido, la Administración de la Compañía ha determinado como 
mejor estimación de perdidas crediticias esperadas: 

+ Clientes compañías relacionadas, la Administración de la Compañía ha 
determinado como mejor estimación de perdidas crediticias esperadas, la 
medición de una tasa de cero (0%) riesgo sobre la totalidad de la cartera y los 
nuevos créditos realizados al cierre del periodo 2018, en consecuencia a ello, 
esta tasa corresponde a su valoración como un riesgo crediticio esperado el 
cual no existe en la medición de su deterioro de activos financieros, esta tasa 
de cero riesgo se estimó en razón a que todas sus ventas son efectuadas a su 
Compañía relacionada Trulsfrult debido a que sus pagos son de forma continua 
y oportuna y se encuentra por vencer más del 50% de dicha cartera, y; 

+ La medición de una tasa del 2.45% sobre la totalidad de la cartera de clientes 
no relacionadas (clientes locales) así como de los nuevos créditos realizados a 
éstos al cierre del periodo 2018, en consecuencia a ello, esta tasa 
corresponde a su valoración como un riesgo crediticio esperado para la 
medición de su deterioro de activos financieros. 

Al respecto, durante el año 2018 la Administración de la Compañía ha efectuado 
las gestiones necesarias para la recuperación de saldos que estuvieron 
pendientes de cobro en el año anterior, así mismo, estableció las provisiones y 
castigo de cartera necesarias sobre cuentas definidas como incobrables al cierre 
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018. 

Antigiledad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un 
detalle de la antigúedad de cartera por cobrar es como sigue: 

«diciembre 31,.. 
2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Valor corriente 6.081 5.160 
De 1 - 30 días 1.818 2.274 
De 31- 60 días 1.821 2.800 
De 61- 90 días 1.727 153 
Sobre los 90 días 3.580 2.593 
Total 15.027 12.980 

Al 31 de diciembre de 2018, los cambios en la provisión para cuentas incobrables 
es como sigue: 

diciembre 31,. 
2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 89 94 
Provisión del año 827 27 
Baja de cartera (820) (12 
Saldos al final del año 96 89 
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En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la 
Compañía considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores 
comerciales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del periodo de 
referencia, La concentración de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de 
que la base de clientes es grande y sin relación. 
La provisión para cuentas dudosas incluye montos correspondientes a deterioro 
de cuentas comerciales por US$96 mil (US$89 mil al 31 de diciembre de 2017), 
los cuales se han colocado en liquidación. El deterioro reconocido representa la 

diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el valor presente 
de los beneficios de la liquidación esperados. 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

«diciembre 31, 
  

  

    

2018 2 
(en miles de U.S. dólares) 

Inventarios de materia prima 2.311 2.179 
Inventarios de productos terminados 2.170 1.841 
Inventarios de repuestos 1.419 1.326 
Inventarios en tránsito 1.456 238 
Otros inventarios 204 218 
Inventarios en proceso. 95 87 
Total * 7.655 5,889 

Durante los años 2018 y 2017, los costos del inventario reconocidos con cargo a 
resultados fueron de US$27.2 millones y US$21.5 millones, respectivamente, tal 
como se muestra en la nota 18, 

7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue: 

diciembre 31,... 
2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 
Cuentas por cobrar: 

Compañías locales. 1.917 2.256 
Compañías relacionadas, nota 19 1.357 1.617 

Total 3.274 3.873 

Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos 
con una antigúedad mayor a un año e incluyen saldos pendiente de cobro con 
compañías locales y relacionadas que se encuentran con pérdidas recurrentes, en 
proceso de liquidación y/o sin operación, sobre los cuales la Administración de la 
Compañía se encuentra en planes de reestructuración de deudas, las mismas que 
están en definición sobre los plazos de recuperación de dichos saldos y la 
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso. 
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La Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán 
recuperables acorde al plan reestructuración de deuda que se están 
implementando entre las partes. La Compañía dispone de políticas de gestión de 
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con 
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados. 

8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue: 

«diciembre 31... 
2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo y valuación 18.355 18,210 
Depreciación acumulada (8.118) (7.376) 

Total 10.237 10.834 

Clasificación: 
Terrenos 3.330 3.330 
Edificios 4,428 4.584 
Maquinarias y equipos 1.572 1.882 
Otros activos 833 1.012 

Vehículos 74 26 
Total propiedades, planta y equipos 10.237 10.834 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue: 

Terrenos Edificios: Maquinarias y Vehículos — Otros — Total 
equipos. activos 

(en miles U.S. dólares) 
Costo y valuación 
SadOUlA de eMerOA2OIT 3330 53675030 89 18500 

patios ss ma ZE o » ] 
Sala 31 dentado sg y as sn ae 
hotions e s 30 
Soo! 3 decente. zio y as o es 

Eancs  Houcaray Veco — 0 as pies 
(ene US, dee) Depreciación acumulada 

Saldo de nero e 2017 em amasar o 
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9 SOBREGIROS BANCARIOS Y PRÉSTAMOS 

Sobregiros Bancarios 
Banco Pichincha 
Banco Guayaquil 
Banco Litoral Cta especial 
Banco Litoral 

Subtotal 

Préstamos locales 
Banco Machala 
Banco Guayaquil 

Subtotal 

Total 

diciembre 3: 
2018 

  

201 

  

(en mies de U.S. dólares) 

551 
7 

  

558 

127 
——4 

241 

——Q 
  

198 
42 

  

244 

271 

271 

E 

Las cifras corresponden a valores pendientes de pago que mantiene la Compañía 
con diversas entidades bancarias 

10 CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores del exterior 
Proveedores locales 
Compañías relacionadas, nota 19 

Subtotal 
Otras cuentas por pagar: 
Anticipos de clientes 
Provisiones 
Otras 

Subtotal 
Total 

    

  

diciembre 31,... 
2018 2017 

(en miles de US, dólares) 

13.638 13.198 
2.348 1.395 
70 99 

16.056 14.692 

64 15 
43 43 

551 618 

658 676 

16.214 15.368. 

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro proveedores del exterior incluye compras de 
materia prima a compañías domiciliadas en el exterior, las cuales tienen 
establecido pagar una tasa de interés posterior al vencimiento del 6% anual 
sobre el saldo pendiente. 

Al 31 de diciembre de 2018, rubro proveedores locales Incluye compras de 
materiales, insumos y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una 
tasa de interés exigible al vencimiento. 
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes locales y del exterior 
es de un promedio de 120 días, desde la fecha de emisión de la factura. La 
Compañía dispone de políticas de gestión de riesgos financieros para asegurar 
Que todas las deudas se paguen dentro de los términos acordados. 

11 DOCUMENTO POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro documento por pagar corresponde a deuda 
con el proveedor local Papelera Nacional S.A. por concepto de facturas 
pendientes de pago, las cuales son canceladas en un promedio 90 días y que se 
encuentran garantizadas con letras de cambios, sin Intereses exigibles al 
vencimiento, La Compañia dispone de políticas de gestión de riesgos financieros 
para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los términos acordados. 

12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

    

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue: 

  diciembre 31,.. 
2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por pagar: 

    

Préstamos 8.890 8.890 
Otros 795 787 
Total 9.685 9,677 

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro préstamos corresponde a una deuda con 
Internacional Fibers Limited, entidad financiera domiciliada en las Islas 
Bermudas con un plazo de vencimiento no establecido y sobre el cual no se ha 
definido el pago de una tasa del interés. 

13 IMPUESTO A LA RENTA 

+ Activos y pasivos del año corriente: Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos corrientes es como sigue: 

diciembre 31... 
2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario de IVA 1.545 1.361 
Retenciones en la fuente 604 454 
Credito Tributario ISD periodos anteriores 183 125 

Total 

  

Pasivos por impuestos corrientes: 

    

Retenciones en la fuente por pagar 48 26 
Retenciones IVA por pagar 55 22 
Otras retenciones 6 5 

Total 

+ Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente: 
Una reconciliación entre la utilidad/pérdida según estados financieros y el 
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:



    

Utilidad según estados financieros antes de 

  

Impuesto a la renta am 7 
Participación de trabajadores (60) z 
Gastos no deducibles 409 560 
Otras deducciones 125) 6) 
Utilidad gravable 724 520 
Impuesto a la renta causado 28% y 25% (1) 203 130 
Anticipo calculado (2) 313 293 
Rebaja del anticipo calculado (3) - 17 

Impuesto ala renta cargado a resultados (4) 35 1 
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta 

para el año 2018 se incrementó del 22% al 25% para sociedades 
constituidas en el Ecuador (en el año 2017 la tasa impositiva fue de 22%), 

así como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el 
país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 
domiciliadas en el país, no obstante, la tarifa impositiva se incrementará 3 

puntos porcentuales (28%) sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o 
fegímenes de menor imposición, y que a su vez el beneficiario final 

efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, así mismo, si dicha 

participación excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compañía será del 
28%. Esta tarifa del 28% también se aplicará sí la Compañía no reporta al 
SRI_la composición accionaria mediante los anexos correspondientes 
(APS). — Esta tarifa de impuesto a la renta puede ser reducida en 10 
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa 
de impuesto a la renta para el año 2018 fue del 28% sobre las utilidades 
sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización). 

(2)A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta 
mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos 
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se 
constituye este anticipo en el impuesto mínimo, solo si éste sea mayor que 
el impuesto a la renta causado calculado en la determinación del impuesto 
a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada año. 

    

(3) Durante el año 2017, mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el 
presidente de la República se establece la rebaja del 40% en el valor a 
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al 
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas 
ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean 
de entre un millón (US$ 1'000.000,01) dólares de los Estados Unidos de 
América y un centavo de dólar o más. 
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(4) La Compañía, durante el año 2018, determino como impuesto a la renta 
causado de US$203 mil (US$130 mil en el 2017) y un anticipo de 
impuesto a la renta de US$313 mil, (US$293 mil en el 2017), 
consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$313 (US$176 
mil en el 2017) en razón que el anticipo fue mayor que el impuesto 
causado determinado. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de 
revisión las declaraciones de los años 2016 al 2018. 
+ Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliación 

entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
es como sigue: 

«diciembre 31)... 
2018 2017 
en miles de U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de 
Impuesto a la renta Ha E 
Gasto de Impuesto a la renta - - 
Participación a trabajadores (17) s 
Gastos no deducibles 115 145 
Otras deducciones 2) (15) 
Impuesto a la renta causado 28% y 25% 203 130 

Impuesto a la renta cargado a resultados (anticipo 
mínimo) 313 176 
Tasa efectiva de impuestos 279% 0% 

+ Aspectos tributarios: 

Los cambios más importantes relacionados con los principales impuestos 
aplicables para el año 2018, acorde a la Ley Orgánica para la Reactivación de 
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de agosto del 
2018), es como sigue: 

— Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas jurídicas del 
22% al 25% para sociedades en general; 

- Exoneración de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que 
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 años; 

- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta 
en caso de Incumplimiento de informar sobre la composición societaria al 
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o más de su 
'masa societaria en paraísos fiscales; 

- Se considerarán como no deducibles las provisiones por concepto de 
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el 
pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del 
Impuesto a la renta; 

2



  

- Se-considerarán como gastos no deducibles las compras realizadas a 
empresas fantasmas; 

— El beneficio tributario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa 
del impuesto a la renta, por reinversión de utilidades del ejercicio, 
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b) 
dedicadas a la producción de bienes (incluido el sector manufacturero) 
que posean 50% o más de componente nacional; y, c) de turismo 
receptivo; 

- Se considerarán que para que los costos o gastos superiores a los 
US$1.000 sean deducibles para el cálculo del Impuesto a la Renta y el 
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad 
de utilizar a cualquier 1FI's para realizar el pago, y; 

    

- Las sociedades no considerarán en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la 
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13% y 149 remuneración, así como 
aportes patronales del seguro obligatorio. 

En relación con los cambios en la Ley para la Aplicación de Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal y su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de 

diciembre del 2018), los aspectos más importantes son: 

- Remisión de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con 
empresas y organizaciones del sector público que incluyen: Servicio de 
Rentas Internas, Empresas Publicas, ESS, Servicio Nacional de Aduanas, 
Municiplos, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y 
120 días laborables, con la condicionante de que las personas naturales y 
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la remisión de 
interés y multas, no podrán beneficiarse sobre el mismo concepto, por un 
periodo de al menos 10 años; 

- Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su 
Anticipo por periodos de 8 a 12 años por las nuevas inversiones que se 
inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en 
Un plazo no mayor a dos años a partir de la publicación de la Ley. Dichas 
inversiones tienen diferentes plazos de exoneración dependiendo del lugar 

donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas tanto 
empresas nuevas como empresas existentes en la proporción de la nueva 
inversión; 

    

- Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como: 
Sector agricola, turismo y cinematografía, exportación de servicios, 
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre 
Otros; 

- Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como: 
dividendos distribuidos a favor de personas naturales y sociedades 
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades 
que inviertan en bienes inmuebles, utilidades en la enajenación de 
acciones en bolsa de valores y utilidades en la enajenación de derechos 
representativos de capital para Inversionistas de fideicomisos; 

- Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribución de 
dividendos a sociedades y personas naturales; 
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- Ampliación de los porcentajes deducciones adicionales por capacitación 
técnica, asistencia técnica, promoción y publicidad, patrocinio deportivo; 

- Eliminación de concepto de pago mínimo de Impuesto a la Renta y 
devolución del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la 
Renta; 

- Se pone límite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor 
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de 
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 años 
de antiguedad para su uso como compensación o devolución; 

  

- Se realizaron cambios a la base imponible para el cálculo del impuesto a 
la salida de divisas, 

  

- Exoneraciones del pago de 1SD por nuevas inversiones para aquellos 
pagos realizados al exterior por concepto de importación de bienes de 
capital y materias primas y distribución de dividendos; y sociedades que 
reinviertan el 50% de sus utilidades en activos productivos; 

- Inclusión de pagos exentos de 15D por concepto de: créditos externos, 
amortización de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos 
de astilleros; 

- Devolución del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios 
y comisiones por concepto de turismo receptivo, y; 

- Se establece que el presidente de la republica podrá reducir la tarifa de 
Impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones 
que establezca el ente rector de las finanzas públicas. 

+ Precios de transferencia " 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes 
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal 
por un Importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a 
presentar un estudio de precios de transferencia que determine si tales 
operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. La 
Administración de la Compañía se encuentra elaborando el estudio de 

precios de transferencia y ha analizado que las transacciones realizadas con 
las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia y considera que los 
efectos, en caso de existir, carecerían de importancia relativa respecto de 
los estados financieros tomados en conjunto. 

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

    

diciembre 31,... 
2018 2017 

(en mies de U.S. dre) 
Jubilación patronal 1.391 1.377 
Bonificación por desahucio 412 334 

Total — 

29



Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue: 

  

  

diciembre 31,. 
2018 2017 
(en miles de U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del año 1.377 1.157 
Costo laboral por servicios actuariales 42 342 

Beneficios pagados (28) (122) 

Saldos al final del año 1391 1377 

Bonificación por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahúcio fueron como sigue: 

    

diciembre 31... 
2018 2017 

(en miles de U.S, dólares) 
Saldos al comienzo del año 334 313 
Costo laboral por servicios actuariales 87 74 
Beneficios pagados (9) (6) 
Otros - (19) 
Saldos al final del año 412 334 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 

periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 

dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, 
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 
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Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento 
salarial esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a 
continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles 
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos. 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que 
se analizan las consecuencias de las políticas de inversión estratégica en 
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las políticas de inversión y 
contribución se integran dentro de este estudio). 

La duración media de la obligación por beneficios definidos al 31 de diciembre 
de 2018 es 9.3 años (2017: 7.1 años). Este número se puede analizar de la 
siguiente manet   
- Personal entre 1 y 9 años de servicio: 152 miembros activos con un 

promedio de años de servicio de 4 años, y; 

- Personal mayor a 10 años de servicio: 193 miembros activos con un 
promedio de años de servicio de 13 años. 

El estudio actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros, por 
consiguiente pueden existir variaciones con el número efectivo de empleados al 
cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 201 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las 
siguientes: 

  

«Diciembre 31... 
2018 2017 

Tasa de descuento 6,75% 5,75% 
Tasa esperada del Incremento salarial 3,5% 3,5%. 

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros, emitió el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-OC donde determinó 
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad 

cuyas características se pueden asociar a un mercado amplio, por lo cual cuenta 
con una tasa de rendimientos que sería aplicable para el uso de la tasa de 
descuento. Por tal sentido la Compañía determinó la provisión actuarial 
utilizando una tasa de descuento nacional (6,75% 2018 y 6,75% 2017). 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes: 

  

(en miles de US. dólares) 

Costo actual del servicio 268 416 

Durante el año 2018, del importe del costo del servicio es de US$268 mil 
(US$416 mil en el 2017), han sido incluidos en el estado de resultados como 
costos y gastos. 
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15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compañía dispone de una 
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso: 
- Riesgo de capital: La Compañía gestiona su capital para asegurar que 

estarán en capacidad de continuar como empresa en funcionamiento 
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la 
Optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 
El comité de gestión de riesgo de la Compañía revisa la estructura de capital 
sobre una base semestral. Como parte de esta revisión, el comité considera 
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación: 

Capital de trabajo 3.441 
Índice de liquidez 1,16 veces 
Pasivo totales / patrimonio 5,34 veces 
Deuda financiera / activos 7% 

La Administración considera que los indicadores financieros antes indicados 
están dentro de los parámetros adecuados para una organización del 
tamaño y nivel de desarrollo que la Compañía. 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estarán en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. La estrategía general de la Compañía no ha sido alterada en 
comparación con el 2017. 

=- — Índice de endeudamiento: El índice de endeudamiento del período sobre 
el que se informa es el siguiente: 

diciembre 31,... 
2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

  Préstamos: 
Deuda a corto plazo 799 515 
Deuda a largo plazo 8.890 8.890 
Efectivo y bancos — 53) 045), 
Deuda neta 9.637 9.260 

Patrimonio 6.228 6.201 
Índice de deuda neta y patrimonio 155% 149% 
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— Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la 
Compañía a través de la cancelación oportuna a proveedores, y 
manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un 
Banco a una tasa fija. 

= Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 

  

  

Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos 
financieros es como sigue: 

diciembre 31)... 
2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 
Activos financieros: 
Efectivo y bancos 52 145 
Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 14,312 11.690 

Total —34:364. 11,835. 
Pasivos financieros: 
Sobregiro bancario, nota 9 558 244 
Préstamos a corto plazo, nota 9 241 271 
Cuentas por pagar comerciales, nota 10 16.056 14.692 

Total 16.854. 15.207 

16 PATRIMONIO 

  

Capital social: El capital social autorizado consiste de 18,625.00 acciones de 
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuales 
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Reserva legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Resultados acumulados: Un resumen de los resultados acumulados es como 
sigue: 

diciembre 31,. 
2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidades retenidas distribuibles 981 954 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez 1.449 1.449 

0 2430 2403 
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El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las 
NIE, la cual según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 
14 de octubre del 2011, podrá ser utilizada de la siguiente forma: 

    

+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopción por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser 
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

17 INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

«diciembre 31,... 
2018 2017 
(en miles de U.S, dólares) 

Ventas a compañías relacionadas, nota 19 21.391 23.575 
Ventas a compañías locales 24.930 17.590 

Total 46.321 41165 

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de ventas locales y relacionadas 
corresponde a la comercialización, venta y distribución de cajas de cartón para 
uso doméstico, comercial e industrial. 

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos es como sigue: 

    

diciembre 31... 
2018 2017 
(en mies de U.S. dólares) 

Costos de ventas (41.136) — (36.989) 
Gastos de administración y ventas (4.766) (4.091) 
Gastos financieros (86) (106) 

Total —4145:988) (41.186) 

Al 31 de diciembre de 2018, el aumento en el costos de ventas y gastos de 
administración y ventas corresponden principalmente al incremento de los 
Ingresos por la venta de cajas de cartón. 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 
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diciembre 31,... 

  

  

2018 2017 
(enmies de US, dare) 

Consumo de materiales (27.483) (21.477) 
Costos indirectos (7.330) (6.198) 
Costos y gastos de sueldo (3.136) (3.160) 
Costos y gastos por beneficios a empleados (2.028) (1.837) 
Mantenimiento y reparaciones (1,436) (2.642) 
Cuentas incobrables (829) (27 

Depreciaciones. (042) (936) 
Transporte y movilizaciones (680) (831) 
Impuestos y contribuciones (620) (285) 

Envira Arcos desahucio (268) (416) 
(74) 199) 

es nas y varios. (146) (Q77) 
Gastos financieros (86) (106) 
Participación a trabajadores (60) É 
Otros costos y gastos. (970) (195) 

Total —5 50) 11158 
Al 31 de diciembre de 2018, el aumento en el costos y gastos se asocia al 
incremento en el volumen de ventas de productos terminados que conllevo a un 
aumento en el consumo de inventarios que comprende sus costos directos de 
materia prima, insumos y materiales utilizados en el proceso productivo. 

19 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones comerciales: Durante el año, Industria Cartonera Ecuátoriana 
S.A. realizó las siguientes transacciones comerciales con partes relacionada: 

  

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 
final del período sobre el que se informa: 

  

en mies de U.S. dólares) 
Cuentas por cobrar 

Corto plazo: 
División exportadora 9.711 8.059 
División empaque 57 498 

Subtotal 10.381 8.503 
Largo plazo: 
División empaque 1.357 1.617 

Total cuentas por cobrar relacionadas 11.738 10.120 
Cuentas por pagar 

Corto plazo: 
División empaque 67 89 
División exportadora 10 10 
Empresas del exterior 300 - 

Total cuentas por pagar relacionadas 377 En



  

Al 31 de diciembre de 2018, la Administración de la Compañía consideró revelar 
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las 
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24 
(Información a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de 
control (subsidiarias) bajo una misma controladora. 

De acuerdo al criterio de la Administración las ventas de bienes a partes 
relacionadas se realizaron a los precios de lista, Las compras se realizaron al 
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones 
entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se 
han otorgado ní recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el 
periodo actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan 
Interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido. 

20 CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía presenta 2 demandas laborales, una 
demanda por un monto aproximado de US$45.7 mil y otra demanda con una 
cuantía indeterminada. La Compañía basada en el criterio de sus asesores 

legales, considera que estas demandas pueden generar un efecto desfavorable 
para la Compañía, pero muy difícil cuantificarlos pues todo depende del Juez a 
cargo del proceso, no obstante, se han presentado los argumentos para la 
defensas. Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, la 
Compañía no ha registrado provisiones por estos concepto en razón que 

consideran que depende del avance de referidos procesos legales, 

21 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (14 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de 
la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 

22 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han 
sido aprobados por la Gerencia el 14 de marzo de 2019 y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

US DOLARES 
ALI 

ACTIVOS 
ACTIVO CORRIENTE 
EFECTIVO 
CUENTAS BANCARIAS. 

INVERSIONES TEMPORALES 
SUENTES CUENTAS POR COBRAN COMERCIALES CUENTA OR COBRAN GAS. AFIDAS 
JAS POR COMARCAS. RELAC. CORP. NOBOA 

rad PARA CUENTAS MALAS 

Bl. 
1 as roncosms von costar cis arcas 

TAS POR COMAACIAS,RELAC.CORD.NOBOA FECAMOSPORCOStAR 
CUENTAS PORCOBRAN AL PERSONAL 

ADELANTOS VANOS 
EEC tano ema 
Creá Taba va 
Cd Tita 50 

INVENTARIOS 
MATERIAS PRIMAS. 
ARTICULOS EN PROCESO. 

PRODUCTOS TERMINADOS 
MATERIALES DE CONSUMO EN EXISTENCIA: 
REPUESTOS EN EXISTENCIA 
INVENTARIOS EN TRANSITO. 

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS 
SEGUROS ANTICIPADOS 
SUELDOS ANTICIPADOS. 

OTAL ACTIVO CORRIENTE 
ACTIVOS NO CORRIENTES. 
DEPOSITOS EN GARANTIA 
OTROS DEPOSITOS. 

ACTIVOS FIJOS 
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 
RESERVA DE DEPRECIACIÓN 
TOTALACTIVO FUO 
INVERSIONES. 
INVERSIONES VARIAS 

FONDOS INMOVILIZADOS 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 
DIROS ACTIVOS. 

CARGOS DIFERIDOS 
TOTALDEL ACTIVO: 

Industria Cartonera Ecuatoriana S.A. 
Av. 25 de Jli-2 Km al Ese del Puerto Maritimo - PUN: 2576885 - 277319. 

    

de DICIEMBRE: de 2018 

  

  

  

400.00 
3170975 
2037019 5247994 

3,931,385:61 

371092054 
(96,423.09) — 13,546:38306 

403,60445 
670214.70 

11,924.05 
291,15229 
104,084.49 

129258211 
902,033.44 
789725232 

4.464,847.55 

2305,084:54 
96,076.06 

2,169,796.08 
202 SLLAL 
141951764 
LAGO BA 54 7,65521265 

140,898.23 
25859,82143 

55,000.00 

1835435135 
(8,118/028.06) 

1023632329 

130742 
130742 

3,323386.63 

65.5 IIA 

16980 Casilla 0901-6302: 
Alpalan 289 y Diego de Almagro - Piso 4 Tel 262154 - 282196 Casilla 1701-2310 Quito-Ecuador   



  

INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

US DOLARES. 
AL 31 de DICIEMBRE de 2018 

  

PASIVOS 
PASIVO CORRIENTE 
SOBREGIRO BANCARIO: 
SOBREGIRO BANCARIO 55819514 

PRESTAMOS BANCARIO 
PRESTAMOS BANCARIOS 200:880.61 
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES: PROVEEDORES 15,523,891.70 
_ PROVEEDORES EXTERIOR: 15,523,891.70 

  

¡DE CTAS, POR PAGAR CIAS, AFILIADAS 67,760.00 
Le LEER Lon PACHA CIS. RELACIONADAS 23117 
LEctas por paca CAS 6. IND > 

—_CIACPOR PAGAR RUT SHIPPES LY. ó 70147 
CUENTAS POR PAGAR OTROS. 
ANTICIPOS DE CUENTES A FUTURA COMPRA 2123585 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 93243032 
VALORES Y HABERES NO RETIRADOS 15,951.59 
NOMINAS POR PAGAR 5091001 

15% UTILIDADES PARTIC. DE TRABAJADORES 59,948.58 
RETENCIONES SOBRE NONIMAS 414_ 124510059 
CUENTAS POR PAGAR 

Interational fiber LTO- Otras - 

DOCUMENTOS POR PAGAR 
DOCUMENTOS POR PAGAR. 3UATOA 
DIVIDENDOS POR PAGAR e 
PROVISIONES 
PROVISIONES GASTOS POR PAGAR 1081148 

SEGUROS POR PAGAR A 
PROVISIONES INTERESES POR PAGAR z 
PROVISIONES GASTOS DE IMPORTACION 34370 

      

LEVES SOCIALES POR PAGAR 26699631 
IMPUESTOS POR PAGAR —— AO9A7OOS  soN326SS 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 21,756,79650 
PASIVO NO CORRIENTE 

PASIVOS ALARGO PLAZO DEUDAS POR PAGAR ALARGO PLAZO. 1148852756 
CAPITAL Y RESERVAS CAPIALSUSCANTO. 1.870,900.0 
CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO 1,25.00000) 
CAPITAL ADICIONAL 1,86300.13. 
ADOPCION 1 VEZ NIF 1.49,18835 
FESERVALEGAL 3120102 
RESERVA FACULTATIVA, 2.581.39097 
RESERVA PARA REINVERSIONES 3,500.00 
HEEXPRESION MONETARIA am 
TIIDAD NO DISTRIBUIDA, 
TIIDAD (PERDIDA) EJER. ANTERIOR. (5272992) 

"TIIDAD (PERDIDA! DEL EJERCICIO 2698336 
"TIIDAD Y/O (PERDIDA). 2696336 
TOTAL PASIVO Y CAPITAL us$ TAREA 

% A O S a e Industria Cartonera Ecuatoriana SA, A o Av:25 de Jo Km. l Este dl Puerto Marlimo PU: 768 - 7139 EAX: 276990 Casa 9:01:64 Ganga 
Aipallaa 289 y Digo de Almagro - Piso 4 Tel 262156 - 2521496 - Casilla 17.01-310- Quit ado 

A o



  

INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE RESULTADO 

DE 1 DE ENERO AL 31 de DICIEMBRE de 2018 

VENTAS 

—NENTASPRUTAS 
[irevacsdones [a 
í E —orscuetiros 

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENTAS 

COSTO PRODUCTO VENDIDO 
TOTAL COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO EN VENTAS 
> SOBRE VENTAS NETAS 

'SASTOS DE OPERACION 
"GASTOS DE ADMINISTRACION 
"GASTOS VENTAS GUAYAQUIL 
"GASTOS VENTAS QUITO 
GASTOS SERV PROD 
TOTAL GASTOS DE OPERACION 

MARGEN EN OPERACIONES 
% SOBRE VENTAS NETAS 

"QIROS (INGRESOS) CARGOS 
INTERESES GANADOS 
INTERESES PAGADOS 
INTERESES PAGADOS POR MORA 
"OTROS INGRESOS MISCELANEOS. 
"OTROS CARGOS MISCELANEOS 
TOTAL OTROS (INGRESOS) CARGOS. 

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 
15% participacion trabajadores 
Impuesto ala renta 

Resultado 

  

An: 25 de Julio 2 Ki. al Est dl Puer 
Alpallan 29 y Diego de Almagro Pio Tel: 

Dólares 

46,367,264:56 
-22,922:51 

0:00 
-23,742:11 

46,320,599:94 

41,136,363-11 
41,136,363-11 

5,184,236:83 
11-2% 

3,136,888-30 
1,553,752:03 

78,765:95 
0-00 

4,769, 406:28 

414,830:55 
0-90% 

0:00 
7,056:54 

34:17 
-7,094-38 

-54:81 

15,172:71 

399,657:84 
-59,948:68 
-312,725:80 

0.05% 
0.00% 
0.05% 

99.90% 

88.72% 
88.72% 
118% 

577% 
335% 
017% 

10.29% 

0.89% 

0.00% 
0.02% 
0.00% 
0.02% 
0.00% 

0.03% 
0.86% 

 


