CORPORACION NOBOA

INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A.

Av. 25 de Julio 2 kms al Este, Conmutador 2482745
Guayaquil-Ecuador

INFORME DE LA ADMINISTRACION PARA LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ANO 2002

Senores Accionistas:

La presente tiene la finalidad de informar a la Junta General de Accionistas de la
Compariia INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A., de la administracién
correspondiente al ejercicio econémico del afio 2002 de acuerdo con la Resolucién

# 92-1-4-3-0013 de la Superintendencia de Compaiias.

El ejercicio econémico del aiio 2002 no ha dado senales de recuperacién para la
Compaiiia debido al incremento de los costos en general.

Los objetivos trazados para el 2002 fueron tecnicamente planeados para lograr las
metas propuestas dentro de lo que nos permitié el mercado.

Los volimenes de produccion y ventas en el 2002 fueron mayores que las del afo
2001 en 6.6% y 10,5% respectivamente.

Habiendo mejorado el nivel de produccién y venta en el 2002, los resultados no
fueron los esperados a consecuencia de los fuertes impactos generados por lo
indicado en el primer parrafo de este informe.

Complaceme senalar que todas las disposiciones de la junta General de Accionistas
fueron cumplidas y por esto a pesar del bajo rendimiento econémico hemos

mantenido una alta rentabilidad social laboral en relacion con el mercado
ecuatoriano.

Las relaciones laborales contintan llevandose bajo un clima armonioso que
reflejado en un excelente ambiente de trabajo que existe en la empresa.
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Con relacion al andlisis de los aspectos de operaciones relgcihna

produccion y la comercializacién en comparacién con el jefercic
mostramos lo siguiente: ¢
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2002 2001 %
CAJAS PRODUCIDAS 50,733,861 47,590,430 6.6
CAJAS VENDIDAS 52,125,598 47,166,098 10.5

Del andlisis de la situacion financiera y resultados, se muestra lo siguiente:

2002 2001

DOLARES DOLARES
Razoén Activo Corriente 45,838,188 = 1.064 27,716,748 = 1.091
Corriente Pasivo Corriente 43,094,551 25,394,749
Prueba Act. Cte. - Invent. 27,234,020 = 0.632 10,525,545 = 0.414
Acida Pasivo Corriente 43,094,551 25,394,749
Nivel de Pasivo Total 43,860,968 = 93.05% 25,809,182 = 88.29%
Endeudamiento  Activo Total 47,137,368 29,232,385

Los resultados fueron los siguientes: En el 2001 US$41,233.34 vy en el
2002 (US$146,802.93) -
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