CORPORACION NOBOA

INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A.

Av. 25 de Julio 2 kms al Este, Conmutador 482745
Guayaquil-Ecuador

INFORME DE LA ADMINISTRACION PARA LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
1999

Senores Accionistas:

La presente tiene la finalidad de informar a la Junta General de Accionistas de la
Compainia INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A., de la administracién
correspondiente al ejercicio econémico de 1999 de acuerdo con la Resoluciéon # 92-

1-4-3-0013 de la Superintendencia de Compafiias.

En el ejercicio econdmico de 1999 no hemos tenido factores relevantes con relacién
“al ejercicio anterior, causado fundamentalmente por la crisis del sistema financiero
nacional sumada a la alta devaluacién e inflacién del afo que ha originado los
resultados negativos en el ejercicio.

Los objetivos trazados para 1999 fueron técnicamente planeados para lograr las metas
propuestas pero lamentablemente éstas no pudieron lograrse debido al factor
enunciado en el pdrrafo anterior.

Los volimenes de produccion y ventas para 1999 fueron inferiores a las de 1998,
hecho que ha contribuido a lo anotado en el segundo parrafo que no ha permitido
mejorar los resultados del ejercicio anterior..

Compldceme senalar que todas las disposiciones de la Junta General de Accionistas
fueron cumplidas y por esto a pesar del bajo rendimiento econémico hemos
mantenido una alta rentabilidad social laboral en relacion con el mercado

ecuatoriano.
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Las relaciones laborales contintdan llevandose bajo un clima armonio e se ve @.:,
reflejado en un excelente ambiente de trabajo que existe en la empresa R
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Con relacion al andlisis de los aspectos de operaciones relacionadas con la
producciéon y la comercializacibn en comparacion con el ejercicio anterior,
mostramos lo siguiente:

1999 1998 %
CAJAS PRODUCIDAS 56.712.247 66.681.802 (14.9)
CAJAS VENDIDAS 58.956.533 69.242.474 (14.8)

La reduccion de la produccion y ventas en 1999 en relacion con 1998, es
consecuencia de lo manifestado en el segundo pdrrafo de este informe.

Del andlisis de la situacién financiera y resultados, muestra que el capital de trabajo
de 1999 fue de 1,216 VS 1,111 para 1998.

La Prueba Acida muestra en 1999 un indice de 0,129 comparado con 0,388 en
1998.

Llos resultados fueron los siguientes: En 1998 5/.404.229.554. y en
1999 §/. (190.200.572) .

Los resultados (PERDIDA) son producto de la disminucién en las ventas y produccién
como se muestra en el cuadro arriba indicado.

Para no afectar la posicién financiera de la empresa, la pérdida fue absorbida con los
resultados de la correcciéon monetaria realizada en el ejercicio econémico de 1999
de acuerdo con las leyes tributarias vigentes y resoluciéon de la Superintendencia de

Compainiias.

Héctor Crespo Ricaurte
GERENTE GENERAL
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