Guayaquil, Marzo 8 del 2005

Senores
Accionistas de

Industria Cartonera Ecuatoriana S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

En cumplimiento a mi atribucion y obligacion de Comisario Principal de Industria Cartonera
Ecuatoriana S. A., presento a Ud. y por su intermedio a la Junta General de Accionistas, mi
informe correspondiente al ejercicio econdmico terminado al 31 de Diciembre del 2004 de acuerdo
a la Resolucion # 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de Compaiiias: como sigue:

A.- Los Admnistradores han cumplido con las disposiciones, normas legales, estatutarias y
reglamentarias vigentes, asi como las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del

Directorio de la Compaiiia.

B.- La correspondencia, Libros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio, Libro
Talonario, Libro de Acciones y Accionistas, Comprobantes y Libros de Contabilidad, se llevan y se
conservan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes

C.- La custodia y conservacion de los bienes de la Empresa y bienes de terceros, bajo la
responsabilidad de la Compariia son idoneos.

D.- Expresamos que hemos dado fiel cumplimiento a lo dispuesto en el Art.279 de la Ley de
Compafiias vigente.

E.- Los procedimientos del sistema de control interno establecidos por la Compafia son
adecuados.

F.- Las cifras presentadas en los Estados Financieros guardan correspondencia con las registradas
en los Libros de Contabilidad. |

G.- Las relaciones € indices de los Estados Financieros son confiables, ademas, han sido elaborados
tomando en consideracion los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

H.- Del analisis comparativo, de los prmmpales m@wadéres ﬂnanmeros correSpondlentes a los dos
ultimos ejercicios econdmicos se determi
solvencia.




2003 2004

DOLARES DOLARES
Razoéon Activo Corriente 41.981.643 =1.076 49 520,643 =1.074
Corriente Pasivo Corriente 39,009,647 46,104 887
Prueba Act. Cte. - Invent. 26,032,994 =(0.667 39.958.384 =().867
Acida Pasivo Corriente 39.009.647 46.104.887
Nivelde Pasivo Total 39.818.767 =02,30% 47.132,304 =93,60%
Endeudamiento Activo Total 43,142,357 50,335,448

M examen fue realizado con el proposito de expresar una opinidn sobre los Estados Financieros
basicos en conjunto, y en adicion para cumplir con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario
Interno, en lo referente a la vigencia de las normas legales como agentes de retencion y percepcion
de los contribuyentes. Mi revision se efectud de acuerdo con normas de contabilidad generalmente

aceptadas, obteniendo una seguridad razonable que, INDUSTRIA CARTONERA
ECUATORIANA S.A., ha cumplido con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Intermo.

De acuerdo a lo anotado puedo dar fe que se ha dado cumplimiento a los requisitos exigidos por la
Resolucion No.92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de Compafiias y con lo tipificado en la Ley
de Compafiias y de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Atentamente,

Flez Moran



