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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directoric de
Industria Cartonera Ecuatonana G.A.:

Opinion con salvedad

i

Hemos auditado los estados financieros de Industria Cartonera Ecuatoriana S.A.,
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio vy de
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos
descritos en los parrafos 3 y 4 de la seccion "Fundamentos de la opinlén
con salvedades", los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la pesicion financiera de Industria Cartonera
Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones vy sus
flujos de efectivo par el afio terminada en dicha fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Finandera - NITF.

Fundamentos de la opinién con salvedades

3

. Al 31 de diclembre de 2019, otros activos a largo plazo incluyen saldos de créditos

tributarios provenientes de periodos anteriores (mas de 5 afios), los cuales no han
sido recuperados por un monto de US$736 mil que corresponden a Importes de
retenciones en la fuente de impuesto a |a renta del afo 2003 y 2015 (US$661 mil),
impuesto a la salida de divisas - 15D de afios anteriores (US475 mil). Las normas
internacicnales de contabilidad establecen que cuando surge alguna Incertidumbre
sobre el grado de recuperabilidad de un saldo por cobrar, le cantidad incobrable o
la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable, sa lo reconocera
como un gasto con cargo a los resultados del ejerddo, a criteric de la
Administracion de la Compaiiia, estos montos no son recuperables, Si se hubiera
reconocide referido ajuste, el adiivo se hubiera disminuido en US$738 mil v la
utlidad de US$23 mil se hublara reducido en una perdida en US$713 mil y el
patrimonio de los accionista hubiera disminuido en US$736 mil, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no ha registrado el pasivo por impuestn
diferido proeducto de las diferencias temporarias surgidas a partir de la depredacion
de la revaluacion de sus propiedades, planta y equipos que para propdsitos
tributarios (base fiscal) no son deducibles para la determinadon del impuesto a la
renta esto origina, una subvaluacion tanto en el pasivo por impuesto diferido a
large plazo come al otro resultado integral. De acuerdo con las MNormas
Internacionales de Contabilidad, las entidades deben contabilizar las consecuendas
fiscales de las diferencias temporarias que dan lugar @ cantidades imponibles al
determinar la gananda o pérdida fiscal cormespondientes a periedos futuros cuando
el importe en libros del active sea recuperade o el pasivo sea liguidado; y de
acuerdo con estas normas, todo pasivo por impuesto diferido debe ser reconocido.
Mo fue posible satisfacernos de la razonabilidad de dicho salde mediante otros
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procedimientos de auditoria, ni hemos podido determinar si existen ajustes que
deban ser registrados o Informacion adicional que deba ser revelada en las notas a
los estados financieros a esa fecha.

5. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemadonales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del
auditor en relaclén con la auditoria de los estados financieros”, Somos
Independientes de Industria Cartonera Ecuatoriana S.A. de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cddigo. Consideramos gue la evidencia de auditoria gue
hemos abtenido es suficients y apropiada para proporclonar una base para nuestra
opinidn con salvedades,

Parrafos de énfasis

6. Sin calificar nuestra upinidn, informamos que la Organizacién Mundial de la Salud
en los primeros meses del afio 2020 declaro un estado de alerta mundial por la
expansion del virus SARS-Cov2 (Covid 19) que posteriormente fue catalogado como
una pandemia mundial debido a su alto indice de contagio y la inefectividad de los
farmacos para poder contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de contagio
y salvaguardar la capaddad de respuesta del sistema de salud, con fecha 16 de
marzo de 2020 el gobierno nacional mediante decreto ejecutivo N°1017 establece la
gjecudion del estado de excepddn e iImpone una cuarentena nacional con limite de
restricdon de movilidad y establecié nuevas directrices en |a operacidn de varios
sectores,

7. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de la
Junta General de Accionistas de Industria Cartonera Ecuatoriana S.A., ¥ para su
presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y poedria no
ser apropiado para otros propasitos.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
Compafiia por los estados financieros

8. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaddn
Financiera - NIIF emitidas por e Consejo de Normas Intermadonales de
Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la Administracién come
necesario para permitir la preparadion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

9, En la preparacion de |os estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como emprasa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
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fundionamiento, a menos que la Administracién tenga l2 intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operadones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerlo.

La Adminlistracién v los encargados del gobiermno, son responsables de la supervision
del proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

11.

12,

El abjetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estn libres de errores materiales, debido a fraude o
error, ¥ emitir un informe de auditoria que induya nuestra opinion, Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un emor material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o eror y son considcrados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que Influyan en |as decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normmas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorla. También
informamos que:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado gue en
el caso de una incomeccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erméneas o vulneracién del control interno;

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efactividad del control interno de la Compaiiia;

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las

estimaciones contables y la correspondienta informacidn revelada por la
Administracion es razonable;

= Concluimes sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,

de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidenda de
auditoria obtenida, conduir si existe © no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
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atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria
obtanida hasta la focha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
eondiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa
en funcionamiento, v;

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financdieros, incluyendo las reveladones, y si los estados financieros representan
las transacdones y eventos subyacentes de un modc que logren una
presentadon razonable.

13. Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interna que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tidodgp i, fevcambr (i .

Hidalgo Auditores & Asoclados CPA. John Hidalgo, Msc.
(Hidaudit) Cia. Ltda. Socio
SC-RNAE-870 SC-RNAE-774

Guayaquil, 11 de Junio, 2020



INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

~diclembre 31,...

Motas 2019 2018

ACTIVOS (en miles de U5, delarss)
Activos corrientes:

Efectlvo y bancos 16 575 52

Cuentas por cobrar 6,16 v 20 13.695 15.027

Inventarios 7 7.130 F.655

Activos por impuestos comientes 14 2.931 2.332

Otros activos 142 141
Total activos corrientas 24.473 25.207
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar & largo plazo a8 vy 20 3.203 3.274

Propiedades, planta y equipos g 9.371 10.237

Otros activos 766 764
Total activos no corrientes 13.340 14.275
Total actives 37.813 39.482

Ver notas a los estados tinancieros.

o -

Econ. Leonardo Noboa Ycoaza CPA. Abdardel Pezo
Fepresentante Legal Contador General




INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrlentes:

Sobregiros bancarios y préstamos

Cuentas por pagar

Documento por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes
Total paslvos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a largo plazo
Ohligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrlentes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Tulal patrimonio

Total pasives v patrimonio

Ver notas a los estados financierps.

S A

Econ. Lecnardo Noboz Ycaza
Representante Legal

...diciembre 31,..,

Notas 2019 2018

(en riles e U.S. dolanes)
10 v 16 178 799
it , 16y 20 15.754 16.714
12 3.581 3.627
432 516
14 44 109
15.989 21,765
13 9.677 9.685
15 1.735 1.804
11.412 11.489
31.401 33.254

17

745 745
2.080 3.053
2.287 4430
6.412 6.228
37.813 39.482

TPA, AbGoh-del Pazo

Contador General



INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingresos
Costos de ventas
Margen bruto

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros Ingrasos

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuestos a la renta
Impuesto & la renta
Mtilidad del ano

Mtilidad del ano atribuible a:
Fropietarios de [a controladora
Propietarios no controladora

Total

Wer notas a |os estados financieros,

e e

Econ. Leonardo Moboa Ycaza
Representante Legal

Maotas

ig
19

15
19

14

diclembre 31,...
2019 2018
{en milzs de U.S, dolares)

42.750 46,321
(38.081) _ (41.136)
4. 669 5.185
(4.286) (4.766)
(130} (86)

3 7

256 340
{72} (313)
184 27
1/6 25

g 1

184 27

P, —

CPA, Abdor del Pezo
Contador General



INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 1 de cnera del 2018
Ltiidae del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2018

Constitucidn de reserva legal v
facultativa

Utilidad del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2019

Ver nolas a lus eslados financleros.

e e B

Econ. Leonardo Noboa Ycaza
Representante Legal

Capital Reservas Resultodos Total
social acumulados
{en miles de U.5. ddlares)
745 3.053 2.403 6.201
: - 27 27
7485 3.053 2.430 6.228
27 27 -
- B 184 184
745 3.0B0 2.557 B.412
; i t
F 7 .-f'
CPA. Abdén'dEl Pezo

Contador General



INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

.diciembre 31,...
2019 2018

{en miles de U.5, dolares)

FLUJOS DE EFECTIVOD EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 44.153 44,345
Pagado a provecdores v empleados (42.727) {44.942)
Intereses pagados (130 (B6)
otros Ingresos neto 3 7
Impuesto a la renta (72) {313)
Flu_!u_de afactivo prqu_nientE {utilizado) en 1.927 (989)
actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adyuisicion de propiedades v eyuipos (37 (145)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pagos de sobregiros bancarios {494) -
Pagos de préstamos, nelka (127
(Fagos) v novaciones documentos por pagar (46) 1.041
Flujo de efectivo (utilizado) proveniente en
actividades de financiamiento R e
EFECTIVO Y BANCOS;
Incr Disminucién

cremento (Disminucian) neto en efectivo y 533 (93)
bancos
Saldos al comienzo del afo 52 145
Saldos al final del afio 578 52

Wer notas a los estados financieros.

e A ,

— G et S L,
Econ. Leonardo Noboa Ycaza CPA. Abdor del Pezo
Representante Legal Contador General




