Puyo, 16 de Febrero del 2009

Sefiora
Maura Coloma Parreiio
GERENTE GENERAL DE EXPEDICIONES EL PIGUAL S.A.

Presente

Sefiora Gerente:

En mi calidad de Comisaria de su representada, nombrado por la Junta General de Accionistas
del 05 Octubre del 2006; y en cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compaiias y Estatutos
de la Empresa, presento el Informe de Comisaria Revisora, por el ejercicio econdmico concluido ¢l
31 de Diciembre del 2008, el mismo que deberd ser aprobado en la proxima Jurta General de
Accionistas.

Expresando mi mas distinguida consideracion, me suscribo de usted,

Cordialmente,

' COMPANIAS
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CENTRO DE ATENCION AL USUARI
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71 MAY 2003
Luisa Torres Rﬁaﬁ-
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INFORME DE COMISARIO

SENORES MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
EXPEDICIONES EL PIGUAL S.A.

Informe y Andlisis financiero por el aiio terminado el 31 de Diciembre del 2008

1.- ANTECEDENTES

En mi calidad de Comisario de la Compailia Expediciones El Pigual S.A., nombrada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 05 de Octubre del 2006, notificada mediante oficio Nro.
001 del 05 de Octubre del 2006; y en cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y
Estatutos de la Empresa, presento el siguiente informe financiero sobre el ejercicio econémico
concluido el 31 de diciembre del 2008.

2.- OBJETIVO

Realizar un seguimiento a las resoluciones de la Junta General de Accionistas y Directorio;
asi como, expresar una opiniéon sobre la razonabilidad de los estados financieros y el
cumplimiento de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
‘ obhgacxonwtih@nm,labordm,bgahsyreglmﬂmaspmpm&dehAﬁnmmdeh

3.- ASPECTOS GENERALES

En el periodo: 1° de Enero al 31 de Diciembre del 2008, la Empresa registra Ingresos por $
1.717,66. Estos ingresos han permitido atender los costos y gastos de operacion, aportes
gremiales, depreciacién de activos fijos y otros gastos administrativos, generando al final del
periodo una utilidad repartible de $ 197,09.

4.- OPINION

En mi opini6n, la Administracion de Expediciones El Pigual S. A., ha cumplido con las Normas
le@l&gwﬂhlmmsymglamﬁmagasiomnownhsmdwmdeh]mmw&
Aocxomstasydesqurectono

Se ha procedido revisar ¢l Balance General de la Empresa al 31 de Diciembre del 2008, y el
correspondiente Estado de Resultados por el periodo, los mismos que son de responsabilidad de
laGerenctaGeneral.

En mi opinién los Estados Financieros se presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Expediciones El Pigual S.A., al 31 de diciembre del 2008,
y los resultados de sus operaciones, el patrimonio de sus accionistas y flujos de efectivo, de




conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Reptblica del Ecuador.
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Los indices y analisis financiero vertical, indican la eficiencia de los administradores y personal
operativo.

Capital de Trabajo

Son los recursos disponibles que mantiene la Empresa, luego de haber cubierto las
obligaciones en el corto plazo:

Activo Corriente - Pasivo Comriente = Capital de trabajo
8.725,03 - 559,67 = 8.165,36

Indice de Solvencia

Representa la capacidad de pago de las deudas a corto plazo en su vencimiento, sin necesidad
de recurrir a utilizar recurso extraordinario.

Activo Corriente/Pasivo Corriente = indice de Solvencia
8.725,03/ 559,67 = 15,59

Significa que la Empresa al 31 de diciembre del 2007, dispone de $ 15,59 por cada délar de
obligaciones a corto plazo.

Rentabilidad sobre el Patrimonio

Este indice refleja el rendimiento obtenido en un periodo de tiempo, frente al patrimonio de los
cm

Utilidad Neta / Patrimonio = Rentabilidad sobre el Patrimonio
197,09/8.806,99 = 0.02238
Significa que por cada délar invertido, se ha obtenido una utilidad neta de $
0,02238.
Rentabilidad sobre los Activos
Mide la capacxdad de generar rendimientos, como resultado de la utilizacién de los Activos
totales.
UuhdadNeta/Actwostotalw——RemablhdadsobmlosAcuvos
197,09/ 9.366,66 = 0,02104

Este indice represerita la eficiencia en el manejo de los recursos invertidos.




Rentabilidad sobre Ventas

Es la relacién entre las utilidades netas del Ejercicio frente al total de ventas, es decir, es la

Utilidad Neta / Ventas = Rentabilidad sobre ventas 169,10 /
197,09/1.717,66 = 0,0114747

Replméntaqueporcadadélaringresadoporventas,seha
obtenido una utilidad neta de $ 0.0114747

5.- CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
Conclusion¢s
*  Los administradores de la compafiia, han cumplido sus obligaciones con apego a las
normas legales, estatutarias y de acuerdo a las mesoluciones de la Junta General de
Accionistas y el Directorio.

* Los controles internos administrativos y financieros implantados por la Administracién
son adecuados, permitiendo salvaguardar los intereses de la Empresa.

Recomendaciones
» Adoptar nuevas politicas de promocién y publicidad con la finalidad de incrementar el

volumen de ventas, utilizando de mejor manera el capital de trabajo que dispone la
Empresa,, el mismo que se halla subutilizado.

Atentamente,

“CO RA EXPEDICIONES EL PIGUAL S.A.




EXPEDICIONES PIGUAL S. A
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2008

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Bancos

Clientes

- Provisién incobrables

ACTIVO FIJO

Maquinas y Equipos

Menos: Deprec. Ac. Aquinas y Equipos
Muebles y Enseres

Menos: Deprec. Ac. Muebles y Enseres
Equipos de Computacion

Menos: Depr. Ac. Equipos de Computacion

OTROS ACTIVOS
Gastos de Constitucion
Menos: Amort. Gastos de Constitucién

TOTAL DEL ACTIVO:

PASIVO

Honorarios por pagar

Impuesto a la Renta empresa por pagar
15% Participacion Trabajadores

PATRIMONIO

Capital Social

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultado presente Ejercicio
Reservas

Reserva Legal

TOTAL PATRIMONIO:
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Sra. Maura Coloma de Bounquillon
GERENTE GENERAL

8,725.03
8,725.03
0.00
0.00
641.63
975.00
349.41
’ 25.00
8.96
1,000.00
1,000.00
1,358.37 2,000.00
0.00
504.60
594.60
594.60 594.60
9,366.66
559.67
250.00
112.19
197.48
8,806.99
8,000.00
546.85.
197.09
63.05
8,806.99
9,366.66
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Lcdo. Leopéardo Flores
CPA. 11519




EXPEDICIONES PIGUAL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro. De Enero al 31 de Diciembre del 2008

RENTAS 3 1,717.66
Servicio Turisticos 1,692.06
Reversion prov. Incobrables 2560
GASTOS $ 1,341.60
Honorarios 250.00
Permisos y Patentes 98.00
Aportes Gremiales 8400
Transporte y Movilizacion © 275.00
Depreciacion de Activos Fijos 244 .50
Gastos Bancarios 36.00
Provision para incobrables 0.00
Amortizaciéon Gastos de Constitucién 0.00
Suministros y Materiales 225.00
Multas SRI 129.10
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 376.06
Menos: 15% PARTICIPACION TRABAJADORES -56.41
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS 319.65
Menos: 25% IMPUESTO A LA RENTA 112.19
UTILIDAD ANTES DE RESERVAS 207.46
Menos: 5% RESERVA LEGAL 10.37
UTILIDAD NETA REPARTIBLE 197.09
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Sra. Maura Coloma de Bounquitlon Lcdo. Leo

GERENTE GENERAL CPA. 11519

Ws S.




EXPEDICIONES PIGUAL S. A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
Del 1ro. De Enero al 31 de Diciembre del 2008

Efectivo al inicio del periodo 5,008.57
Utilidad Operacional 0.00
Partidas que no implican flujo de efectivo 244.50
Depreciaciones 244.50
Amortizaciones 0.00
Provisiones 0.00
Subtotal: : 5,343.07

Cambios netos en activos y pasivos:

Clientes 2,980.00
Impuesto a la renta empresa -48.50
Honorarios 100.00
Efectivo al final del periodo: 8,725.03

Sra. Maura Coloma de Bounquillon Lecdo. Leopfardo Flgrés S.
GERENTE GENERAL CPA. 11549




