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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
REENCAUCHADORA DE LA SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A.

1. Opinidn

L.1. Hemos auditado los estados financieros de REENCAUCHADORA DE LA SIERRA,
CAUCHOSIERRA S.A., que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

1.2.  En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de REENCAUCHADORA DE LA
SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A., al 31 de diciembre de 2017, el correspondiente estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el aio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2. Fundamento de la opinién

2.1. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe.

2.2.  Somos independientes de REENCAUCHADORA DE LA SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A.,
de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las
demdas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del IESBA.

2.3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

£ 3 Pdrrafo de E‘n{asis

3.1. Como se indica en la Nota 28, mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 15 de
marzo de 2017, se aprobo la Fusién con la Compafita Llantambato S.A. mediante la
absorcion de ésta por la Entidad, quedando disuelta en dicha fecha transmitiendo en blogque
todos sus derechos y obligaciones a REENCAUCHADORA DE LA SIERRA,
CAUCHOSIERRA S.A., decision aprobada por la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros segun Resolucion SCVS-IRA-2017-00002557 del 20 de julio de 2017.

4. Otras cuestiones
4.1. Los estados financieros de la entidad al 31 de diciembre de 2016 fueron examinados por otro

auditor cuyo informe, fechado el 05 de abril de 2017, expresé una opinién sin salvedades
sobre esos estados financieros.
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5. Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacidn con los estados financieros

5.1, La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

5.2. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
Juncionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la
Administracion tiene intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

5.3. La Administracion de la Entidad es la responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

6. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

6.1. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

6.2. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Adicionalmente:

e [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorrecion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e [Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion,

o Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de la empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material
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relacionada con hechos o con condiciones que pueden genera dudas significativas sobre
la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o [Bvaluamos la presentacicn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una presentacion
razonable.

6.3. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa del control interno
que hayvamos identificado en el transcurso de la auditoria.

6.4. También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso las
correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion
con los responsables del gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

6.5. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlos superarian los beneficios de interés publico de la misma.

7 Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

7.1.  Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003218
del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones ributarias de
REENCAUCHADORA DE LA SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A. por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

Ambato - Ecuador, abril 09, de 2018

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A.
Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2017

(Expresado délares de los Estados Unidos de América US$)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos Pagados por Anticipado
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo, neto
Total activos no corrientes
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones financieras corrientes
Pasivo por impuestos corrientes
Préstamos Accionistas
Obligaciones laborales corrientes
Pasivos por Ingresos Diferidos
Provisiones
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras no corrientes
Obligaciones laborales no corrientes

Total pasivos no corrientes
PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultado del Ejercicio

Resultados acumulados

Resultados Acumulados Adopcion NIIF
Total patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

~ Ledo. Daniel Holguin
GERENTE GENERAL

Notas 2017 2016
4 342.019,36 183.694,00
5 2.335.970,22 1.977.668,00
6 2.285.054,06 1.905.206,00
7 98.125,13 48.491,00
8 84.031,06 144.235,00
5.145.199,83 4.259.294,00
9 616.418,27 640.903,00
616.418,27 640.903,00
5.761.618,10 4.900.197,00
10 837.095,50 711.177,00
1 1.941.721,52 1.780.568,72
12 89.091,17 83.433,00
375.582,31 342.892,00
13 123.590,17 82.729,00
4.173,88 3.996,00
15 40.315,14 42.707,00
17.772,46 57.920,55
3.429.342,15 3.105.423,27
16 . 95.545,00
14 46.162,50 32.607,07
46.162,50 128.152,07
3.475.504,65 3.233.575,34
17 2.100.000,00 1.500.000,00
18 224.132,32 161.366,15
19.1 145.455,17 36.771,22
19.1 (195.973,16) (41.517,07)
19.2 12.499,12 10.001,36
2.286.113,45 1.666.621,66
5.761.618,10 4.900.197,00

CONTADORA GENERAL



REENCAUCHADORA DE LA SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A.
Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre del 2017

(Expresado ddlares de los Estados Unidos de América US$)

Notas 2017 2016

Ingresos ordinarios 20 8.773.814,58 6.257.713,33

Costo de ventas 21 (6.795.278,91) (4.860.757,32)
Utilidad bruta en ventas 1.978.535,68 1.396.956,01
Gastos operacionales

Gastos de administracion 22 331.611,83 227.664,00

Gastos de ventas 22 1.330.339,22 955.909,00
Total Gastos operacionales 1.661.951,05 1.183.573,00
Utilidad en operaciones 316.584,63 213.383,01
Otros (ingresos) y egresos

Otros ingresos 23 120.111,73 16.307,36

Otros gastos 24 (175.166,08) (110.541,13)

(55.054,35) (94.233,77)

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 261.530,28 119.149,24

Participacion trabajadores (39.229,54) (17 872,39)

Impuesto a la renta corriente 25 (60.683,88) (60.420,00)
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES 161.616,86 40.856,85

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

e e

<

Lcdo. Daniel Holguin
GERENTE GENERAL

e,

CONTADORA GENERAL
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017

(Expresado délares de los Estados Unidos de América US$)

2017 2016

Flujo de efectivo en actividades operativas

Efectivo Recibidos de Clientes 8.375.924 62 6.041.239

Pagado a Proveedores (8.259.480,92) (5.746.771)

Pagado por Obligaciones Laborales (3.221,08) -

Pagado por Otros Gastos (272.731,74) (110.541)

Otras entradas (salidas) de efectivo 130.681,54 16.307
Efectivo neto usado en actividades operativas (28.827,58) 200.234
Flujo de efectivo en actividades de inversion

Retiros de Propiedad, planta y equipos

Adiciones de Propiedad, planta y equipos (336.329,79) (119.136)
Efectivo neto proveniente en actividades de inversion (336.329,79) (119.136,00)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Efectivo recibido (pagado) en obligaciones con instituciones financieras y bancaria: 65.607,80 311.180

Efectivo recibido (pagado) de terceros y relacionadas - (174.019)

Por efecto de fusioén de la compaiiia Llantambato 494.646 15 -

Pago de dividendos y regalias (36.771,22) (157.308)
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 523.483 (20.145)
Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y sus Equivalentes 158.325,36 60.953
Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periodo 183.694,00 122.741
Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$: 342.019,36 183.694

s . ‘“ l
Lcdo. Daniel Holguin Ing. Ana Morales

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



REENCAUCHADORA DE LA SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

2017 2016
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio 145.455,17 40.857
Ajustes por partidas distintas al efectivo
Depreciacion y amortizaciones 360.814,52 113.824,00
Provisién Cuentas Incobrables 39.765,63 60.000,00
Provision Inventarios 543,54
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 18.408,14 11.048,00
Participacién Trabajadores 39.229,54 17.872,00
Baja de propiedad planta y equipo - 2.877,00
Impuesto a la renta corriente 60.683,88 60.420,00
Provisién de Intereses 32.890,31
Reserva Legal 16.161,69
Cambios en Activos y Pasivos
Variaciones en activos
(Aumento) Disminucién de cuentas por cobrar (398.067,85) (177.764,00)
(Aumento) Disminucién de inventarios (380.391,60) (149.292,00)
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado (49.634,13) 23.264,00
(Aumento) Disminucién de otros activos 60.203,94 (52.662,00)
Variaciones en pasivos
Aumento (Disminucién) de cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pag 125.918,50 261.179,00
Disminucién en otras obligaciones corrientes (95.756,15) (47.512,00)
Aumento (Disminucion) de ofras pasivos corrientes (4.852,71) 36.123,00
Efectivo neto usado en actividades operativas (28.827,58) 200.234

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
= B i
Lcdo. Daniel Holguin
GERENTE GENERAL

Ing. An@&ges
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas USD § délares de los Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucién y operaciones

Reencauchadora de la Sierra, Cauchosierra S.A., fue constituida en la ciudad de Ambato —
Ecuador, Provincia del Tungurahua mediante escritura publica celebrada el 26 de abril de 2005
ante la Doctora Helen Rubio Lecaro Notario Publico del Cantén Ambato e inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de mayo de ese afio. El plazo de duracion de la Compaiiia es de 50 afios contado
desde la fecha de inscripcidn del contrato constitutivo en el Registro Mercantil.

Su objeto principal es el reencauche y renovacién de neumaticos, llantas y tubos para todo tipo
de automotores, su distribucion y/o venta. Acondicionamiento de ruedas y llantas y sus
posteriores servicios de garantia por cuenta y orden del cliente o de concesionarios oficiales,
ajustandose estos trabajos a las especificaciones de los fabricantes. Compra, venta, importacion
y distribucién de neumaticos nuevos y/o usados, repuestos, accesorios, cubiertas, lubricantes,
aceites y baterias, asi como insumos, pegamentos y bandas de caucho para todo tipo de
vehiculo, ya sea para su utilizacién en los talleres de |la sociedad o para la reventa de los mismos.
El control de la Compaiiia es ejercido por el Lic. Paulo Daniel Holguin Barona en su calidad de
Gerente General. Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 15 de marzo de 2017,
Reencauchadora de la Sierra Cauchosierra S.A., resolvié aprobar la fusién por absorcién de la
mencionada companiia, con la compania Llantambato S.A., siendo Reencauchadora de la Sierra
Cauchosierra S.A la absorvente.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en
inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compaiila se registran sobre la base del costo historico, excepto
para la revalorizacion de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compania.



REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo economico

El periodo econémico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Junta General de Accionistas el 07 de abril del 2017. Los estados financieros por el afio
terminal el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la autorizacién de la gerencia y seran
presentados a los accionistas para su aprobacién. La gerencia considera que los estados
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese pericdo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depésitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el "Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos Financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compariia ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a12 meses desde la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: Estan registradas a costo de la transaccion pues, al momento de
su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida util

esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La entidad
registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados para el caso de las
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cuentas por cobrar clientes.
Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las peérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en el
estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base al
analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= [ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la banca rota u otras reorganizaciones
financieras.

= |a desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

= Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccion adn no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales". Cuando una
cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente
es actualizada cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

¢) La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.
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- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence.

3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacién. El valor neto
de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos
de comercializacion y distribucion. (NIC 2.10).

Los inventarios son peridédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del perfiodo. (NIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario(IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperarse registran como gastos en el estado de
resultados integrales por funcion, en base al anélisis de recuperacion o compensacion de cada
una de las cuentas por cobrar.

3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econémicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compafiia para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracién cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal ,el cual debera ser controlado acorde con |la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

e Quesea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compariia mantenga el control de los mismos.
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El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacién, menos depreciacién acumulada. Las revalorizaciones
se llevan a cabo con suficiente regularidad; (ultima realizada con ocasién del afio de transicion a
las NIIF en el afio 2010), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los
que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la Compariia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavallios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacion
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucién de la revalorizacion para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a
las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion previamente como gasto. Una
disminucion en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo reconocido
como superavit por revalorizacion de activos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad econémica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccién de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluse si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el métedo lineal,
mediante la distribuciéon del costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando
aplica, entre los afos de vida atil estimada por una empresa valuadora calificada por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, la misma que en sus informes requeridos
para la implementacion de NIIF.

3.7.2 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afos
de vida util:
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Tipo de Activo Aﬁos'de vida %
util Depreciacion

Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipo Electrénico 10 afios 10%
Equipo y Herramientas 10 afos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de Computo 3 afos 33%
Software 3 afos 33%

Cauchosierra S.A. en el proceso de implementacion NIIF revalorizéd el Terreno
3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable,
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Inversiones no corrientes

Inversiones en subsidiarias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades dependientes sobre las que la Compafiia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacién, generalmente su participacion es superior a la mitad de los derechos
de voto.

Inversiones en asociadas: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% y 50% de los derechos de voto.

Inversiones en otras compaiiias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compaifiia no ejerce influencia significativa y tienen una
participacion de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de
adquisicion y posteriormente a su valor razonable menos costo de venta.

Los aportes para futura capitalizaciones y otros activos no corrientes son reconocidos inicial y
posteriormente al costo de adquisicion menos cualquier perdida por deterioro, los cuales no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

3.10 Provisiones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarla
obligacion;
- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.11 Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida

reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.
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3.11.1Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2016, la tarifa sera del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo.

3.11.2Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre |la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.12 Beneficios a los empleados

3.12.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trabajo. Se registra con

cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

¢ Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.
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e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

3.12.2 Beneficios a largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 arfios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el metodo del crédito unitario proyectado. El valor presente
de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del
5%.

Provision por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria. La
Compairila constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compandia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; vy,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.14 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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3.15 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
Norma Tipo de Cambio para ejercicios
iniciados a partir de:

Aclaracion sobre las transferencias de

NIC 40 propiedades de inversién. 01 de enero de 2018

NIIE 2 Clasificacion y ualorac:bn.de transacciones 01 de i dal 2018
con pagos basados en acciones.
Aplicacién de los instrumentos financieros

i “NIIF 9" con la NIIF 4. 01 deseneraicel 2048
Reconocimiento y medicién de activos

L financieros. 1 de enero del 2018 Utae antsn el 2to
Se ha revisado de forma sustancial la
contabilidad de coberturas para permitir

WE§ reflejar mejor las actividades de gestion de 01:de enem del 2018
riesgos.
Requerimientos para reconocimiento de

NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos 01 de enero del 2018
con clientes.

CINIIE 22 Transacciones en moneda extranjera con o i anere.del 3018

recursos recibidos por adelantado.

Nuewo enfoque para que el arrendatario deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019
un contrato de arrendamiento.

Sobre la venta o aportes de activos entre un
NIIF 10 : gl ; . .
inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
NIC 28 ;
conjuntos.

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacioén inicial.
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a
Estados Unidos de América:

Descripcion

continuacion, en délares de los

Efectivo en Caja

Banco Produbanco

Banco Produbanco Cta 02080007801
Banco Bolivariano

Banco Intermacional

Banco Pichincha

Banco Pichincha Cta 4031071600
Banco Pichincha Cta Cte 2100127490
Banco del Pacifico

Total: (1)

2017 2016

475,00 1.275,00
114.795,60 14.537,00

1.041,85 -
4.087,66 43.088,00
78.363,24 29.365,00
140.287,10 90.814,00

93,80 -

2.875,11 -
- 4.615,00
342.019,36 183.694,00

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivales en

efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle, en délares de los Estados

Unidos de América:

Descripcién 2017 2016

Clientes:

Clientes Companias No Relacionadas 2.205.035,89 1.724.848,00

Clientes Compairiias Relacionadas 269.150,15 388.219,00

Clientes Fusion 11.955,75 -
Subtotal: (i) 2.486.141,79 2.113.067,00
Otras cuentas por Cobrar:

Cuentas por Cobrar Empleados 26.300,85 29.780,00

Otras cuentas por Cobrar 39.180,26 18.592,00
Subtotal: 65.481,11 48.372,00
Total: 2.551.622,90 2.161.439,00
Provision de Cuentas Incobrables (ii) (215.652,68) (183.771,00)
Total: 2.335.970,22 1.977.668,00

(i) Al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a

continuacion:
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Antigliedad de Cartera 2017 2016
Monto USD $ % Monto USD $ %
Por vencer 2.123.105,38 85,40% 1.706.181,00 80,74%
De 1 a 90 dias 150.687,89 6,06% 237.345,00 11,23%
De 91 a 180 dias 28.384,82 1,14% 15.400,00 0,73%
De 181 a 270 dias 2.682,62 0,11% 5.334,00 0,25%
De 271 a 360 dias 14.911,73 0,60% 6.509,00 0,31%
Mas de 361 dias 166.369,35 6,69% 142.298,00 6,73%
Total: 2.486.141,79 100,00% 2.113.067,00 100,00%

(ii) Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la provision para cuentas incobrables

se presenta a continuacion:

Descripcion

Saldo al inicio de afio:
Provision con cargo a gastos
Castigos

Saldo al final del afo

Nota 6 Inventarios

2017 2016

183.771,00 143.928,00
36.000,00 60.000,00
(4.118,32) (20.157,00)

215.652,68 183.771,00

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los componentes del inventario, en dolares

de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Productos terminados Producidos 101.520,03 57.128,00
Productos terminados Comprados 1.448.335,19 840.030,00
Productos en proceso 32.785,01 34.695,00
Materias primas 305.378,12 i) 265.586,00
Suministros o materiales a ser consumidos 36.633,37 34.900,00
Repuestos, herramientas y accesorios 78.472,37 73.490,00
Mercaderia en fransito 270.208,55 598.386,00
Suministros Varios 12.082,88 11.296,00

Subtotal 2.285.415,52 1.905.511,00
(-) Provision por Obsolescencia (361,46) (305,00)

Total 2.285.054,06 1.905.206,00
(i) El inventario de bodegas de materias primas, incluye los siguientes rubros:

Descripcién 2017 2016
Carcaza 1.396,00 183,91
Banda 279.249,13 240.656,08
Caojin 21.713,88 12.635,03
Relleno 3.019,11 2.110,95

Total 305.378,12 255.585,97

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la administracion estima que los inventarios no requieren

provisiéon por valor neto de realizacion.
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 7 Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en dolares

de los Estados Unidos de América;

Descripcion 2017 2016
Anticipo Proveedores 96.645,13 47.011,00
Garantias Locales Arrendados 1.480,00 1.480,00

Total US$ 98.125,13 48.491,00

Nota 8 Activos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2017 2016
Retenciones en la Fuente Afio Corriente 67.641,64 60.375,00
Retenciones en la Fuente Afos anteriores - 83.860,00
Anticipo Impuesto a la renta 16.389,42 -

Saldo al final del afio: 84.031,06 144.235,00
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA §.A.
Notas a los Estados Financieros (continunacion)

Al 31 de diciembre de 2017, las propiedades, planta y equipos, mantienen la cantidad de USD$
616.418,27 para respaldar obligaciones bancarias con el Banco Pichincha e Internacional, véase
Nota 13.

Nota 10 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2017 y 2016, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuaciéon un detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Locales:
Productos con Relacionados 148.746,14 412.694,00
Productos con No Relacionados 109.652,23 85.584,24
(i) 258.398,37 498.278,24
Del exterior:
Productos (ii) 578.697,13 212.898,71
578.697,13 212.898,71
Total 837.095,50 711.176,95

(i) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,las cuentas por pagar comerciales por productos
nacionales se componen principalmente por proveedores no relacionados vy
relacionados:

Relacionados

Descripcién 2017 2016
Monto US$ % Monto US$ %

Centralcar 6.935,84 4,66% 18.958,00 4,59%
Neuméaticos del Ecuador 24.716,39 16,62% 3.465,00 0,84%
Automotores de la Sierra 84.557,09 56,85% 40.626,00 9,84%
Llantasierra S.A. 2.132,32 1,43% 1.339,00 0,32%
Llantambato S.A 0,00 0,00% 294.404,00 71,34%
Autosierra 30.404,50 20,44% 53.902,00 13,06%

Total US$ 148.746,14 100,00% 412.694,00 100,00%
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.
Notus ua los Estados Financieros (continuacion)

No Relacionados

2017 2016
Proveedor: Monto % Monto %
COOP.TRANSPORTE PESADO LOS AN 8.304,35 8% 2.691,16 3%
CEPSA S.A. 5.890,00 5% - 0%
SEGUROS CONFIANZA S.A. 4,518,28 4% - 0%
BODYGUARD SECURITY CIA LTDA. 4.500,88 4% - 0%
PAZMINO JACOME EDISON ENRIQUE 3.632,82 3% 1.652,82 2%
BDO ECUADCR CIA. LTDA. 3.512,61 3% 4.364,78 5%
ASEGURADORA DEL SUR C.A. 3,328,51 3% 2.522.64 3%
ALERT SECURITY DEL ECUADCR CIA. 2.895,60 3% 1.829,70 2%
QBE SEGUROS COLONIAL 2.470,21 2% 2.307,87 3%
ANTONIO PINO YCAZA CIA. LTDA. 2.169,95 2% - 0%
BENITES PAREDES SEGUNDOQ JORGE 2.023,14 2% - 0%
PROAUTO C.A. 1.966,96 2% - 0%
COMPANIA LIMITADA DE INVERSIONE 1.925,29 2% 11.475,27 13%
DATA SIERRA S.A. 1.922,34 2% 967,42 1%
CONECEL S.A. 1.878,32 2% 2.168,74 3%
RUIZ CUNACHE LUIS ALONSO 1.841,40 2% - 0%
ORTEGA GOMEZ ROSA ELENA 1.828,90 2% - 0%
TERMINAL DE CARGAS DEL ECUADOR 1.638,24 1% - 0%
DISTRIBUIDORA SR 1.552,32 1% - 0%
SANCHEZ MEDINA LUIS ALBERTO 1.500,00 1% - 0%
DISTHER CIA. LTDA. 1.458,56 1% - 0%
Varios 48.895,55 45% 55.603,84 65%
Total 109.652,23 100% 85.584,24 100%

(i) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales por productos
del exterior se componen principalmente por:

Proveedor: 2017 % 2016 %
Proveedor Galgo 140.425,97 24% 212.898,71 100%
Proveedor Goodyear 438.271,16 76% - 0%

Total 578.697,13 100% 212.898,71 100%

Nota 11 Obligaciones financieras

Al cierre del ejercicio econémico 2017 y 2016, las obligaciones financieras, presentan el
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:

Al 31 de diciembre de 2017, todas las obligaciones financieras de la compariia estan
pactadas a tasa de interés fija.
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 12 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2017 y 2016, los pasivos por Impuestos Corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Impuesto a la Renta de la Compania 60.683,88 60.420,00
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 18.881,90 8.469,00
Retenciones en la Fuente IVA por Pagar 4.802,10 9.148,00
Retenciones en la Fuente IR por Pagar 4.723,29 5.396,00

Total 89.091,17 83.433,00

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcidn 2017 2016
Némina por pagar - 136,80
15% Participacion Utilidades Empleados 39.229,54 17.872,43
Retenciones Judiciales - 720,00
Finiquitos por pagar - 602,98
Aporte Individual |.LE.S.S. 8.158,59 4.828,32
Aporte Patronal 10.500,48 6.214,45
Prestamo less Empleados 5.496,77 4.187,48
Provsion Fondo resena 2.885,73 1.811,04
Provision Xl Sueldo 7.249,04 3.198,50
Provisiéon XV Sueldo 10.883,88 9.798,48
Vacaciones 39.186,14 33.358,71

Total 123.590,17 82.729,19

Nota 14 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Jubilacién Patronal 39.397,99 (i) 25.979,79
Desahucio 6.764,51 (i) 6.627,28

Total 46.162,50 32.607,07

(i) El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:

Descripcion 2016 Pagos  Ajustes Incremento 2017
Jubilacion Patronal 25.979,79 - - 13.418,20  39.397,99
Provisiéon Deshaucio 6.627,28  (4.852,71) - 4.989,94 11.617,22

Total No Corriente 32.607,07 (4.852,71) - 18.408,14  51.015,21

Total Provisién de acuerdo a Informe Actuarial

Jubilacion Patronal 36.532,00 52.363,39

Prowvision Desahucio 18.400,00 34.517,75
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio
de jubilacién y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no
disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por el actuario para determinar las obligaciones por
el beneficio de jubilacién patronal durante los afios 2017 y 2016, son los siguientes:

Descripcion 2017 2016
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 7,46% 7,46%
Tasa de incrementos salariales 3,00% 3,00%
Tasa de descuento promedio 14,80% 14,80%
Tablas de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 T™ IESS 2002

Nota 15 Provisiones

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2017 2016
ISD por Pagar 40.315,14 39.582,00
Otras - 3.125,00
Total 40.315,14 42.707,00

Nota 16 Porcién No Corriente de obligaciones financieras

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2017 2016
Préstamo Banco Internacional - 95.545,00
Total - 95.545,00

Nota 17 Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 2.100.000,00 y
1.500.000,00 dividido en 1.500.000 y 2.100.000, acciones ordinarias y nominativas de un doélar
cada una, respectivamente.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil de Ambato en agosto 07 de 2017, la
Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada en marzo 21 de 2017, aprobé el
incremento del capital social en US$ 2.100.000,00 mediante la fusién por absorcion a la empresa
Llantambato S.A.

Nota 18 Reservas
Constituidas al cierre del ejercicio 2017 y 2016 por la Reserva Legal, Reserva de Capital y

Reserva por Valuacién. A continuacién sus saldos, en délares de los Estados Unidos de
Ameérica:

Descripcion 2017 2016
Resena legal 128.274,06 68.115,18
Reserva facultativa 95.858,26 93.250,97

Total 224.132,32 161.366,15
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 19 Resultados acumulados
19.1 Resultados acumulados

Los resultados acumulados en el afic 2016, por USD 41.517,07 corresponden a la pérdida que
Cauchosierra experimenté en afios anteriores.

El resultado del afio 2016 fue de USD 36.771.22 que segun resolucion de la junta de accionistas
de fecha 07 de abril se decidié distribuir.

Para el afio 2017 se muestra USD 195.973,16 en la cuenta resultados acumulados que
corresponde a la pérdida acumulada de afios anteriores por USD 41.517,07 mas la pérdida del
afio 2017 por USD 154.456,09 pérdida que fue trasladada como parte de la fusion.

El resultado del afio 2017 fue de USD$ 145.455,17 valor que quedara a disposicién de la junta
de accionistas.

19.2 Resultados acumulados de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de las adopcién por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2016 fue de USD$ 10.001,36
y al 2017 es de USD$ 12.499,12, incrementando en USD$ 2.497 76, producto de la fusion.

Nota 20 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Venta de Bienes 7.367.566,91 4.323.328,95
Venta de Sendcios (Reencauche) 2.462.362,91 2.729.897,07
Venta de Senvcios (Tecnicentro) 66.551,11 23.133,75
Descuentos en Ventas (521.155,53) (447.003,95)
Dewluciones en ventas (579.914,02) (355.071,41)
Bonificaciones Comerciales (1.451,88) (165,00)
Ajustes (20.144,91) (16.406,08)

Total 8.773.814,59 6.257.713,33

Nota 21 Costos

En los afios terminados el 31 de diciembre los costos de los servicios prestados, se componen
de la siguiente manera, en doélares de los Estados Unidps de América:

Descripcion 2017 2016
Venta de bienes 5.495.045,72 3.416.751,02
Venta de Senicio de Reencauche 1.300.233,19 1.444.006,30
Total 6.795.278,91 4,860.757,32

Nota 22 Gastos de administracion y ventas

En los arios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas, se componen
de la siguiente manera, en délares de los Estados Unidos de América:
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2017 2016 2017 2016
Descripcién Gastos de Ventas Gastos Administrativos
Sueldos, salarios y deméas
remuneraciones 534.058,99 318.728,00 116.243,36 102.021,00
Beneficios sociales e
indemnizaciones 84.599,06 73.140,00 20.629,20 20.232,00
Aportes a la seguridad social 103.803,45 38.823,00 21.480,16 12.908,00
Honorarios profesionales 65.064,21 62.688,00 85.097,51 21.647,00
Otros del Personal 3.473,% 3.965,00 2.533,67 2.360,00
Amendamientos 50.654,26 37.767,00 21.708,84 14.955,00
Mantenimiento y reparaciones 53.900,22 62.714,00 2.738,70 3.032,00
Combustibles y lubricantes 32.584,85 27.542,00 571,59 462,00
Promocion y publicidad 34.507,01 37.735,00 415,00
Suministros, materiales y repuestos 6.672,64 7.675,00 1.851,80 3.033,00
Transporte 42.208,77 43.012,00 2.168,11 911,00
Provisién para jubilacion patronal 3.168,01 2.904,00 1.301,63 1.193,00
Provision para desahucio 1.747,92 1.602,00 1.524,17 904,00
Provisién para cuentas incobrables 36.000,00 60.000,00
Seguros y reaseguros 64.092,01 35.654,00 3.315,81 1.949,00
Impuestos, contribuciones y otros 9.325,20 14.007,00 3.628,66 7.130,00
VA que se carga al costo o gasto 937,31
Depreciacion y Amortizaciones 82.818,04 66.963,00 15.013,22 4.561,00
Senicios pblicos 26.752,79 14.357,00 11.490,86 10.495,00
Impuesto Salida de Divisas 211,35 4.400,00
Pagos por otros senicios 94.907,83 46.633,00 19.165,88 15.056,00
Total 1.330.339,22 955.909,00 331.611,83 227.664,00

Nota 23 Ingresos no operacionales

Los ingresos no operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en
dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Utilidad en Venta de Activos Fijos 62.291,63 9.221,93
Ingreso Ventas de Desechos 1.705,68 1.589,88
Otros Ingresos 53.223,69 5.471,18
Ingresos Financieros 2.890,73 24,37

Total 120.111,73 16.307,36

Nota 24 Otros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas,
en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica:

Descripcion 2017 2016
Gastos Financieros y Bancarios 117.726,95 75.952,94
Intereses Terceros 43.758,056 25.341,96
Intereses Financiamiento Activos Fijos 13.681,08 9.246,23

Total 175.166,08 110.541,13

Al 31 de diciembre de 2017, los gastos no deducibles ascienden a USD$ 84.426 29
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Nota 25 Impuesto a la renta corriente y diferido
25.1 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia calculd y registrd la provision para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 37 de la LORT! y 51 del RLORTI, respeclivamente y
en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasltos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renla causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este allimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcién 2017 2016
Ulilidad del Ejercicio 261.530,28 119.149,54
(-) Participacion Trabajadores 39.229,54 17.872 43
Utilidad antes de IR 222.300,74 101.277,11
(+) Gastos no deducibles 84.426,29 108.588,09
(-JAmortizacion perdidas tribularias 30.891,22 0,00
Ulilidad gravable 275.835,81 209.865,20
Impuesto a la renta Causado
Tarifa 22% 60.683,88 46.170,34
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal declarado 53.035,64 60.640,60
(+) saldo anticipo pendiente de pago 36.646,22 60.640,60
(-) Rebaja 40% (14.658,49) -
Anticipo determinado reducido correspondiente al
ejercicio fiscal declarado 38.377,15 -

(-) Retenciones en la Fuenle recibido 2017 (67.641,64) (60.374,79)
(-) Anticipo pagado en fusion (16.389,42) =
i::;: a favor del Contribuyente/lmpuesto a (23.347,18) 265,81

25.2 Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la compaiia no mantiene saldos de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Nota 26 Partes Relacionadas

Durante el ano 2017 y 2016, la compania ha realizado transacciones con las siguientes parles
relacionadas:

30



REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Clientes Compaiiias Relacionadas

Descripcién Relaciéon Transaccion 2017 2016
Cuentas por Cobrar Cias Relacionadas
Automotores de la Sierra S.A.  Clientes Comercial 58,55 1.538,00
Llantasierra S.A. Clientes Comercial 80.761,48 150.549,00
Neumaticos del Ecuador Clientes Comercial 186.755,15 199.112,00
Llantambato S.A. Clientes Comercial 0,00 36.448,00
Sait Samaniego Clientes Comercial 1.574,97 572,00
Total US$ 269.150,15 388.219,00
Proveedores Compaiiias Relacionadas
Descripcion Relaciéon Transacciéon 2017 2016
Cuentas por Pagar Cias Relacionadas
Centralcar Proweedores Comercial 6.935,84 18.958,00
Automotores de la Sierra S.A.  Proweedores Comercial 84.557,09 40.626,00
Llantasierra S.A. Proveedores Comercial 2.132,32 1.339,00
Neumaticos del Ecuador Proveedores Comercial 24.716,39 3.465,00
Llantambato S.A. Proveedores Comercial 0,00 294.404,00
Autosierra S.A. Proweedores Comercial 30.404,50 53.902,00
Total US$ 148.746,14 412.694,00

Durante al afio 2017 y 2016, la compaiiia ha realizado las siguientes transacciones con las

Descripcién Relacién Transaccién 2017 2016
Ventas
Automotores de la Sierra S.A.  Cliente Comercial 9.048,07 14.017,00
Neumaticos del Ecuador Cliente Comercial 257.750,31 417.171,00
Llantambato S.A. Cliente Comercial 369,09 87.351,00
Llantasierra S.A. Cliente Comercial 439.665,79 602.836,00
Sait Samaniego Cliente Comercial 6.197,50 39.834,00
Centralcar S.A. Cliente Comercial 1.476,62 504,00
Total US$ 714.507,38 1.161.713,00
Descripcion Relacion Transaccion 2017 2016
Compras
Automotores de la Sierra S.A. Proweedor Comercial 89.607,66 36.991,00
Llantasierra S.A. Prowedor  Comercial 25.893,78 56.597,00
Neumaticos del Ecuador Proweedor  Comercial 38.260,62 15.197,00
Llantambato S.A. Proweedor  Comercial 336.434,59 300.925,00
Centralcar S.A. Proweedor  Comercial 2.475,35 5.077,00
Autosierra S.A. Proweedor Comercial 609,85 84.390,00
Sait Samaniego Proweedor  Comercial 0,00 15.950,00
Total US$ 493.281,85 515.127,00

Remuneracion del personal clave de la gerencia.
La administracion de la compaiia incluye miembros clave que son los gerentes principales de la

misma, a continuacion se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pagados a los ejecutivos principales de la compariia durante los ejercicios 2017 y 2016.
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Descripcion 2.017 2.016
Sueldos y Salarios 172.357,86 120.569,76
Honorarios administrativos 114.073,84 55.527,00
Total 286.431,70 176.096,76

Nota 27 Contratos y contingencias

27.1 Contratos

De acuerdo con el criterio de la administracién, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la Nota 13, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compariia al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

27.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen contingencias de caracter significativos que
pudieran originar el registro o revelaciéon de eventuales pasivos.

Nota 28 Fusién de la Compaiiia Llantambato S.A.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 15 de marzo de 2017, se aprob¢ la
Fusién con la Compaiiia Llantambato S.A. mediante la absorcién de ésta por la Entidad,
quedando disuelta en dicha fecha transmitiendo en bloque todos sus derechos y obligaciones a
REENCAUCHADORA DE LA SIERRA, CAUCHOSIERRA S.A. decision aprobada por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros segun Resolucion SCVS-IRA-2017-
00002557 del 20 de julio de 2017. Para efectos financieros, el balance de situacion de
Llantambato S.A. absorbido es el siguiente:
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20/03/2017

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 26.590,06

Activos financieros 399.435,12

Inventarios 170.985,85

Gastos Pagados por Anticipado 6.048,43

Activos por impuestos corrientes 2.509,65
Total activos corrientes 605.569,11
Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo, neto 59.751,00
Total activos no corrientes 59.751,00
ACTIVOS TOTALES 665.320,11
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales 7.269,90

Obligaciones financieras corrientes 179.510,25

Otras obligaciones corrientes 8.036,33

Anticipo de clientes 1.031,47

Otros pasivos corrientes 9.249,97
Total pasivos corrientes 205.097,92
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras no corrientes 5.782,60

Obligaciones laborales no corrientes 5.430,42
Total pasivos no corrientes 11.213,02
PASIVOS TOTALES 216.310,94
PATRIMONIO

Capital social 600.000,00

Reserva legal 43.997,19

Reserva facultativa 2.607,29

Resultado del Ejercicio (45.636,98)

Resultados acumulados (154.456,09)

Resultados Acumulados Adopcion NIIF 2.497,76
Total patrimonio 449.009,17
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 665.320,11

Nota 29 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resoluciéon NAC DGERCGC15-00000455 establece que: "Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberan
presentar adicionaimente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no esta
en la obligacién de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.

Nota 30 Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.-En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compariia esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periédicamente
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizaciéon de pasivos, debido a la
nominacién o indexacién de estos a dichas variables. La empresa se encuentra en un mercado
competitivo, sin embargo ha mostrado anualmente crecimientos importantes que se refleja en el
crecimiento del nivel de ventas del 9,5% en el afio 2016, respecto al periodo 2015. Al 31 de
diciembre de 2017, se redujeron las ventas en 3,19%, a pesar de la depresién econémica que
vive el pais en la actualidad. Parte de la estrategia de la compafiia ha sido la inversién en nueva
maquinaria de ultima tecnologia, la misma que nos ha permitido seguir diversificando nuestros
productos en el mercado.

La compafiia mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compariia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 31 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (abril 09 de 2018) no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, puedan afectar la
marcha de la compariia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que
no se haya revelado en los mismos.

Ledo. Daniel Holguin Ing. Ana Morales
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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