
nte Coment Retos 2018 

Ambato, marzo 18 de 2019 

Señor. 
ING. JOSE LUIS SEVILLA G 
PRESIDENTE DE REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A. 
Ciudad. 

Demi consideración: 

Por medio del presente me permito exponer a Usted y por su digno intermedio a 
todos los señores accionistas de REENCAUCHADORA DE LA SIERRA 
"CAUCHOSIERRA S.A”. el informe de Comisario Revisor en el periodo 

comprendido entre el | de enero al 31 de diciembre de 2018. 

  

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo 
dispuesto en el Ar1.279 de la Ley de Compañías. 

Atendiendo a lo dispuesto por la Resolución No.92.1-43.014 de la Ley de 
Compañías debo indicar: 

1.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES: 

Cumpliendo las obligaciones determinadas en el Ar1.279 de la Ley de Compañias y 
de acuerdo con lo requerido por las normas vigentes informo que: 

Revisé los Libros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio, los 
Libros y Comprobantes de Contabilidad: los mismos que se encuentran llevados y 
conservados de conformidad con las disposiciones legales correspondientes, 

Los Administradores han dado cumplimiento las normas legales, estatutarias y 
reglamentarias y han cumplido con las resoluciones emitidas por Junta General y 
Directorio. 

La Convocatoria a Junta General de Accionistas, cumple con todos los requisitos, 
exigencias y disposiciones legales pertinentes; en lo que refiere a contenido, 
tiempo, publicación por la prensa y citación a Comisario Revisor,



2.- PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNO: 

La Empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Interno lo cual garantiza 
la debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de la información financiera 
y administrativa, así como promueve y estimula la observancia de las políticas 
prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos planificados; con lo cual, 
los controles contables, administrativos, financieros, operativos son razonables, es 
decir no presentó ninguna condición que constituya una debilidad sustancial de 
dicho sistema. 

3.- REGISTROS LEGALES Y CONTABLES: 

REENCAUCHADORA DE LA SIERRA” CAUCHOSIERRA SA.”, es una 
compañía que tiene como objeto social el reencauche y renovación de neumáticos, 

Los valores y rubros registrados en los libros de comabilidad corresponden 
exactamente a los presentados en los Estados Financieros; los mismos que se 
encuentran en debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados; y, Normas Internacionales de Información Financiera 
(NUE) como lo exige la Superintendencia de Compañías, y Servicio de Rentas 
Internas; reflejando y transparentando razonablemente su situación financiera. 

El Análisis económico se realizó a los Estados Financieros, una vez que se registró 
el valor correspondiente a Participación Trabajadores e Impuesto a la Renta, de 
conformidad a lo que estipula la Reforma Tributaria emitida en RO-484-S del 31 
de diciembre del 2001 y que sigue en vigente. 

4.- ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES 
FINANCIEROS 

Presento el informe minucioso y detallado de las variaciones que se han dado en el 
Balance General y complemento con un análisis financiero utilizando los 
indicadores respectivos 

ANALISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL: 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE, se incrementa en el 9.62% en relación con el año 2017, los 
rubros que incidieron fueron: IMPORTACIONES EN TRANSITO Y CLIENTES.



PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, decrece en ol 150% en relación con el año 2017, a 
pesar de existir incremento en Edificios y Vehiculos, la disminución obedece a la 
Depreciación Acumulada. 

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE, se incrementa en el 19.40% en relación con el 2017, los rubros 

de mayor incidencia son: PROVEEDORES EXTRANJEROS 
Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

PASIVO LARGO PLAZO, no existe, al igual que en el año 2017. 

PATRIMONIO 
CAPITAL SOCIAL, se mantiene igual al año 201, es decir en US$2-100.000. 

RESERVAS, se mantiene igual al 2017, es decir en un valor de US$224 132.32. 

RESULTADOS, decrecen en el 490% en relación con el año 2017. 

ANALISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL: 

ACTIVO conformado por: 

ACTIVO CORRIENTE, representa el 90.25% del total del ACTIVO, los rubros de mayor 
representación son CLIENTES e INVENTARIOS. 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO representa el 9 75% del total del ACTIVO, los rubros 
de mayor representación son: MAQUINARIA y VEHICULOS. 

PASIVO conformado por 

PASIVO CORRIENTE que representa el 100% del total del PASIVO, los rubros de 
mayor representación son: PROVEEDORES EXTRANJEROS Y PRESTAMOS 
BANCARIOS, 

PATRIMONIO conformado por: 

CAPITAL SOCIAL, representa el 100% del PATRIMONIO. 

RESERVAS representa el 10.67% del total de PATRIMONIO, el rubro de mayor 
representación es: RESERVA LEGAL. 

RESULTADOS representa el -10.67% del total de PATRIMONIO. 

ANALISIS FINANCIERO:



CAPITAL DE TRABAJO, decrece en el 10.75% en relación con el año 2017, su valor es 
de US$.1.490126.58. 

INDICES DE LIQUIDEZ; 

LIQUIDEZ CORRIENTE, decrece de 148 a 135, es decir en el 8,78% en relación con el 

PRUEBA ACIDA, decrece de 0.91 a 0.86, es decir en el 5.49%. 

INDICES DE ROTACION 

INVENTARIO TOTAL rota cada 112 días frente a 108 días del año 2017, existe un 
Incremento en negativo del 3.7%, 

RECUPERACION CARTERA CLIENTES, rota cada 117 días frente a 104 días del año 
2017, existe un incremento en negativo del 12.5%. 

DISTRIBUCION DE CARTERA: 

AGENCIA EL CONDOR-AMBATO — US$.1.096.095.91 43% 
AGENCIA GUAYAQUIL US$. 50121626 20% 
AGENCIA QUITO US$. 597.587.85 24% 
AGENCIA RIOBAMBA US$. 263.887 39 10% 
AGENCIA MATRIZ US$, 17929.48 1% 

La Agencia que tiene una mejor recuperación de cartera es AGENCIA RIOBAMBA, que 
lo hace cada 77 días. 

ROTACION PROVEEDORES, el pago se lo realiza cada 103 días frente a 45 dias del 
año 2017, existe un incremento del 129%. 

FACTORES DE RENTABILIDAD: 

"No procede realizar el cálculo de los Factores de Rentabilidad debido a que la empresa, 
por generar Gastos No Deducibles y ser el Anticipo de Impuesto a la Renta mayor al 
Impuesto Causado, generó Pérdida Tributaria. 

FACTOR DE ENDEUDAMIENTO, fue del 66% frente al 60% del año 2017, existe un 
incremento positivo 10%. 

Por lo expuesto, se concluye que los accionistas mantienen y son propietanos del 34% 
frente al 40% del año 2017. 
Debo mencionar que el mayor endeudamiento se encuentra en Proveedores Extranjeros 

y con el sistema financiero cuyo porcentaje de representación es del 43% y 41% 
respectivamente, 
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VENTAS decrece en el 1 07% en relación con el año 2017. El mayor volumen de ventas 
generó la Agencia El Cóndor Ambato con el 49.6%. 

DISTRIBUCIÓN DE LAS VENTAS 

AGENCIA GUAYAQUIL. US$.1.400599.61 10% 
AGENCIA QUITO US$.1.588,831.71 19% 
AGENCIA RIOBAMBA US$.1.236.142.80 14% 
AGENCIA EL CONDOR-AMBATO — US$.4.258115.39 49% 
AGENCIA AMBATO US$ 196,284.84 2% 

COSTO DE VENTAS frente a Ventas reprasenta el 79% frente al 77% del año 2017. 

DISTRIBUCIÓN DEL COSTO DE VENTAS 

COSTO DE VENTAS AGENCIA EL CONDOR- AMBATO US$.3.349.730.54 
COSTO DE VENTAS AGENCIA GUAYAQUIL US$.1.124.124.39 
COSTO DE VENTAS AGENCIA QUITO US$.1 289.094.93 
COSTO DE VENTAS AGENCIA RIOBAMBA US$. 965,397.56 
COSTO DE VENTAS AGENCIA AMBATO US$. 161.925.28 

GASTOS DE VENTAS, se incrementan en el 9.92% en relación con el año 2017, los 
rubros de mayor incidencia son: SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES, incremento que 
obedeoe a la reclasificación de personal que antes pertenecía a Administración y se 
pasó a Ventas. Y a consecuencia de ello, los GASTOS ADMINISTRATIVOS decrecen 
en el 35.42% con relación al año 2017. 

DESGLOSE DE GASTOS DE VENTA POR ZONAS: 

GASTOS DE VENTA EL CONDOR- AMBATOUS$.649.571.29 44% 
GASTOS DE VENTA GUAYAQUIL US$.271.751 93 19% 
GASTOS DE VENTA QUITO US$.288.332.29 20% 
GASTOS DE VENTA AGENCIA RIOBAMBA USS.197 556.07 14% 
GASTOS DE VENTA AGENCIA AMBATO US$. 55.155.56 4% 

INGRESOS NO OPERACIONALES, decracen en el 39.38% en relación con el año 
2017, el rubro de mayor incidencia fue. UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS. 

EGRESOS NO OPERACIONALES, decrecen en el 14.47% en relación con el año 2017, 
el rubro de mayor incidencia fue INTERESES DE TERCEROS Y COMISIONES 
FINANCIAMIENTOSOS ACTIVOS, 

El resultado entre Ingresos y Egresos no Operacionales generó pérdida de 
US$.77.001.79



CUADRO DE RESULTADOS FINALES 

AGENCIA EL CONDOR- AMBATO UTILIDAD US$.117 397 67 
AGENCIA GUAYAQUIL PERDIDA US$. 42.846.92 
AGENCIA QUITO PERDIDA USS. 47 123.54 
AGENCIA RIOBAMBA UTILIDAD US$. 36.271.49 
AGENCIA AMBATO PERDIDA US$. 27.522 20 

Exige reslizar un análisis muy detenido a las Agencias Guayaquil y Quito que por tres 
años consecutivos generaron pérdida, provocando que la rentabilidad se disminuya. 

Finalmente considero importante mencionar que los Gastos no Deducibles provocaron 
que el Impuesto a la Renta se incremente en el 52%, es decir en US$8.657.23. 

Reitero mi agradecimiento a la Administración y a la Junta General de Accionistas por la 
confianza dispensada para la emisión del presente informe. 

Y 
LIA ESTRELLA V. 

IMISARIO REVISOR
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CAUCHOSIERRA 
VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA MORIZONTAL 2018-2017 

2010 207 VARIACION VARIACIÓN 
DOLARES PORCENT, 

PATRIMONO ROOOSAZAZ 22GIIAS — ABGATOSD 8 
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CAUCHOSIERRA 
VARIACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA VERTICAL 2018-2017 

2018 PORCENT 2047 PORCENT— VARIAC. 
RELACION — PORCENT 

ACTIVO: 6240:56051 5761618,0 10000 
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CAUCHOSIERRA 
VARIACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA VERTICAL 2018-2017 

2018 PORCENT 2097 PORCENT. 
RELACION 

PATRIMONIO E 
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INFOME DE COMISARIO REVISOR 2018 

CAUCHOSIERRA S.A. 

EVOLUCION DEL ESTADO FINANCIERO 
(EN MILLONES DE DOLARES) 
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INFORME DE COMISARIO REVISOR 2010 
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CAUCHOSIERRA S.A. 

INDICES DE RENTABILIDAD 
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