informe Comisark Revisor 3018
Ambato, marzo 18 de 2019

Sedior
ING. JOSE LUIS SEVILLA G

PRESIDENTE DE REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A
Ciudad.

De mi considaracidn:

Por medio del presente me permito exponer a Usted y por su digno intermedio a
todos los sefores accionistas de REENCAUCHADORA DE LA SIERRA
"CAUCHOSIERRA SA", el informe de Comisario Revisor en el periodo
comprendido entre el | de enero al 31 de diciembre de 2018,

Para el desempeflo de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo
dispuesio en el Art. 279 de la Ley de Compadias.

Atendiende a lo dispuesto por la Resolucion No.92.1.4.3.014 de la Ley de
Compatiias debo indicar:

l.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES:

Cumpliendo las obligaciones determinadas en el Art.279 de la Ley de Compaitias y
de acwerdo con lo requerido por las normas vigenies informo que:

Revisé los Libros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio, los
Libras y Comprobantes de Contabilidad: los mismos que se encuentran llevados y
conservados de conformidad con las disposiciones legales correspondientes.

Los Administradores han dado cumplimiento las normas legales, estatwlarias y
reglamentarias y han cumplido con las resoluciones emitidas por Junta General y
Direcrario.

La Convocatoria a Junia General de Acclonistas, cumple con todos los reguisitos,
exigencias y disposiciones legales pertinentes; en lo que refiere a contenido,
tiempo, publicacion por la prensa y citacion a Comisario Revisor,



2.- PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNO:;

La Empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Interno lo cual parantiza
la debida salvaguardia de los recursos v la veracidad de la informacidn financiera
Vv administrativa, asi como promueve y estimula la observancia de las politicas
prescritas y el fiel cumplimienio de las mefas v objetivos planificados; con lo cual,
los controles contables, administrativos, financieros, operativos son razonables, es

decir no presenid ninguna condicion que constituya wna debilidad sustancial de
dicho sistema.

3.- REGISTROS LEGALES Y CONTABLES:

REENCAUCHADORA DE LA SIERRA™ CAUCHOSIERRA SA.", es una
compafiia que tiene como objeto social el reencauche y renovacion de neumdticos,

Los valores y rubros registrados en los libros de comtabilidad corresponden
exactamenie a los presentados en los Estados Fimancieros; los mismos que se
encueniran en debida forma, de acwerde a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados; v, Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NUF) como lo exige la Superintendencia de Compailias, y Servicio de Rentas
Internas; reflejando v transparentando razonablemente su situacion financiera,

El Andlisis econdmico se realizé a los Estados Financieros, una vez que se registrd
¢l valor corvespondiente a Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta, de
conformidad a lo gque estipula la Reforma Tributaria emitida en RO.4584-5 del 31
de diciembre del 2001 y que sigue en vigente.

4.- ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
FINANCIEROS

Presento el mforme minucioso y detallado de las variaciones que se han dado en ef
Balance General v complemento con un andlisis financiero wlilizando los
indicadores respectivos.

ANALISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL:
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE, se incrementa en el 9.62% en relacion con el afio 2017, los
rubros que incidieron fueron: IMPORTACIONES EN TRANSITO Y CLIENTES.



PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, decrece en al 1.50% en relacion con el aflo 2017, a
pesar de existir incremento an Edificios vy Vehiculos, la disminucidn cbedece a ia
Depreciacion Acumulada,

PASIVO

PASIVO CORRIENTE, se incrementa en el 19.40% en relacidn con el 2017, los rubros
de mayor incidencia son: PROVEEDORES EXTRANJEROS

Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

PASIVO LARGO PLAZO, no existe, al igual gue en ef afio 2017,

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL, se mantiene igual al aflo 201, es decir en US$2. 100.000.

RESERVAS, se mantiene igual al 2017, es decir en un vaior de US$224.132.32.
RESULTADOS, decrecen en el 480% en relacion con el afio 2017.

ANALISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL:

ACTIVO conformado por:

ACTIVO CORRIENTE, represenia el 90.25% del fotal del ACTIVO, los rubros de mayor
representacion son; CLIENTES e INVENTARIOS.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO representa el 9.75% del tolal del ACTIVO, los rubros
de mayor representacion son: MAQUINARIA y VEHICULOS.

PASIVO conformacdo por:

PASI'-"D EDHRJENTE gue representa el 100% del lotal dei PASIVO, los rubros de
SOn; PROVEEDORES EXTRANJEROS Y PRESTAMOS

HANGARIDS.

PATRIMONIO conformado por:

CAPITAL SOCIAL, representa el 100% del PATRIMONIO,

RESERVAS representa el 10.67% del total de PATRIMONIO, el rubro de mayor
representacion es: RESERVA LEGAL.

RESULTADOS reprasenta el -10.67% del total de PATRIMONIO

ANALISIS FINANCIERO:



CAPITAL DE TRABAJO, decrece en ef 10.75% en relacion con el afio 2017, su valor es
de USS. 1.480126.58.

INDICES DE LIQUIDEZ;

LIQUIDEZ CORRIENTE, decrece de 1.48 a 1.35, es decir en el B, 78% an relacion con el
m'acﬁm decrece de 0.91 a 0.86, es decir en ef 5 49%.

INDICES DE ROTACION

INVENTARIO TOTAL rota cada 112 dias frente a 108 dias del afio 2017, existe un
incrermento en negativo dal 3. 7%.

RECUPERACION CARTERA CLIENTES, rota cada 117 dias frente a 104 dias del afio
2017, existe un incremento en negativo del 12.5%.

DISTRIBUCION DE CARTERA:

AGENCIA EL CONDOR-AMBATO  US$.1.096.085.91 43%
AGENCIA GUAYAQUIL USS. 501.216.26 20%
AGENCIA QUITO US$. 597.587.85 24%
AGENCIA RIOBAMBA US§. 263.887.39 10%
AGENCIA MATRIZ USS. 1792948 1%

La Agencia que lfene una mejor recuperacion de cartera es AGENCIA RIOBAMBA, que
lo hace cada 77 dias.

ROTACION PROVEEDORES, el pago se lo realiza cada 103 dias frente a 45 dias del
afio 2017, existe un incremento del 129%.

FACTORES DE RENTABILIDAD:

Ne procede realizar el calculo de los Factores de Rentabilidad debido a que la empresa,
por generar Gastos No Deducibles y ser el Anticipo de Impuesto a la Renta mayor al
Impuesto Causado, genert Pérdida Tribulana.

FACTOR DE ENDEUDAMIENTO, fue del 66% frente al 60% del afo 2017, existe un
incremento positive 10%.

Por lo expuesio, se concluye que los accionistas manbenen y son propietanos del 34%
frente al 40% del aho 2017.

Debo mencionar que el mayor endeudamiento se encuentra en Proveedores Extranjeros
¥ con &l sislema financiero cuyo porceniaje de representacion es del 43% y 41%
respectivamente.

/.



VENTAS decrece en el 1.07% en relacidn con &l aflo 2017. El mayor volumen de ventas
generc la Agencia Ei Condor Ambato con al 49.6%,

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS

AGENCIA GUAYAQUIL USS$. 1.400599.61 16%
AGENCIA QUITO US$. 1.588 83171 19%
AGENCIA RIOBAMBA LSS, 1.236,142.80 14%
AGENCIA EL CONDOR-AMBATO US$.4.258115.39 49%
AGENCIA AMBATO USS 196.284.84 2%

COSTO DE VENTAS frente a Vientas represents el 79% frente al 77% del afo 2017
DISTRIBUCION DEL COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS AGENCIA EL CONDOR- AMBATO UIS$.3.349.730.54

COSTO DE VENTAS AGENCIA GUAYAQUIL USSE.1.124.124 39
COSTO DE VENTAS AGENCIA QUITO US58.1.280.094.83
COSTO DE VENTAS AGENCIA RIOBAMBA US$. 965.397.56
COSTO DE VENTAS AGENCIA AMBATO USS. 161.925.28

GASTOS DE VENTAS, se incrementan en ef 9.92% en relacidn con el afio 2017, los
rubros de mayor incidencia son: SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES, incremento que
obedece a la reclasificacion de personal que antes pertenecia a Administracidn y se
pasd a Venlas. Y a consecuencia de elio, los GASTOS ADMINISTRATIVOS decrecen
en el 35.42% con relacion al affo 2017.

DESGLOSE DE GASTOS DE VENTA POR ZONAS:

GASTOS DE VENTA EL CONDOR- AMBATOUSS.649.571.29 44%
GASTOS DE VENTA GUAYAQUIL US$ 271.751.93 19%
GASTOS DE VENTA QUITO US$.288.332.29 20%
GASTOS DE VENTA AGENCIA RIOBAMBA US§. 197.556.07 14%
GASTOS DE VENTA AGENCIA AMBATO US$. 55.155.56 4%

INGRESOS NO OPERACIONALES, decrecen en el 39.38% en relacidn con el afio
2017, el rubro de mayor incidencia fue: UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS.

EGRESOS NO OPERACIONALES. decrecen en el 14.47% en relacion con &l afo 2017,
el rubro de mayor incidencia fue: INTERESES DE TERCEROS Y COMISIONES
FINANCIAMIENTOSOS ACTIVOS.

El resultado entre Ingresos y Egresos no Operacionales generd pérdida de
LISS.77.001.79.



CUADRO DE RESULTADOS FINALES

AGENCIA EL CONDOR- AMBATO UTILIDAD USS.117.397.67
AGENCIA GUAYAQUIL PERDIDA USS. 42.846.92
AGENCIA QUITO PERDIDA USS. 47.123.64
AGENCIA RIOBAMBA UTILIDAD USS. 36.271.49
AGENCIA AMBATO PERDIDA USS 27522 20

Exige realizar un andlisis muy detenido a las Agencias Guayagquil y Quito que por fres
aflos conseculivos generaron pérdida, provocando que la rentabilidad se disminuya.

Finalmente considero importante mencionar que los Gastos no Deducibles provocaron
que el Impuesto a la Renta se incremente en el 52%, es decir en US$8.657.23.

Reitero mi agradecimiento a la Administracion v a la Junta General de Accionistas por la
confianza dispensada para la emision del presente informe.

@

LIA ESTRELLA V.
ISARIO REVISOR
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VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS EN FORMA HORIZONTAL 2018-2017

ACTIVOD

ACTIVO CORRIENTE

Caja

Banoos

Clentas

Clas por cobras Provesdoras
Clas.por cobrar empleados
Provision Incobmbles

Cizs por cobrar liscales
Cias.por cob tercoros
Inventario

Prowvision Obeols, MP y Suimin
Inventaric en procaso
Irrspeortae. an ranaiin

GARANTIAS
Gitos Diferidos
Gitla arienda

PROPIED. PLANTA Y ECL
NO DEPRECIABLE
Tamena

DEPRECIABLES
Edificios

Equipo computo
Equipo oficina

CAUCHOSIERRA

e 27
6.248.560 81 S.Te1.618,10
584004437 B5.145.196,83
475,00 47800
2T 2TA B2 341.544,38
2.700.10842  2.506.730,05
B4 BA7 54 86.645,13
2167062 26.300,85
-146.253,30 215852 68
BA.6E2 44 B4.021.06
- 18.601,68
207805808 1.88242278
- -381 A6
20.765,18 32 THS.01
448 578 05 210208 55
8.6502.42 1.480,00

1.702 42 -

7.800,00 1.480,00
B08.516,24 616.418,27
156.825.8T 155.828. 87
155,825 87 155 82587
453,680,237 460,592 40
330.866,58 261.741,76
53,843 TH 52,602 480
7.659,08 T.850 06
4531 10 44.487 6B
4432 583,08 442 180,23
45507217 420 700,01
48, 760,00 35.780.00
006, 515,42 A12.724 14
4148017, 78 3.475.504, 85
414091770 3.4T5.504 65
163, 081 42 250,388 AT
1.770.628,19 S7B.GAT.13
16263521 169,762 67
101.721,23 B5.091,17
16507 53384  1.041.721,52
24 558 88 1T 7T 48
118044 4.173,.88
74,006 40 40.315,14
136,582 30 A75.582,31

WVARLALCION

DOLARES

487,942,519
494 844 54

-114.268 44
289,378 37
-11.662,59
-4.730,23
69 199 38
4,651,328
<18.5081.60
95 636,80
161,46
-3.019.83
178667 50
B.022 42
1.702.42
6.320,00

6.802,03

£.902,03
TH 124,83
1.260,88
B33.52
3832 86
26.202,16

A13.786,28

674.413,14
674.413,14
95,306,956
1.200.831,06
'?|11?Il“'
12,830,186
244,107 68
16.788,20
-2.983,44
3560126
240,000,019

¥ L ] L] L.

VARIACION
PORCENT.

BAT
862
-33.46
11,54
2,07
-17.89
-32.18
5,54
100,00
4,82
400,00
-8
66,48

542 06
427,03

1,12

-1,50
0,85
2.7

1,87
0,09
6,12

14,00

19,40
19,40
'Hp‘n
207,52
4,18
14,18
A2,58
ha,a5
-T1.48

-B3,80



VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA HORIZONTAL 2018-2017

PATRIMOMNIO

CAPITAL SOGCIAL
Capital Social
RESERVAS
Resanva Legad
Resarva Facullntva

RESULTADDS
Pérdida ajercicio sriadomes
Pindida ejercicio cie

Recullados Acm.MIF

INGRESOS
Vientas
Ingresos no Opermcioniakss

COSTOS ¥ GASTOS
Costo de Ventas
Gastos Vantas
Gastos

Egresos no BCioTales

Administralovos
ﬁwv.
REVISOR

CAUCHOSIERRA

2018 2017
2.086.642.02 2286 11345
2.100.000,00  2.100.000,00
2.100.000,00 2 100.000,00
224.132.32 234132 32
128 274 06 128274 05
§5.858,28 95458 26
224 489, 50 -38.018,87
106,972,168 19697316

<41 015,48 =

. 145455617
12.49912 12.4890,12
8.762.787,38  8.893.926,32
BATRGTEAS ATTIig458
72.80003 120.111.73
B.Ti6.610,98  B.832308.04
6.880.272 64 6.Te5270.81
148237107 1,330.338.22
214156 A5 331 61183
148.810.82 175.106,08

VARIACION
DOLARES
-186.470,63

-188.4T0, B3

4101548
-145.455,17

-141,138,94
-03.036,24
-47.302,70
B4 494
94.993,72
132.031,85

-117.455,38
-25,.35526

VARIACION
PORCENT,
4,16

490,47

-100,00

1,50
<107

038
1,40
W82

14,47



VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA VERTICAL 2018-2017

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja
Bancos:

Cliantes

Clas por cobirgs Proveadon

Clas por cobiar empleadod
Provisian [noobratilss
Ctus.por cobrar scakes
Clims powr 0o beromrog
Irventaria

Prowtsion Obsole. MP v Sur
Invontario en procesn
Importac.en rnsio

GARANTIAS
Gloa Difaridan
Gitla arriendo

PROPIED.PLANTA ¥ EQ.
NO DEFRECIABLE
Tearano

Dancios Empleados
Anticipos varos

Chras Clas. Por Pagra
Ctas por Pasg Accionistas

PASNVD LARGO PLAZO
Ctas, Por pagar
Prégtamo bancano

CAUCHOSIERRA
2018 PORCENT. 2017
RELACION
6249 560 61 100,00 S.TE1.818,10
B.640.044,37 80,25 B5.145.190.83
475 D0 0,01 475,00
22727492 4,03 341 544,36
2796106, 42 49,58 2.506. 710,05
g4 682 54 1,51 BE.EE 13
21.670.62 0,38 26.300.85
<146.263,50 2,59 =215.062,68
BA 882 44 1,57 B4 031,08
- - 18,591 68
20780684, 08 3604 188242228
- . D81 46
Z8.766,18 0,83 a2 ™as.0
449.078,05 768 270.208,55
5503 42 oAT 1.480.,00
1.702.42 17,02

7.800,00 82,08 1,480 00
BO9.516,24 a.78 B1B.418.2T
155,828 87 2557 155,826,087
15582587 25,57 155 825,87
453 690,37 T4.43 450,592 40
330.860,59 55,78 261.741,18
53.043.78 B85 52 882,00
T.650.08 1.28 765608
45:321,10 744 44.487 58
442 548008 T2,81 442 190,23
45507217 Td 88 428 790,01
35.760,00 547 35.780,00
828.51542 <152,01 812,720,114
4.149.917.79 180,00 3AT5.504,65
4.149,017.78 100,00 J.AT5.504 65
163.081 42 38 258 398,37
1.7TT0.678.18 42,08 7889713
162,635,219 392 169,752 87
101.721.33 245 BO.09N 17
1,897 532,84 40,01 1.841.721.52
34,550 66 0,83 17.772 48
118044 0,83 4.173.88
T4.006,80 1.7Th 40,315,714
136.682.30 327 376682 31

=

L

PORCENT.

VARIAL.,

RELACION  PORCENT.

100,00
88,30
0,01
6,64
48,72
1,88
0,51
4,19
1,63
0,36
38,53
0,01
[
5,25

0,43

10,70
25,28
25,28

74,12
42,48
'|E'E
1.24
7,22
71,74
68,56
5,80
431,85

100,00
100,00
743
18,85
4,60

65,87
0.51
8,12
1,18

10,1

1,08
4717
~30,30
1,76
49,78
-25.18
-38,12
3,72
100,00
-4, 37

AT8
51,88

£1,12

4,84
1,13
113

0,38
31,32
3,83
1.13

1,22
7.3
1,13

15,20

47,15
157 .56
19,76

~26, T8
8285
18,11
53,74



PORCENT, VaRIALC.

RELACION PORCENT.
100,00 .

81,88 8,88
100,00 .
9,80 B.88
0,57 #.900,00
0,43 9.800,00
-1,66 S42.0
515,48 -83.06
382,50 100,00
-32,88 83,08
100,00 -
98,65 0,53
1,35 -38.40
100,00 -
Ta. T2 0,42
165,41 8,88
3,84 38,04
2,03 15,30

CAUCHOSIERRA
VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA VERTICAL 2018-2017
2018 PORCENT. 2m7
RELACION

PATRIMONIO 2.008.642 82 100,00 2.286.113,45
CAPITAL SOCIAL 2, 100.000,00 100,02 2.100.000,00
Capital Sockal 2.100.000,00 100,00 2.100.000,00
RESERVAS 224.132,32 10,67 224,132,332
Reserva Lagal 12B.274,06 57,13 128.274,06
Reserva Facultatva 05,858,28 42,77 05, 858,26
RESULTADDS -224.489 50 -10,68 -38.018,87
Pardida ajercicle anterome  -105.973,16 BT, 30 -198.873,18
Pirdida ejercieio ce «11.01546 18,27 .

Utilicad ejerc. cla Jpéd ajor - - 145.4565,17
Resultados Acum NIF 12.409,12 -5,57 12.409,12
INGRESDS B.TH2.TET 30 100,00 B.803.026,32
Vanlas 8.878.970,35 99,17 B8.773.814.59
Ingresos: no Cpsconsies 72800 03 0,83 120.111,73
COSTOS ¥ GASTOS B.716.610,98 100,00 B.632,396,04
Coslo de Vientas 6.880.272,04 79,08 B.795.278,91
Ginslos Venles 1.402.371,07 16,78 1.330.339,22
Gaatos Admindslyatios 214,156 45 2,48 JFane
Egresos no e 14061082 1,72 1756.166.08

ESTRELLA V.
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CAUCHOSIERRA S.A.

EVOLUCION DEL ESTADO FINANCIERO
(EN MILLONES DE DOLARES)

B250
B000 LT

$900
f150
#0000 34
3734 b
A0
2285 140
200K IGEA
2006 01T 2018
WACTIVD = FASHD = PATREMONIO

e |

§88¢8

2000 |
R

¥ Serles]

2018




INFORME DE COMISARIO REVISOR 2010
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CAUCHOSIERRA S.A.

INDICES DE RENTABILIDAD

6.4

RELACION VENTAS COSTO DE
VENTAS

BIVENTAS S CUSTO DE VENTAS




