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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda. Member Croma Horvath ntemational
Contadores Pablicos - Auditores - Consultores Contadores Pablicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales

Baron de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agoste
Ed. Barén de Carondelet, Pent House
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 2439178
(593-2) 243-4017 [ (593-2) 243-7438
www.willibamberger-horwath.com

A los acclonistas de E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

REENCAUCHADORA DE LA STERRA — CAUCHOSIERRA S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REENCAUCHADORA DE LA SIERRA -
CAUCHOSIERRA S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y
2010 'y los correspondientes estados de Resultados, de evolucion del patrimonio de los
accionistas v de flujos de efectiva por los afios terminados en esas fechas, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estadps financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacidn y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; v, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éficos,
planifiqguemos y realicemos una auditoria para oblener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracicn los controles internos relevantes de
la Compafiia, para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compajiia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

1
Crowe Horwath International Correspondent Firm Crowe Horwath.,
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de REENCAUCHADORA DE LA SIERRA -
CAUCHOSIERRA S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus fluyjos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Quita, 2 de marzo de 2012

Willi Bamberger & Asaciados Cia. Lida.
R N. 4 E No. 036

Registro C.P.A No. 11.405

2
Crowe Horwath International Correspondent Firm Crowe Horwath.
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA- CAUCHOSIERRA S.A.
Balances Generales
{Expresados en délares americanos)

Notas

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

(Menos): Provisién Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Importaciones en Transito

Impuestos y Pagos Anticipadoes

Total Activos Corrientes

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Terrenos .

Construccion en Proceso

Mobiliario y Equipos

(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Mobiliario y Equipos

OTROS ACTIVOS

Activos Diferidos

(Menos). Amortizacion Acumulada
Total Activo Diferido

Garantias

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas que se acompaEan}bt{pam integrante de los Estados Financieros.

RENTE GENERAL

~NHNh W

10

Al 31 de diciembre de

2011 2010
63.534,93 84.012,66
677.960,55 653.082,67
(6.085,64) (49.110.67}
380.832,60 29.288,43
311.805,29 253.247,40
5.369,51 138.892,04
5.084,68 0,00
1.438.501,92 1.109.412,53
51.840,00 51.840,00
224 327,57 0,00
869.463,00 -~ —B837.649,66
(384.528 44) (296.779,27)
761.102,13 5§92.710,39
99.180,39 109.846,92
(91.551,27) (88.613,67)
7.629,12 21.233,25
3.170,00 3.598,59
10.799,12 24.831,84
2.210.403,17 1.726.954,76
ifa Raza

CONTADORA GENERAL
R.U.C No. 1804006912001
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA- CAUCHOSIERRA S.A.

Balances Generales

{Expresados en ddlares americanos)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Sobregiro Bancario
Obligaciones Bancarias
Proveedores

Beneficios Sociales
Obligaciones Fiscales
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos Terceros
Obligaciones Bancarias
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Pérdidas Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas que se acompafi

Notas

1
12
13
14
15

16
1

17

2011 2010
41.014,43 0,00
735.841,31 44,554 69
53.293,63 485.940,61
70.997,98 46.375,83
13.722,43 28.672,15
4.054,73 3.986,71
918.924,51 609.529,99
22.642,64 32.063,64
164.485,44 58.210,01
187.128,08 90.273,65
1.106.052,59 699.803,64
900.000,00 900.000,00
47.750,76 30.030,81
2.740,21 0,00
(5.619,90) (5.619,90)
159.479,51 102.740,21
1.104.350,58 1.027.161,12
US  2.210.403,17 1.726.954,76
atalina Raza

Al 31 de diciembre de

~gon parte integrante de los Estados Financieros.

CONTADORA GENERAL
R.U.C No. 1804006912001
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA- CAUCHOSIERRA S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en ddélares americanos)

Notas

Ventas
{(Menos): Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

ingresos No Operacionales
Gastos No Operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacién Trabajadores 19
Impuesto a la Renta 19
10% Asignacién Reserva Legal

UTILIDAD NETA

Las notas que se acomp@§on parte integrante de los estados financieros.

FQEsto Aguilera
ERENTE GENERAL

Afto terminado el
31 de diciembre de

2011 2010
3.060.808,28 3.372.597,57
(1.888.551,13) (2.210.237,30)
1.172.257,15 1.162.360,27

(732.520,56)

(778.431,74)

(183.398,64) (168.542,66)
256.337,95 215.385,37
12.188,64 38.967,42

. (62.478,79)
268.526,59 191.874,50
(40.278,99) (28.781,18)
(51.048,14) (48.937,53)
(17.719,95) (11.415,58)
159.479,51 102.740,21

Catalina Raza
CONTADORA GENERAL
R.U.C No. 1804006912001
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA- CAUCHOSIERRA S.A.
Estados de Cambios en el Patri

(Exp en dol; )

Capital Aportes para Reserva Reserva Result Resultad itad
Descripcion Social Futura Legal Facultaiva  Acumulados A lad del Ejercici Total

Capitalizaciones Pérdidas Utilidades

Saido al 31 de Diciembre de 2009 650.000,00 116.548,47 20.199,33 33.678,87 5.619,90 105.392,56 55.104,20 975.303,53
Ajuste 517,67 (517.67) 0,00
Pago de Dividendos (55.104,20) (55.104,20)
Aumento de Capital 250.000,00 (116.548,47) (2.101,77) (33.678,87) (97.670,89)
Reclasificacion Utilidades no reinvertidas (7.204,00) (7.204,00)
Asignacién Reserva Legal 2010 11.415,58 11.415,58
Utilidad del Ejercicio afio 2010 102.740,21 102.740,21
Saldo al 31 de diciembre de 2010 900.000,00 - 30.030,81 - -5.619,90 - 102.740!21 1.027.151,12
Reclasificacién Utilidades no reinvertidas 102.740.21 (102.740,21) -

- Pago de Dividendos (100.000,00) (100.000,00)
Asignaci6n Facultativa - 2.740,21 (2.740,21) -
Asignacion Reserva Legal 2011 17.719,95 17.719,95
Utilidad del Ejercicio afio 2011 159.479,51 159.479,51
Saldo al 31 de diciembre de 2011 m.ow% - 47.750,76 2.740,21 -5.619,90 0,00 159.479,51 1.104.350,58
Las notas que se p: dos Fi ?

s0n parte g! de F

Cataliha Raza
CONTADORA GENERAL
R.U.C No. 1804006912001
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA - CAUCHOSIERRA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares americanos)
Afio terminado al
31 de diciembre de
2011 2010
Utilidad Neta uss 159.479,51 102.740,21
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el Flujo
de Efectivo provisto en actividades de operacién
Depreciaciones 107.204,06 106.841,61
Provisién Cuentas Incobrables 19.045,64 17.054 .95
Amortizaciones 3.602,60. 15.718,03
Participacion Trabajadores 51.048,14 28.781,18
Impuesto a la Renta 40.278,99 48.937,53
Asignacién Reserva Legal 17.719,95 11.415,58
Pérdida Activo Fijo 0,00 5.431,51
Utilidad y Venta Activo Fijo (8.345,65) (13.521,83)
Reclasificacién de Activos Fijos (484,07} (8.547.67)
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el
capital de trabajo 389.549,17 314.851,10
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
(Aumento)(Disminucién ) Cuentas por Cobrar (438.492,72) 270.091,21
(Aumento)(Disminucién )  Inventarios (58.557,89) 179.073,33
{Disminucion }(Aumento ) Importaciones en Transito 133.522,53 (135.352,04)
(Aumento)(Disminucion ) Gasfos Anticipados (5.084,68) 33.264,25
(Disminucion ) Otros Activos 428,59 1.701,41
(Disminucion } Cuentas por Pagar {432.646,98) (252.466,77)
(Disminucion}) Obligaciones Patronales (26.425,99) (31,00}
(Disminucion) Obligaciones Fiscales (60.243,00) (81.024,22)
(Aumento)(Disminucién) Otras Cuentas Por Pagar 68,02 (86.218,99)
Efectivo Neto (usado) en actividades de Operacin {497.882,95) 243.888,28
FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Contruccion y Activos en Proceso (224.327,57) 0,00
Adiciones, Propiedad, Planta y Equipo {84.889,22) (104.841,20)
Adiciones, Cargo Diferido 10.666,53 {11.499,03)
Efectivo Neto usado en Actividades de Inversién 5298.550.26! 51 16.340,23!
FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro Bancario 41.014 43 (24.495,77)
Obligaciones Bancarias 797 562,05 3253776
Préstamos de Terceros 10.578,00 (41.084,21)
Dividendos Pagados {100.000,00) (55.104,20)
Producto de la Venta de Activos Fijos 26.800,00 0,00
Efectivo Neto usado por Actividades de Financiamiento 775.955;48 !88.146.42!
Diminucién Neto en el Efectivo (20.477.73) 39.401,63
Saldo de Efectivo al Principio de afto 84.012,66 44.611,03
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO uss 63.534,93 84.012,66

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

e

Fausto Aguiiera Catalina®aza
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
R.U.C No. 1804006912001
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

1.
1.1

1.2

13

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA
Antecedentes

REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA $.A., domiciliada en la
Ciudad de Ambato y constituida segun Escritura Publica celebrada el 26 de abril de
2005, ante la Doctora Helen Rubio Lecaro, Notaria Puoblica Primera del Cantdn
Ambato, e inscrita en e} Registro Mercantil de! mismo Cantén Ambato, con el nimero
240 y anotada con el nimero 1968 del Libro Repertorio el 12 de mayo de 2005.

REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A., es una compafiia de
nacionalidad ecuatoriana, con domicilioc principal en la ciudad de Ambato y por
resolucién de la Junta General de Accionistas, podra establecer sucursales, agencias y
representaciones en cualquier lugar del pais o del exterior, conforme a la Ley.

Objeto Social

E! objeto principal de la compafiia de acuerdo al estatuto, se mencionan a continuacion
algunas facultades:

+ Reencauche y renovacion de neumaticos, llantas y tubos para todo tipo de
automotores, su distribucion y/o venta.

s Acondicionamiento de ruedas y llantas y sus posteriores servicios de garantia,
por cuenta y orden del cliente o de concesionarios oficiales, ajustandose estos
trabajos a las especificaciones de los fabricantes.

e Compra, venta, importacién y distribucién de llantas y neumdticos nuevos y/o
usados, repuestos, accesorios, cubiertas, lubricantes, aceites y baterias, asi
como insumos, pegamentos y bandas de caucho para todo tipo de vehiculo, ya
sea para su utilizacion en los talleres de la sociedad o para la reventa de los
mismos.

+ “.Servicio de enllantaje, alineacion y balanceo”.
Operacién

Las compras son productos importados son adquiridos a través de los
correspondientes permisos de importacion, con pagos de acuerdo a los plazos
convenidos con los proveedores y son importados principaimente de México (10)
Banda, Cojin y Relleno, Brazil (2) articulos y herramientas para Reencauche de
Neumaticos y (1) Maquinaria (Autoclave, Raspadora y Suministros) y Colombia (1)
Tubos para Reencauche-Neumdticos.

Las ventas se realizan de contado y con crédito a corto plazo, a través de agentes
vendedores, con tres oficinas regionales de distribucion; ubicados en las ciudades de
Cuenca, Guayaquil y Quito y sus Tecnicentros. Ademés en la Planta Industrial se
cuenta con un equipo comercial.
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.2

23

24

2.5

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

Base de presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en ei Ecuador (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad N.E.C), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Perfodo de Presentacién

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2011 son presentados en délares americanos, que es la moneda de curso
iegal en el Ecuador. ‘

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11
de marzo de 2011.

Provision Cuentas Incobrables

Las Cuentas por Cobrar se encuentran deducidas por una estimacién para deudas
incobrables que se han constituido de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno,
que esfablece que se puede efectuar una provision del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en el periodo, esta provision constituye un gasto deducible para
fines tributarios.

Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados por el método promedio, el mismo que no
excede el valor de mercado.

Los costos de produccidn se obtienen por datos reales, en funcién de unidades
producidas.

Propiedades, Moblliario y Equipos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los Inmuebles han sido valorados segln el avalué
catastral realizado por el Municipio. El mobiliario y equipo se registran al costo de
adquisicion. Las depreciaciones, han sido determinadas a base al método de linea recta
en funcién de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Porcentaje de
Depreciacion

Activo 2011 2010
Edificios 5% 5%

Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Magquinaria 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Computacion 33% 33%
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.7.

2.8.

2.9,

210

Provision Beneficios Sociales

La Compafiia efectia la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Scocial (iESS)
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva.

Participacién trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a ios resultados del ejercicio.

Reserva Legal

La Ley de compafiias establece un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por io menos el 50% del capital
suscrito pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para aumentos de capital.

Impuesto a la renta

De acuerdo al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones; publicado en
el Registro Oficial N° 351 de fecha 29 de diciembre del 2010, establece en la
Disposicién Transitoria:

..."Primera.- La reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades
contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se aplicara
de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.”

La tarifa del impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 24 % y 10 puntos
porcentuales menos si las utilidades son reinvertidas por la Compafiia, siempre y cuando
el incremento se destine a la adquisicion de maquinarias nuevas ¢ equipos nuevos que
se utilicen en su actividad productiva.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Comparila puede amortizar sus
peérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el
25 % de la base imponible de cada afio, este vaior posteriormente es compensado con
las utilidades de ejercicios anteriores.

CAJA Y BANCOS

Descripcién 2011 2010

Caia US §. 4472365 41.491,32

Bancos 18.811,28 42.521,34
Uss. 63.534,93 84.012,66

10
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continvacion)

4. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010
Cuentas Por Cobrar Clientes Ambato (1). US $. 191.420,84 227.452,60
Cuentas Por Cobrar Clientes Cuenca 114.987,15 109.496,93
Cuentas Por Cobrar Clientes Machala 52.435,85 20.336,40
Cuentas Por Cobrar Clientes Guayaguil 78.862,25 78.558,96
Cuentas Por Cobrar Ciientes Quito 210.384,04 151.516,99
Clientes Proceso Judicial 29.870,32 65.720,79

(2) US §. 677.960,56 653.082,67

(1) Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a cuentas por cobrar a 313 clientes, que
incluye cuotas vigentes por US $. 648.090,23 equivalente al 96%.

(2) El detalle de la cuenta por cobrar compafias relacionadas incluidas en este-. ... ... ..

grupo es como sigue:
Descripcion 2011 2010
Automotores de la Sierra US §. 25,53
Centro Llanta 2.519,39 2454 05
Llanta Facil S.A 1.499,03 2.829,38
Liantambato S.A A4.173,22
Llanta Sierra S.A. 25.329,35 25.533,08
Neumdticos del Ecuador Servirueda 401.98
SA 321,37 ’
Galarza Santiago 3.863,44 1.272,86
uUss. 33.532,58 36.690,11
5. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

E) movimiento es como sigue:

Descripcién 2011 2010

Saldo inicial Uss. (49.110,867) (32.065,72)
Provision det afio (19.045,64) {17.054,95)
Utilizacion 62.070,67 0
Total uss. (6.085.64) (49.110,67)

Al 3] de diciembre de 2011, la empresa ha realizado la eliminacién definitiva de las
provisiones en exceso de las cuentas por cobrar en proceso judicial, que se venian
acumulado en ejercicios anteriores.

1"
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REENCAUCHADPORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
2011 2010
Descripcion
Anticipo a Proveedores de Bienes(l). Uss$  361.201,85 4.241,78
Anticipo a Proveedores de Servicios 5.503,64 16.726,34
Empleados 11.806,22 8167.,91
Empresas Relacionadas 2.320,89 0,00
Cuentas Por Cobrar Terceros 0,00 152,40
US$. 380.832,60 29.288,43

(). Este valorincluye en un 87.95% a los siguientes saldos:

-Representa el 69.57% al valor del anticipo entregado al Proveedor del Exterior

Industrias de Hule Gaigo S.A., de México para la compra de Materia Prima Banda

de Rodamiento y Tira de Caucho.

-Representa el 18.38% al valor del anticipo entregado para la compra de terrenc en
el parque industrial a Rutasierra. .. . . . ,

7. INVENTARIOS

Se refiere a:
2011 2010
Descripcion
Inventario Materia Prima uUss.
Importada 198.710.87  466.369,41
Inventario Materia Prima Nacional 444 98 24,5
Inventario en proceso 87,28 183
Inventario Liantas Prod. Term. 33.23520 23.391,60
Inventaric Llanta Nueva 9.082,27 14123,04
Inventario Varios 500,42 7430,18
Inv. Material y Repuestos en
Bodega 69.734,27 41.725,67
uUss. 311.805,29 253.247,40
8. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Impuesto Anticipados
Retencion en la Fuente (Ver Nota
19) 0,00 0,00
Impuesto a ia Renta Cia.
Credito Tributario Afio Corriente
(i)
(Ver Nota 19) 5.084,68 0,00
us s. 5.084,68 0,00

12
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

(i). Al 31 de diciembre 2011 y 2010, la empresa deja compensado el impuesto a la
Renta por pagar utilizando las Retenciones en la Fuente del periodo.
Ver Nota (19).
9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo sen como sigue:

{Ver Anexo pagina siguiente)

13
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REENCAUCHADORA DE 1.4 SIERRA CAUCHOSIERRA 5.A.

Nowas a oy Eswedoy Financieros

9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

—COBTO HISTORICO DE ACUMULADA
Nombre del Activo Fljo Saldo s Reclasificaciones Saido af Saido &l Reclasificaciones Saido al Saido Neto
31-ic-10 Adiciones Ventas Debe Haber N-de-11 31-dhc-10 Adiciones | Ventas Debe Haber N-dic-11 3-dic-11
Terrenos Ambato 51.840,00 51.840,00 - - - 51.840,00
Construcciones en curso - 5.082,57 8.092,87 5.092,57
Activos Proceso Instalacion - 21923500 219.238,00 21923500 | A.
Totsl $1.840,00 | 224.927,87 278,187,857 276.167,57 3
140.149,81 140.149,81 35.661,54 (6.965,32 (42.626,86 97.522,95
34.908,94 6.137,96 7411,46 3263844 (26.170,89) (6617,81) 723053 (25.558,17) 807,27
422057 153,36 437393 (2.167,17) 588,79) 96 1617,97
18.476,75 29475 18.771 5.503,12 11.43065
420.603,57 2.869,05 42347202 21399022
21929002 | 7543410 | (52.871,42) 241.862,70 | 061, 46.926,91)] 19.431,38 B.
Sistema Informatico 7.207,00 7.207,00 : |
I —'—I——M_I_—_"—
‘otal Activos B37.649,66 u"ﬁ.'fz —GIETANTETR  TATIAR Z96.T79,27) __ (107.204,08) 19.431,38  7.230,83 _ (1.207,00) (384.628,44) 284.934,56

TOTALACTVOSFIOS 088 79 (52871,42) 720700 __ T41148 11

Nota. Entre las principates compras de Propiedad, Planta y Equipo tenemos las siguientes:

A. Al 31 de diciembre de 2011, este valor corresponde a:

Compra de Maquinaria industrial para e! de i Autoclave, y , origen Brazil Proveedor HIMAPEL-COPE.
Compra de un Comprensor ASD40 T 125 PSI230-460V-—Serie 1036 incluye Llave de Puerta y Manual de Funcionamiento.
Esta Maquinaria nueva, se encuentra en la instalacion de la Planta de la empresa, sera activada en libros contables cuando se las pruebas de

B. Compra de tres Vehiculos, su detalle a continuacion:
Tipo de Vehict Placa Valor
NPR75H CAM!  TBB5767 3469375
SAVEIRO POV TBB6003 10.757,58
VOLKSWAGEN  TDMOBSS 29.982,77
Total 78.434,10

14
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

. Notas u los Estados Financieros

10.- ACTIVOS DIFERIDOS

Los movimientos de los activos diferidos es como sigue:

COSTO HISTORICO AMORTIZACION ACUMULADA

Nombre del Activo SALDO AL SEGUN BALANCE | SALDO AL SALDO AL Saldo Neto

31-dic-10 Adici 31-dic-11 31-dic-10 | Adici 31-dic-11 31-dic-11

Gastos Constitucion-Organizacion 4.580,60 - 4.580,60 (4.580,60) ~ (4.580,60 -

Gastos Preoperativos 72.248 43 - 72.248,43 (72.248,43) @248,43)[ -

Gasto Publicidad Propaganda 6.630,41 N 6.830,41 (6.830,41) B (6.83041)] -
Gastos Preoperativos Quito 1.855,98 - 1.855,98 (556,74) (371,16) (927,90)] 928,08
Gastos Preoper. Tecnicentro Quito 4.121,03 - 4.121,03 (1.433,40) (824,16) (2.257,56, 1.863,47
Gastos Preoper. Tecnicentro Gyquil 7.862,21 - 7.862,21 (2.751,84)|  (1.572,48) ~ (4.324,32 3.537,89
Gastos Preoper. Tecnicentro Machala 849,23 - 849,23 (212,25) (169,80) (382,05 467,18
Gasto Diferido iﬁliacién 832,50 - 832,50
[Total Activos Diferidos Amortizables 98.347,89 - 99.180,39 | (88.613,67)]  (2.937,60) (91.551,27) 7.629,12

15
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

Nows a los Estados Financieros

11.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO Y LARGO PLAZO

Afio 2011 Sakdo at 31 de diciembre de 2011
| Institucién . Cuotas
. Financlera Namero de Fecha T,"'I "'i Capitar  Stldod! ’1:;,"""!""" Pagos . m""”" Largo TotalDeuda  pendientes de
Operacion Emision Us $ Plazo pago
1 Internacional 1 530300150 10-feb-10 10-feb-13 10,50%  136.500,00 102.764,70 102.764,70 0,00 0,00 0,00 Q
1 Pichincha 2 1123753 13-may-11 7-may-12 9,74%  150.000,00 0,00 85.629,10 64.370,90 0,00 64.370,90 5
2 Pichincha 3 1176093 8-juk-11 30-jun-12 9,74%  500.000,00 0,00 202.455,82 297.544,18 0,00 207.544,18 6
3 Pichincha 4 1281720 16-nov-11 19-oct-16 9,74%  200.000,00 . 0,00 2600,53 32.902,83 164.485,44 197.388,27 52
4 Pichincha 5 1281721 15-nov-11 9-nov-12 9,74% 80.000,00 0,00 6.374,27 7382573 0,00 73.625,73 11
5 Pichincha 6 1290651 25-nov-11 19-nov-12 9,74%  200.000,00 0,00 15.935,67 184.064,33 0,00 184.064,33 1"
Sub-Total 0,00 312,995,39 652.507,97 164.485,44 816.993,41
000
1 Bolivariano 7 1200001724 26-oct-11 24-oct-12 9,50% 100.000,00 - 0,00 16.666.,66 83.333,34 0,00 83.333,34 10
Tota) 102.764,70 43242676 73884131 16443544 900.326,75
Afio 2010 Saldo al 31 de diclembre de 2010
NGmero de Fecha Capital Largo Cuotas
Baco Tasa de P Saldo al 31 de Dictembre Pagos Porcién TOTAL Deuds _ pendiontes do
Interés 2009 Corrlents Plazo
Operacién —USS$ . _ I pago
Internacional 1 530300150 10-feb-10 10-feb-13 10,50% 1 3&5%‘90 0,00 33.735,30 44 554 69 58.210,01 102.764,70 26 cuotas
50 379630 MASASE  GRZWOE  A0Z7T6AT0

Nota Explicativa: La garantia de la Linea de Crédito del Banco del Pichincha corresponde a:
Las instalaciones de la empresa y una prenda i

de la M
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S.A.

Nofas a los estados financieros (Continvacion)

12. PROVEEDORES

Se refieren a saldos pendientes de pago por compra de bienes y servicios varios, los
cuales seran cancelados de acuerdo a los términos establecidos entre las partes.

Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Proveedores Nacionales US$. §3.293,63 85.157,09
Proveedores del Exterior (i). 0,00  400.783,52

US§. 53.293,63  485.940,61

(i). Afic 2011

A partir del mes de julio 2011, ia empresa con el Proveedor del Exterior Industrias
de Hule Galgo S.A. — México, cambi6 la forma de pago (de manera puntual) para la
compra de Materia Prima Banda de Rodamiento y Tira de Caucho: es a través de
anticipos, para aprovechar oportunidades financieras de compra.

Afio 2010

Corresponde al valor por pagar al Proveedor del Exterior Industrias de Hule Gaigo
S.A. - México por ia compra de Materia Prima Banda de Rodamiento y Tira de
Caucho, con crédito de 100 dias.

13. BENEFICIOS SOCIALES

Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Sueldos Por Pagar uss. 94 82 0,00
Aporte Personal IESS 421220 2.780,76
Aporte Patronal IESS 5.473,59 3.682,36
Fondo De Reserva 1.814,93 1.861,49
Décimo Tercero 3.754,17 2.490,28
Décimo Cuarto 6.657.28 5.435,33
Vacaciones 8.712,00 1.344,43
15% Participacion Trabajadores
Ver Nota (19). 40.278,99 28.781,18

Uss. 70.997,48 46.375,83

14. OBLIGACIONES FISCALES

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010
Impuesto a la Renta compafifa US §.

Ver {Nota 19) 0,00 2111711
Impuesto Mensuales por Pagar 13.722,43 7.555 04

uss. 13.722,43 28.672,15

17
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S A.

Nofas a los estados financieros (Contimacion)

15.

16.

17.

18.

18.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Descripciéon 2011 2010
Depésitos No Identificados uss. 254,42 191,20
Plan Auto Empleados 82,74 0,00
Provisiones por Pagar 0,00 986,79
Anticipos Varios 3.717,57 2.808,72

uss. 4.054,73 3.986,71

PRESTAMOS TERCEROS

Se refiere a:
Descripcién 2010 2010
Automotores de la Sierra LP uss. 22.642 64 32.06364 (1)

{1) Corresponden a la reclasificacion segun tablas de amortizacién del financiamiento
de Automotores de la Sierra S.A. por compra de vehiculos adquiridos en el afio

2009.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la compafiia es de US $. 900.000,00
dividide en 800.000 acciones ordinarias, indivisibies y nominativas de un délar cada una

(US $. 1.00).

El capital serd suscrito y pagado en las oportunidades, proporciones y condiciones que
decida la Junta General de Accionistas conforme a la Ley.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compatfilas requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

IMPUESTO A LA RENTA

La determinacion de las cifras correspondientes a Participacion de Trabajadores e Impuesto
a la Renta por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presenta a

continuacién:

18
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Desoripaién 2011 2010
Detsrminscicn de Ia participaocién

trabajadores

Utilidad Contable us §. 268.626.58 191.874,50
18% parficipacion trabajadores Ver (Nota 13) 40.278,89 28.781.18
Dewsrminasidén del impussto s Ia Renta

Udlidad Contable us $. 268.526.59 191.874,50
(-) Participacion trabajadores (40.278,99) (28.781,18)
(-) ©Otrms Rentas Exentas (349,39) (8.3068,58)
(=) Deduccién Trabaj es con oi pacidad {29.604,98) (22.494,18)
(+) Gastos no deducibles 14.036,10 56.762,78
(+) Gastos incurridos para generar Rentas Exentas 318,886 6.378,05
(+) 15% participacién trabajadores -Remas Exantas 52,41 289,73
Bass gravada para impuesto a la Renta 212.700,80 1985.780,13
24% v 25% Iimpuesto a |a Renta 51.048.14 48_937,83
LIQUIDACION EN LA DECLARAGION DE

IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto a ila Renta Causado 51.048,14 48.837.53
{-) Créditc Tributario ISD (29.936,57) -

(~) Retanciones Fuante Renta AnNc 2011 y 2010 (26.196,25) (27.820,42)
Crédito Tributarico & impussto a Pagar. v

Ver Nota(8). us s. (5.084.,88) 21.117,11

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELLACIONADAS - A

La Compafiia realizé transacciones con empresas en las cuales tienen participacion
comun los accionistas de la empresa en las condiciones normales de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas, fueron como sigue:

ANO 2011
Ventas de bienes Compras de
Compafiias o servicios bienes y servicios
Relacionadas
Automotores de la Sierra USS, 20.000,00 88.133,53
Ruta Sierra S.A. 1.239,39 114.585,00
Llantasierra 173.078,59 75.916,41
Centrollanta S A. 8.938,26 37.437,00
Liantambato S.A 1.383,49 1.607,77
Sendrueda S.A. 5.490,51 1.896,35
Lantafacil S.A. 12.763,37 0,00
Galarza Emesto 15.132,04 0,00
Total General uUss. 238.025,65 319.576,06
ANO 2010
Compabias Ventas de bienes Compras de

Relacionadas o servicios bienes y servicios
Automotores de la Sierra USS$. 729,82 34.984 43
Ruta Sierra S.A. 4.115,66 138.300,00
Liantasiema 149.033,51 340.128,97
Centrollanta S . A. 8.015,06 36.016,26
Llantambato S.A 35.814,20 134.128,97
Senirueda S.A. 9.262,31 91.509,33
Total General UsSs. 206.970,56 775.067,96

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.
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REENCAUCHADORA DE LA SIERRA CAUCHOSIERRA S A.

Natas a los estados financieros (Continuacion)

21,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a ia Resolucién 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro
Oficial N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que deben
presentar aquélios contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucién expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumuiado superior a un millén
de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalmente, aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan
presentar adicionaimente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferencia.”

" Adicionaimente, “la Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,

podra solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, ia
presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

E! Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios
de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracién del sujeto pasivo,
por actuacion del sujeto activo, 0 de modo mixto. Los contribuyentes que celebren
operaciones ¢ transacciones con partes relacionadas estén obligados a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los
precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes
independienies en operaciones comparables. Para efectos de control deberdn presentar
a la Administracién Tributaria, en Jas mismas fechas y forma que ésta establezca,
los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de presentacién de los
anexos e informacién referida en este articulo, o si es que la presentada adolece
de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la Renta, serd
sancionada por la propia Administracién Tributaria con mulfa de hasta 15.000
ddlares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice
lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a Ia Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de
Reégimen Tributario interno, adiclonaimente a su declaracién anual de Impuesto a
la Renta, presentarén al Serviclo de Rentas Internas el informe Integral de Precios
de Transferencia y los anexos que mediante Resolucién General el SRI establezca,
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibllidad de Ia declaraci6n del iImpuesto a la renta, de confonnldad

con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.” :

Finaimente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma
sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estén
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Notas a los estados financieros (Continuvacion)

22.

obligados, bajo juramento, a Incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los
estados financieros de las socledades auditadas, un informe separado que
contenga la opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes 0 en su calidad de agentes de retencién o
percepcién de ios tributos; asf como la opinién sobre la metodologia y los ajustes
practicados en precios de transferencia.”

De acuerdo a la Administracion de la Compafiia esta no se encuentra obligada a
preparar ni presentar el informe ni ios anexos de precios de transferencia.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias ei 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacién obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencnonada fue ratificada mediante Resolucion No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

| a Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compafilas posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segin el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaliias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdémico de! afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafilas que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; ias
compafilas Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafilas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y gue ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compahias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionaies de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir de! 1 de enero de 2012: Las dem&s compafiias no conssderadas
“en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como perfodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicién, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, 1o siguiente: :

* Un plan de capacitacion
* El respectivo pian de implementacion
* La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes exiranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
~ transicion, lo siguiente:

{(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIfF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las congiliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directoric o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros de! ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafila queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafiias de
este hecho. o

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
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el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.08.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compafiias, en
este se menciona que:

e Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés)

e Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independienternente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

o Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la iegislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

+ Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

» Se establece dos opciones para la presentacién de los estados financieros

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando Iintegramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (inciuidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente ias NIIF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecide por la Superintendencia de Compafilas, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de fa cada compafiia. Ei contenido
minimo del plan requerido para empresas sometidas a las NIIF se presenta en e! anexo
siguiente:
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e e s
CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DELAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I.PLAN DE CAPACITAGION

. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

[EEVALUAR . IMPACTO Y PLANIFICAR LA C
NEC A NIIF

‘ONVERGENCIA ﬁ TMPLEMENTACION ¥ FORMULACION:
PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF
——— ————

1. Estudio prelminar de diferencias entre]  _ N

no obstante s indudable su concurso.

2. paclos no cuantficados sobre|2. Anakzar reportes financieros a partir del a informacién requerida al 1 de Enero y 31 de dicie: del periodo de|

resukados y decisiones del negocio

" N . L polticas 1. ion de sk y
2. Laresp: deap y (NEC) por fa b M
P ion es del legal, no es compafiia y las NIF (NEC) a NIF @ flujo de d Y procescs.
el 5 Conciiacion del patrimonio neto de NEC a NIFF|

y su nivel de efectividad.

transicion

3. Numero de funcionarios y cargo de

3. Impacto sobre sistemas tecnoldgicos y|3. Disefiar

gestion de datos.

6n del estado de resukado del

reportes y otros bajo NWF

mbi poiticas , estados 13

periodo de transicién bajo NEC a NWF.

jdesempefian

4. Fecha de diagnéstico de los

en la emp

4. Desarrollar ambientes de prueba para modifi

16n de si 4. Expicar cualquier ajuste material al estado de

fiujos de efectivo del periodo de transicion.

impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO.

el Sector de la

5. Listar NIF/NIC objeto de capacitacién, horas de

8. Evaluar diferencias contables NEC & NIF y determinar grado de| 5. Control de camdad de Ia mformacin financiera

de tacit

par que los estados financieros rmuestren una

8. Evaiuar By

7. Evaluar diferencias en el negocio y redisefios de Control interno.

8. Disefio tecnoidgico para srplementacién de informacion bajo NWF y p

o Objetivo: implementar todas las medidas

|duracién, nombre de instructor y su experiencia en| o Inicial; proporciona a la
NeF de la entidad una visidn fos pt . de
de los princi L Yy a Asicomo
ydep dela|Fase preparatoria en los términos de un mayor andisis que| inchiré los ajustes resulantes del proceso de
conversion. ita las L de mejoras y su alineacion con] cambio de NEC a NIF y los correspondientes
6. Definir un prog de C: los W de la a adoptarse, disefilando y)| estados financieros.
luego del nivelinicial de preparacion. desarrolando las propuestas de cambio a los sistemas de)|
informacién [ ] iva, acorde|
con su actividad erpresarial.
Tanto el Plan de Capacitacién como el de deberdn ser dos por la Junta General de Socios o A , O por e} que i esté para tales efectos; o, por

d con lo enla

an el pais, de

No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

{apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan

i
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23. Coédigo Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir dei afio 2013.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos
considerados prioritarios para el Estado. _
Deduccion del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencidon en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos ctorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

. sociedades. .

Excneracion del page del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

24. Hasta la fecha de emisién de este informe (2 de marzo de 2012), no se han presentado
eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la empresa.
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