
INFORME DE COMISARIO REVISOR 2007 

Ambato, 20 de Marzo de 2008 

Señor: 

PRESIDENTE DE CENTRO LLANTA S.A. 

Presente. 

De mi consideración: 

Por medio del presente me permito exponer a usted y por su digno intermedio a todos los 
señores accionistas de Centrollanta S.A. el Informe de Comisario Revisor por el ejercicio 
económico del año 2007 comprendido de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compañías, 
resolución N?. 92-.1.4.3.014 y a los estatutos sociales de la compañía. 

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo dispuesto 
en el Art. 279 de la Ley de Compañías. 

He revisado los Libros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio, así como 
los libros y comprobantes de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados y 
conservados de conformidad con las disposiciones legales correspondientes. 

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias; y reglamentarias, 
han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por Junta General y Directorio. 

La empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Interno que garantiza la debida 
salvaguardia de los recursos y al veracidad de la información financiera y administrativa, 
así como promueven y estimulan la observancia de las políticas prescritas y el fiel 
cumplimiento de las metas y objetivos programados con lo cuál los controles contables, 
administrativos, financieros, operativos son razonables. 

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los 
presentados en los estados Financieros, los mismos que se encuentran en debida forma y de 
acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, reflejando 
razonablemente su situación financiera. 

La convocatoria a Junta General de Accionistas cumple con todas las disposiciones legales 
en lo que se refiere a contenido, tiempo y publicación por la prensa y citación al Comisario 
Revisor. 

Al análisis se realizó a los Estados Financieros una vez que se registró el valor 
correspondiente al Impuesto a la Renta, de acuerdo a lo estipulado en la reforma tributaria 

emitida en RO. 484-S del 31 de Diciembre del 2001 que sigue en vigencia y que no se han 
efectuado cambios al respecto, la reforma se refiere al porcentaje de pago que se reduce del 

25% al 15% para aquellas compañías que deseen reinvertir el saldo de sus utilidades e 
independientemente de la resolución de Junta General de Accionistas.
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ANALISIS COMPRATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES 
FINANCIEROS 

Inicialmente se realizará una ilustración sobre la estructura del Balance General para luego 
efectuar el análisis financiero con los indicadores respectivos. 

La estructura del Balance General presenta Activo, Pasivo y Patrimonio la misma que ha 
presentado las siguientes variaciones: 

ACTIVO 

El mismo está conformado por Activo Corriente que representa el 95,36% del total del 
Activo en relación al 94.35% del año 2006, el mismo que mantiene su mayor 
concentración en el rubro de clientes que representa el 72.46% frente al 59.34% del año 
2006; y, en el rubro de inventarios con un 24.34% frente al 25.39% del 2006; el Activo No 

Corriente representa el 4.64% en el 2007 versus el 5.65% del 2006 y tiene su mayor 
concentración en el rubro Inversiones con un 2.55% frente el 2.34% del año 2006; y el 

Activo Fijo mantiene un 1.42% frente al 1.55% del ejercicio anterior. 

PASIVO 

El pasivo está conformado únicamente por el Pasivo Corriente: que su mayor 
concentración se encuentra en Proveedores con el 83.10% frente al 18.34% en el 2007; y 
en Préstamos Bancarios con un 8.39% versus el 58.73% del año 2006. 

PATRIMONIO 

El Patrimonio cuenta con los rubros de Capital Social con un 69.57% en comparación con 
el 63.92% en el 2006, en el rubro de Resultados del Ejercicio en el presente ejercicio 
presenta un 29.67% a diferencia del 36.08% del año 2006, y este año tiene un 0.76% en la 
cuenta Aportes para futuras Capitalizaciones valor que no se puede comparar con el año 
2006. 

En relación a los principales indicadores financieros el análisis efectuado presentó los 
siguientes resultados: 

El Capital de Trabajo se incrementa en el 77.72% en relación al 71.64% que era en el año 
2006; en montos los valores son de US$. 582.099,99 en el ejercicio 2007, frente a los 

US$. 327.541,49.
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Los índices de liquidez se presentan así: 

Liquidez Corriente es de 1.26 veces frente a 1.45 veces del 2006, el de Prueba Acida es 
0.92 en relación a 1,04 del 2006, esto nos indica claramente que la compañía está en 
posibilidades de cubrir sus pasivos de corto plazo sin necesidad de recurrir al crédito, pero 
en menor proporción que el año anterior. 

La recuperación de cartera se lo hace cada 118.14 días en el año 2007 frente a los 55.54 
días del 2006, analizando conjuntamente con los pagos a proveedores que se lo realiza en 
120.73 días en el 2007 frente a los 13.95 días del 2006, tenemos que la empresa a 
diferencia de años anteriores ya se está apalancando en el crédito que le otorgan sus 
proveedores para financiar las ventas a crédito a sus clientes, lo que se vio reflejado 
principalmente en el análisis del capital de trabajo de la compañía. 

En el análisis de los Inventarios tenemos un valor de rotación de 44.61 días frente a los 
27.92 días del año 2006, lo que nos indica que la rotación de los inventarios a disminuido 
en 16.69 días, lo que refleja un mayor stock de inventario similar a los índices del año 
anterior, lo que se confirma en el saldo de inventarios de US$. 683.707,40 del presente año 
en relación a los US$.269.816,89 del año 2006, lo que nos lleva a concluir que la rotación 

de inventarios es muy lenta, para el tipo de producto que se maneja. 

La relación de endeudamiento del patrimonio es de 3.10 veces en comparación con las 1.88 
veces del año 2006, lo que refleja un incremento del endeudamiento ya que como se indicó 
anteriormente se está recurriendo al financiamiento directo de proveedores. 

La rentabilidad sobre la inversión fue de 7.24% frente al 12.57% del 2006; y con el 
patrimonio fue del 29.67% frente al 36.68% del 2006. 

En relación a las Ventas estas se incrementaron en un 51.68% en relación al año 2006. 

El costo de Ventas frente a Ventas representa el 88.99% en el ejercicio 2007 frente al 
85.11% del ejercicio 2006, lo que representa una disminución del margen de contribución 

del 11.01% en el año 2007 en comparación con el 14.89% del año anterior. 

El margen de utilidad operacional es del 5.84% en este año frente al 6.23% del año anterior 
comparando con las ventas. 

Con respecto a los Gastos tenemos que estos representan el 5.39% en el año 2007 y 8.92% 
en el año 2006 en relación a las Ventas, el nivel de los gastos a disminuido 

considerablemente en relación al año anterior. 

El valor neto de los ingresos no operacionales y los Gastos no Operacionales dieron un 
resultado negativo de US$. 13.237,58 lo que influyó en la disminución de la utilidad del 
ejercicio, básicamente por el pago de los intereses bancarios en el período. 

La Utilidad Neta frente a Ventas antes de Participación Trabajadores y del Impuesto a la 
Renta fue de US$. 335.418,14 frente a los US$. 202.342,54 obtenidos en el mismo rubro 

el año 2006 y que representa 5.11% de rentabilidad en el año 2007 y el 4.95% del resultado 

obtenido el ejercicio 2006.
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Para el cálculo del 15% participación trabajadores se mantiene la disposición del Gobierno 
Nacional de que se deben distribuir las utilidades obtenidas de la empresa con el personal 
tercerizado que trabaje en la misma; en el caso de Centrollanta en el presente ejercicio 
pasaron a formar parte directa de la empresa cinco personas y se mantienen tercerizadas a 
dos: por lo que el valor correspondiente a este concepto asciende a US$. 50.312,72. 

En el cálculo del Impuesto a la Renta se consideró el 25% que determina la ley cuando no 
se va a proceder con la reinversión de las utilidades, presentado un valor de US$. 
71.868,43, valor del cual se descuentan US$. 89.462,39 por concepto de retenciones en la 

fuente, lo que genera un saldo a favor de la empresa por US$. 17.593.96, valor que la 
empresa debe realizar el trámite de devolución al Servicio de Rentas Internas. 

La rentabilidad de la Utilidad Neta frente a Ventas después de la Participación a 
Trabajadores y del Impuesto a la Renta es del 3.44%, frente al 3.45% del período anterior, 
la variación es mínima pese al incremento de los ingresos. 

Como conclusión final los resultados obtenidos por Centro Llanta S.A. son buenos, se 
mantiene con un buen nivel de ventas y los gastos han disminuido, sin embargo se debe 
mejorar el margen de contribución que en el presente año disminuyó, para lograr cada vez 
mejores resultados. 

Deseo dejar constancia de mi agradecimiento a la Administración y a la Junta General de 
Accionistas por la confianza deposita en mi persona para la emisión del presente informe. 

Sin más por el momento, suscribo. 

Atentamente, 

pá 
Mónica Miranda P. 

COMISARIO REVISOR 

      

   
   

INTENDENCIA 
AMBATO 

  

   

  

> 

ES 
o 
b 
2 
s



CENTRO LLANTA S.A. 

RATIOS FINANCIEROS 
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2007 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

| LIQUIDEZ 
Capital de Trabajo 582.099,99 

Razón Corriente 1,26 

Prueba Acida 0,92 

| ROTACIONES | 
Rotación CxC (dias) 118,16 

Rotación de Inventario (dias) 44,61 

Rotación CxP Proveedores(dias) 120,73 

| ENDEUDAMIENTO | 
Total Pasivo/Total Patrimonio 3,10 

Total Pas.L/P /Tot. Patrim. 0,00 

| FUENTES FINANCIERAS | 

Pasivo Corriente % 75,6 

Pasivo Largo Plazo % 0,0 

Capacidad Liquida % 24,4 

Inversion Total % 100,0 

| RENTABILIDAD | 
Utilidad Neta/ Ventas Neta % 3,44 

Margen Contribucion % 11,01 

Margen Utilidad Operacional % 5,84 

Rentabilidad / Inversion % 7,24 

Rentabilidad / Patrimonio 29,67
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VARIACION DE ESTADOS FINANCIEROS 2007 

EALANMCE GENERAL 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

              
  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

VARIACION 

31-dic-07 31-dic-06 USD Y 

ACTIVOS 

Caña y Bancos 5.246,29 134.632,93 -129.386,64 -96,10% 

CxC Comerciales 2.034.936,70 630.519,45 1.404.417,25 222,74% 

Inventario 683.707,40 269.816,89 413.890,51 153,40% 

Adelanto a Proveedores 0,00 6.382,27 -6.382,27 -100,00% 

Pagos Anticipados 6.743,96 4.844,01 1.899,95 39,22% 

Otros Activos Corrientes 14.569,60 10.123,93 4.445,67 43,91% 

Imptos. Anticipados. 63.303,82 6.205,06 57.098,76 920,20% 

TOTAL ACTiVO CORRIENTE 2.808.507,77 1.062.524,54 1.745.983,23 164,32% 

Activo Fijo 54.881,81 24.855,84 30.025,97 120,80% 

Depreciación Acumulada -13.104,51 -7.442,13 -5.662,38 76,09% 

Activo Fijo Neto 41.777,30 17.413,71 24.363,59 139,91% 

Inversiones 75.000,00 26.388,89 48.611,11 184,21% 

Activo Diferido 19.793,05 19.786,82 6,23 0,03% 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 136.570,35 63.589,42 72.980,93 114,77% 

TOTAL ACTIVO 2.945.078,12 1.126.113,96 1.818.964,16 161,53% 

PASIVOS 

Documentos por Pagar Bancos 136.865,24 431.677,22 -244,811,98 -55,11% 

CxP Proveedores. 1.350.180,36 134.806,25 1.715.374,11 1272,47% 

Pasivos Acumulados 0,00 30.974,32 -30.974,32 

Impuestos x Pagar 4.376,20 5.485,67 -1.109,47 -29,22% 

tros Pasivos Corrientes 184.860,98 132.039,59 52.821,39 40,90% 

Anticipos de clientes 125,00 125,00 100,00% 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.226.407,78 734.983,05 1.491.424,73 202,92% 

TOTAL PASIVO 2.226.407,78 734.983,05 1.491.424,73 202,92% 

PATRIMONIO 

Capital Social 590.000,00 250.000,00 250.000,00 100,00% 

Nuevos Fondos F. Capitaliz. 5.433,35 0,00 5.433,35 

Uuilidad de Ejercicio 213.236,99 141.130,91 72.106,08 31,09% 

TOTAL PATRIMONIO 718.670,34 391.130,91 327.539,43 83,14% 

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 2.945.078,12 1.126.113,96 1.818.964,16 161,53% 

£STADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

DESCRIPCION 31-dic-07 31-dic-06 % 2007 % 2006 % VAR. 

Ventas Netas 6.199.730,87 4.087.278,07 100,00 100,00 1,52 

Costos de Ventas 5.517.116,62 3,478.863,37 88,99 85,11 1,59 

Gastos Generales 320.724,65 3353.798,21 5,17 8,66 SS 
¡ 

UTILIDADES OPERACION 361.889,60 254.616,49 5,84 6,23 1,42 

Depreciacicn y Árortizacior 13.233,88 10.877,97 0,21 0,27 1,22 

Otros Ingresos 28.787,83 17.842,53 0,46 0,44 1,61 

Otros Gastos 416,65 0,00 0,01 0,00 2,09 

Gastos Iniereses 41.608,76 59.238,51 0,67 1,45 0,70 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 335.418,14 202.342,54 5,41 4,95 1,66 

| 
|Participacion Empleados 15% 50.312,72 30.584,86 0,81 0,75 1,65 

¡Impuesto ala Renta 71.868,43 30.626,17 1,16 9,73 2,35 

Í 

l UTILIDAD NETA 213.236,99 141.130,91 3,44 3,45 1,57           
  

  

 



  

  

CENTROLLANTA S.A. 

  

EVOLUCION DE BALANCE GENERAL 
(En miles de dólares) 
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ACTIVO PASIVO PATRIMONIO 
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EVOLUCION DE RESULTADOS 
(En miles de dólares) 
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