¢

¢ of ol ofl ng

C

f ¢

F

¢

{

(

LLANTAMBATO S.A.

ESTADO DE SITUASION FINANCIERA
Al 31 OE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en USS dolares estaduunid.ensesfl

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentss al efectiva
Achivos Financieros

Inventanos

Servicios y otros pagoes anflcipados
Artives por Impuestos comantes
Tetal Active Corriente

ACTIVOS NG CORRIENTES:

Fropledades y equipos
Total Activo no Corrienta

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

ClUentes v documenios gor pagar
Ohligaciones con instituciones financleras
Otras abligaciones corrientes

Antlclpos de clientes

Cuentas por pagar relacionadas

Otros pagives comentes

Total Pasiva Corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas v documenlos por pagar
Frovisiones por beneficios a empleados
Otros pasives ne cormentes

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONID BE LOS ACCIONISTAS
(Véase eztado adjunta)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ko Audiradon
NOTAS 2014 013

4 10.788 15200
& 764,827 B2 7R3
6 772.3588 B37. 714
¥ Z21. 05 23.581
a 29.641 4 418
1.698.670 1.523.684

a 208661 12585
208861 126 851
1.807.331 1.6560.535
10 926,728 Thd 167
11 95452 188053
12 s0.218 34,980

5810 -

13 18.000 =
£1 5286
1.0096.268 D58 E3E

14 28709 -

§.522 10277
- 244

37321 15821
1.133.589 1.000.457
16 673742 EA0. 0T E
1.807.301 1.650.538

Las notas explicativas anexas | a 21 son parie miegrante de los estados inancieros
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LLANTAMBATO 5.A..

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
At 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en U5$ dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinanas
Costo de ventas y produccicn
Ganancia bruta

Gastos de operacion:

Admirgstracion y Venlas
{3astos Financieros

Utilidad en operacion
Otros ingresos (egresos);

Perdida antes de padicipacion
a trabajadores e impuestos a la renta

Participacion a trabajadares
Impuesto a la fenla

Utilidad nata

OTRO RESULTADDO INTEGRAL:

Fanancia por revaluacion de propiedadss, planta y

BguIpa

Citro resultado integral del ano, neto de impuestos

Total Resulado integral delaio

Las notas explicativas angxas 1.3 24 son parte integrante de los estados financisros

Mo Auditado
NOTAS 2014 2013
3.748 04F 4. 182.008
(3.037.83%) {3.B45 781}
JOB 152 536G 258
(G29.483) (512 252)
{13.646) -
B5.623 (75 994)
{2002} (10 225)
63.021 {B6.213)
16 (H453) -
15 {29.904) (30 000)
23.864 (116.219)
23.6654 (116.218)
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LLANTAMBATOD S.A,

ESTADO DE FLINO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en US$ ddlares estadounidenses)

Flujo de Actividades de Operacion:

Recibido de chenies

Pagado a provesdores y trabajadores
Intereses pagados

Participacion a frabajadores
Impuesic a |3 rénta

Electivo proveniente de flujo de operacion
Flujo en Actividades de Inversiones:

Propiedades y equipos
Otros activos

Efectivo uiifizado en fujo de inversiones
Flujo en Actividades de Financiamiento
Pago préstamos financlerps

Pago préstamos relacionados
Olros pasivos comentes

Efectivo utilizado en flujo de financiamiento

Incremento del flujo de fondos

Saldo imcial de efectivo y equivalentes sl efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo

2014 2013

3,794 062 4 275605
(3.616.074) {4.036 383
(15.401) (38233

- {6,200)
163.587 194,789
(11B.663) (4410}
(118.663) (4.410)
(a2 681y (178.520)
18 000 -
26.255 -
(49.326) (176.520)
(4 402) 13,859
15.200 1341
10.768 15200

Las notas explicativas anexas 1 & 21 son parte integrante de los estados financieros
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LLANTAMEATO S.A.

ESTADO DE FLU.JOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en US$ ddlares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJD DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Perdida) neta
Cargos a resultados que no representan fMujo de efectivo:

Depreciacion propiedades y equipos
Provision cuentas incobrables

Ciras provisianas

Paricipacian empleados

impueste a la rents

Operaciones del perioda:

Aclivos financieros

Invenianos

Senicios i paaes anliclpados
Actives porimpusstas corrigntes
Otros activos

Cusntas y documentos par pagar
Otras obllgaciones cormientes
Ciros pasivos cortientes

Efectivo proveniznte de flujo de operacidn

2014 2013
23.664 (116.215)
I5.853 34749
45 729 -
{1.755)

o452 -
29.504 30 000
110184 G4 749
48 017 77.394

{134.685) 342,967

7.688 -
{25.225) -

- g 9985
133 202 {160,066

11.038 {6.864)
{5.195) {12 181)

28,739 246.259
163,587 194.789

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de fos estados financisros
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LLANTAMBATO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Cifras expresadas en USS ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafla fue canstitulda, mediante escritura poblica, el 03 de diciembre da 2004 en
la ciudad de Ambalto - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de diciembre dal
2004 Su principal objeto social es |a importacion, compra y venta de neumaticos y
servicios de alineacion, balanceo v enllantade para vehiculos,

Adicionalmente, la Compafiia importa, compra, vende y distribuye lantas, repuestos,
accesorios, cuiertas y lubncantes, y brinda servicios alineacion, balanceo, enllantaje e
inflado con nitrogeno sin restriccién ni limitagion alguna

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados flinancieros de LLANTAMBATO SA al 31 de diciembre de 2014,
comprenden el estado de situacion financiers, el estado de resullado integral, de
cambics en | patrimonio y de fiujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha. Estos
estzdos financiercs han sidc preparados de acuerde ¢on Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen lss principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compariia se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por (8 Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo Incluye los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su Uso. Se
registran parlidas como; caja, depositos en banceos, e inversiones de alla liquidez (menores
a tres meses) Los sobregiros bancarios son presentados como pasives comientes en €l
estado de siluacion financiera



NOTA 2,- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

2.5, Activos financieros
Incluye cuenias por cobrar comerciales v ofras cusntss por cobrar

Las cuentas por cobrar comerclales v otras cuentas por cobrar son actives financieros con
registro a valer nominal, que no cotizan en-un mercado achivo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisian para reduclr su valor @l de
probable recuperacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis individual
de las cuentas,

| as cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar se clasifican an activos
corrientes, excepto los vencimientes superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situgeion financiera, gue se clasifican como activos no cormentes.

2.6. Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momente del reconocimiento

Las parfidas de propledades y equipo se registran inicialmente por sut costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamenie relacionados con |3 ubicacién del activo, sU puests en condiciones de
funcionamientc.

2.6.2 Meadicion posterior al reconecimiento: modelo del costo

Daspués del reconocimienio inicial, las propiedades y equipo son registradas ai_ costa
menos la depreciacion acumulada y &l imporie acumulade de las pérdidas de deteriors de
vaior

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impuian a resultados en el penodo en gue
se producen

2.6.3 Metodo de depreciacion y vidas dtiles

El costo o valor revaiuado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de lIinea recta. La vida otil estimada, valor residual y métedo de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en € estimado regisirado sobre
una base prospectiva,

A continuacion se presentan |as principales partidas de propiedades y equipo y 1as vidas
utiles usadas en & céleulo de la depreciacion!
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NOTA 2,- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacicn)

% Vida atil

Edificios B
Adecuaciones e instalaciones 10- 20
Muebles y enseres 1
Equipa y herramienta 10
Vehiculos 20
Equipo de compuiacian 3333
Otros 14

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utllidad o pérdida que surja del retira o venia de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utllidades retenidas.

2.7. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y oiras cuentas por pegar son abligaciones con
terceros registrados a valor naminal.

2.8. Impuesto a la Renta

El impuesle por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable (fributaria) registrada
durante el afio. La ublidad gravable difiere de la ulihdad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastes imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles

De acuerdo con disposiciones tribitarias. las scciedades gque reinvierian sus utllidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que |0 destinen exclusivamente a la
adqulisicién de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen direclamente con su
aclividad economica, asi comg para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin meforar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el comespondiente aumento de capital
mismo que debera perfeccionarse con la inscripeidn en el Registra Mercantil hasta el 31
de ditiembre del ano siguiente

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1 Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (|ubifacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando valoraclones acluariales realizadas al final de cada perfodo

2.9.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, loe trabajadores lienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga. con base en las sumas por pagar
exigibles.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Coentinuacion)

2,10, Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea
apropiado como reserva |egal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esla reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su tolalidad

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuanda el nesgo y los beneficios sighificatives de propiedad han
sido fransfendos al comprador ¥ no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

Los costos y gastos se reglstran al costo hisiérico. Los costos y gastos sé reconocen a
medida que son incuridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago. y s2 reglstran en &l periodo mas cercane &n el que sa conocen:

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros &n confarmidad con NIIF reguisre que
la Administracion realice clertas estimaclones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacion 'y
presenlacion de algunas paridas que forman parte de los estados financieras. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supueslos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la Informacién disponible al moments, los cuales podrian legar a diferir de sus
efecios finales.

{_as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre unz base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconacen en el periodo de |a revision y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, incluye efectiva en caja y en bances locales.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIERQS3

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Cuentas por cobrar chentes (1} 7E7 442 BBZ 220
Hras cuenias per cobraf 34,8098

802.340 852 220
Prowvisidon para cusntas incobrables. {37 513} (9.457;
Tatal T64.827 B42.763
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NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
(Continuacién)

(1) Al 31 de diciembre, gorresponde a cuernias pendientes de cobro principaimante por la
verta de ngumaticos.

El movimiento de la provision para cuentas inocobrables 3 como sigue:

2014 20113
Saldo al inicio del afo, nato B 457 10.413
Castigos dal affio {7665} {956}
Provision camada a gastos 35.725 -
Saldo al cierre 37.513 9.457

MOTA &.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, comespande principalmente a llantas valoradas al coste
promedio, que no superan &l valor de realizacidn,

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014, Incluye fundamentalmente aniicipos a provesdorss, segures y
arriendos.

NOTA B.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a crédilo tribUtario de VA

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprancde:
Anos de vida

Z14 2613 (V) (F]
Edificios 81,000 - 20 afios
Adecuaciones e instalaciones 80877 Bg av7 10 - 5 gfics
Muebles v srnssras 18.252 19,252 10 ands
Equipo ¥y hemamierntas g8.417 88.032 10 anos
Vehicullos 54 347 19112 & anos
Equapo de compuiacion 27,995 27.995 Soanos
CHros 5023 4 378 10 anos
37591 258 653
Depreciacion acumulada (167 250) (131.802)
Total 208.681 126.851
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NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO
{Continuacian}

El movimiente de propiedades y equipo fue el siguiente.

2014 2013
Saldo al inigio del afo, neto 128 851 167.180
Adiziones ! Retiros, nelo 117.258 4.410
Depreciacian (35 448) {34 749)
Sakdo al cierre 208.681 126.851

NOTA 10.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de! 2014, comprende Ias cuentas pendienles de pago a proveedorss
locales por compra de mercaderias.

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden 2 obligaciones bancarias con una Insiitucion
financiera local, con vencimiento en mayo del 2015, genera una tasa del 11, 23% por USD
$ 51.554 y sabreglros bancarios por LISD $ 43,888,

NOTA 12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, comprends.

2014 2013
Con la administracién tributara 7.803 Z7 848
Con el IESS 8798 5741
Por bensficios a empleados 23.812 5591
Impuesto a la renta (Ver Nota 185) 352 5
Farticlpacién (rabajadores por pagar (Ver Nota 15) 8453 C
Total 50.219 3%.180

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corrasponde a cuentas por pagar con acclonislas que no generan intereses, ni establecen
plazos de vencinento.
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NOTA 14.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresponde a cuentas por pagar a tercaras por compra de vehicula
con vencimientos hasla &l 2018,

NOTA 15.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiclones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

De acuerdo con disposiciones Iributarias, fas sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pals podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tadfa del Impuesto
a la Renta sobre el manto a reinvertir, siempre gue lo destinen exclusivamente a la
adquisicin de maguinanas o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econémica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecrologia que tengan come fin mejorar la productividad generar
dwversificacion productiva y empleo, y se efectten el correspondiente aumento de capital
nusmo que debera perfeccionarse con la inscripcidn en el Reglstre Mercantill hasta el 31
de diciembre del afio siguienle,

Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y la ulilidad gravable, 2= come
sigue.

2014 2013

Utihdad [Pérdida) cantable antes de impussto

a la renta y parlicipacion empleados 63 022 (86.219)
15% paricipacion ampleados {Ver Nota 12} (9 453) =
Utihdad (Pérdida) antes de impuesic a la renta 63.569 (86.219)
Maz gastos no deducibles 51435 11.210
Amortizacion de pérdidas wibutarias {(15.002) -
Base imponible 90.002 (75.009)
impuesto a la renta calculadao 19.800 -
Anticipo de impuesto a la renta determinado 29.904 30.000
Impuesto a la renta causado 29.904 3D.000
Anticipo de iImpuesto a la renta (7. 184) (5.726)
Retenciones en la fuenle del afio (17 853) (22 720)
Cradito Tribulara afos anleriores (4.415) 5 9589
Impuesto a ia renta por pagar {Crédite Tributario) 352 {4.415)

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo 2 pagar es el
mayor entre el impuesto causado y el anticipo determinado Para el caso de la Compafila
el anticipo determinado constiluyé el impuesio a la renta para el presente ejercicio fiscal

NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, = capital social esta constituido por 600.000
acciones. de valor nominal de US$ 1 cada una.
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NOTA 17.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Mediante Suplemento del Registro Oficlal No. 405 del 29 de Diciembwe del 2044 se
expide la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal la
cual contiene reformas al Cédigo Tributano, reformas a la Ley Orgamica de Regimen
Tributario Inlerno, reformas al Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana del Ecuador,
reformas. a la Lay parz 1a Reforma de las Finanzas Publicas entre otras,

Con respecto a las reformas a la Ley Organica de Régimean Tributario Interne se incluye
entre otras los siguientes asuntos Importantes,

» Exoneracion del pago de impuesto a la renta, par 10 afos, pera &l caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como
ndustrias basicas de conformidad con la Ley.

= Se incorporan los conceptos de Resldencia Fiscal para persgnas naturales y
juridicas.

«» Establece gue los incrementos patomomniales no ustificados seran considerados
comb ngresos gravables,

« Las utilidades provenientes de la enajenacion de aceiones, pariicipaciones y otros se
consideran como ingresos gravables del impuesio a |3 renta.

» ladepreciacion generada por la revaluacion de activos fijos no sera deducible

¢ No seran deducibles los costos y gastos por promocion y publicidad dg alimentes
preparados con contenido hiperprocesado.

= La larifa Impositiva para los Ingresos gravables de las sociedades sera del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando sus socios, accionistas, parlicipes
entre otros, se encuentren domiciliades en paralsos fiscales o cuando la sociedad no
informe sobre la participacién de sus accionistss, socios, participes entre ofros
conforme lag disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

« Para el calcule del anticipo de impueste a la renia se deducirdn de los activos y el
patrimonic 1os saldos criginados en la revalorizacion de aclivos producio de [a
aplicacion de las NIIF

» Incluye disposiciones para el castigo de cuentas por cobiar.

NOTA 18.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucién NAC-DGERCGC13-00011 del 16 d& Erero del 2013 ¥ pub!Lz::ada BN
Registro Oficial No. 878 del 24 de Enero del 2013, establece que las Companias qgue
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior, dentro de Ul
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a los US$ 3,000.000 deberan
presentar al Servicio dé Rentas internas el Anexo de Operaciongs cor Partes
Relacionadas.



f{.{'r"rrr'ffr(f(r'r'((((r-:'rtrf:r:’:’r’{"r(rr:’ffrf’ffr|‘frf

NOTA 18.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacion)

Adicionalmente aquellas Compaiilas que hayan efecluado operaciones con partes
refacionadas locales o del sxierior, dentro de un mismo periodo fiscal en un manto
acumulado superior a los USE 6.000.000, deberdn presentar adicionalmente al Anexa. el
informe de Precios de Transferencia.

La Compafila no ha superado los montos establecidos para la presentacion del estudic
de precios de lransferencia.

NOTA 19.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las gclividades de la Compafila la exponen a varios riesgos financieros como! rigsgo de
credito, riesgo de liquidez y mergado,

La geslion del nesgo estd a2 cargo de la Gerencia General de la Compafia, que se
encargan de identificar. evaluar y cubrir los rigsgos financieros con la colaboracion de
tadas |las areas operativas de la Compaiiia, de manera que estos riesges no afecten de
manera significativa al valor economico de sus flujos y activos y en consecuerncia de |os
resuitados de la Comparia

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta lz2 Compania y una
descnpeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de |a Compahia

Rigsgo de crédita: El riesgo de crédite se refiere al niesgo de que una de |as partes
incumpla con sus obligasienes contracluales resultando en una pérdida financiera para la
Caompania.

La Comparila mantiene una politica de otorgar credito 3 clientes que han sumplide con
las politicas establecidas por la Compafiia, ademas de involucrarse unicamente con
partes solventes y obltener garantias, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion
de liguidez Permanentemente se evalia las necesidades de liguidez que tiene la
Compania, para la cual se ha establecide un marco de lrabajo aproplado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financlamiento & corlo, mediane ¢ large plazo asi como la gestion de liguidez de I3
Companiia

La Administracion maneja el riesgo de liguidéz manieniendo reservas. facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectives proyectados y
reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riasgo de mercado. Dada la naturaleza de |as operaciones de la Compaiia, el riesgo de
mercade se encuentra dado por la competencla y por ciertas regulaciongs externas por
parte del gobierno. La Administracion de la Compafila efectia un monitored permanenie
de la competencia local, y mitiga este riesgo a través de |a confianza y relaciones con los

clientes.
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NOTA 19.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacién)

Rigsgo de capital El objetivo principal de |a Compafia en elacion a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar-a los propietarios el rendimiento esperado,

La Admimsiracion de |z Campafia realiza una revision frecuente de la composicion de
capital ¥ los riesqos de cada uno,

La Administracion efectla una: evaluacidn periddica de la posicion financiera de la
Compafila. misma gue demuesira la capacidad suficiente para gontinuar como negocio
2n marcha.

Indices financieros: Los principales indicadores financleros de la Compania se detalian a
continuacion:

Camtal e trabajg LSE 502 402

indice de liquidez: 71 %

Pasivos totales / patrimonio 1 68 veces
Ceuda Financiera [ Activos Tolales: 5%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estan dentra
de los parametros adecuados para una organizacion del tamano v nivel de desarroilo de
la Compania.

NOTA 20.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacidn. En opinidn de la Gerencla, los estados financieras serdn aprobados par |2
Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision del informe de las audilares
externos, 27 de marzo de 2015, ne se produjeron otros eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros. ¥ que no estuvieran revelados en los mismos 0 en sus Nolas,



