LLANTAMBATO S.A.

Notas Explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Nota 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

LLANTAMBATO S.A, se constituyd en la ciudad de Ambatc mediante escritura publica
celebrada el 3 de diciembre de 2004, inscrita en el Registro Mercantil bajo el nomero 4853 del
22 de diciembre del 2004,

Objeto Social

Su principal obistive es la compra, venta e importacidn de neumaticos y servicios de alineacion,
balancen y enllantado para vehiculos liviancs.

Ademas la compafiia tiene come objeto social la compra venta, importacion y distribucién de
Hantas, repuestos, accesarios, cubieras, lubricantes, Evado y engrasado de wehiculos
automatores sin restriccion ni limitacidn alguna Comercializacidn de ruedas y liantas ya sean
nuevas, Usadas yo renovadas y sus accesorios compiementarios, para tode tipo de
automotores. Servicio integral a automotores, motores, acoplados, camiones, tractores,
molacicletas, motonetas, fricars, cuadrones nuevos y usados gue incluye reparaciones y
mantenimienio de partes y accesorios, ya sea en la parte mecdnica, eléctrica, tapiceria,
reparacion de partes de carrocerias, su pintura, lustrado, terminacion, cambic de cristales,
alineacion y balanceo.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERCS

Los Estados Financieros han side preparades de acuerdo a Tas Mormas Internacionzles de
informacién Financiera NIIF.

2.1 Base de medicién

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del devengado.

2.2 Moneda funcional vy de presentacion

La unidad moneataria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el delar de los Estados Unidos de América -siendo la moneda funcional y de
presentacion.

2.2 Periodo econtomico

El periodo economico de la Compafiia para emitir los Eslades Financieros comesponde al
pariodo comprendido entre &l 1 de enere y 31 de diciembre.

2.4 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que Iz
administracitn realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
paliticas contables y los monlos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracisn de la Compafila.
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Las sstimacionas realizadas y supugstos utiizados por [z Campania s encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industna e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, ios resultados finales podrian difenr de Ias estmaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimagicnes y peliticas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera vy 1os resultados de la Compatia
yio las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracien,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revizsados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perlodo en que la estimacion
es revisada y en cualguier perioda futuro afectado.

2.5 Aprobacién de los estados Financieros

Los estados financisros al 31 de diciembre de 2013 fueron preparados baje normas
infernacionales de informacion financiera y aprobados por la Gerencia para su emision el 1 de
marzo del 2014

2.6 Informacion financiera por segmentos

La Administracidn de |a Compafiia no ha identificado segmentos operativos identificables
debldo a que el segmento de venta de neumaticos representa aproximadaments ef 99% de los
ingresos de la Compaiia. La Administracion considera gue la presentacion de los estados
financieros, integrando todos les segmentos operacionales, es el refiejo apropiado de dichos
estados financieros.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
éstos estados financierns, de conformidad con lo requerida por la NIIF 1 (Adopcicn por primera
vaz), astas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentas al 31 de diciembre da
2012 y aplicadas de manera uniforme a tedos los aflos que se prasentan en éslos estados
financiercs. A menos gque se indigue lo contrario.

3.1 Efective y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectiva los recurses en caja, bancos
y las inversiones en valores con vencimiento menor a los S0 dias, por su naluraleza son
adquirides y manienides por la Compaflia para obtenar rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financleros

3.2.1, Clasificacién, reconocimiento y medicion

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:

s  Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Ceorresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o Ios senvicios prestados en ¢ curso normal de los negocios, Sise esperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican come actives comientes de lo contaro se clasificen como activos no
corfientes, Son activos financieros no denvadas que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ gue Ne colizan en un mercado acivg,
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Se contabilizan al costo menos cualguier estimacidn de pérdidas por deterioro de su walor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar, La Compafiia establece una
provision para pérdidas por deteriore cuando existe evidencla objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes gque se le adeudan.

Los pazivos financierss s clasifican en las siguientes categorias:
» Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago. por los bienes o
senvicios adquindos en el curso normal de los negoacios. Si & esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contano se clasifican como pasivos no
corrantes.

s  Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Corresponde principalments & cuentas por cobrar/pagar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, s& incluye cuentas por cobrar o cabrar empleadaos, anticipos y relevantes ete.

+ Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumantos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de |a compafiia durante el periodo. Se reconocen a su costa amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, &l mas bajo. El costo de los
inventarios estd basado en &l método de costo promedio ponderado para les inventarios de
productos.

El valar neto realizable es el precio estimada de venla en el curso ordinano del negocio, menos
log costos estimados de terminacion

Cuando las condiciones del mercado gensran que el costo supere a su valor nete de
realizacién, se registra una provision de deterioro por la diferencia de wvalor, En dicha
sstimacion de deterioro se censidera también los moentos relacionados a  chsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compania astima que ta rmayar parte de los inventarios fena una rotacion menor a 90 dias, Las
perdidas relacionadas con Inventarios se cargan a les resullades integrales en el perioda en
gLe se causan

3.4 Propiedad, planta y equipo
3.4.1. Reconocimierito y madicidn

Log elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su cosio, gue
comprende su precic de compra ¥ cualquier costs diractamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacidn para su uso destinado.
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Posteriormanta sl registro inicial, los elementos de propiedades, pianta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacidn, modemizacion o mejoras qua representen un aumento de ia
preductividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Otl, son capitalizados
aumentando al valor de los bienes

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejerciclo en gue se Incurren

La utiidad o pérdida resuitante de la emajenacidn o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precic oblenide en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultades de| periodo.

El valor residual y la vida Otil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance,

3.4.2. Depreciacion acumulada

La vida 0til de un activo se revisa, coma minimo, al termine de cada periodo anual y, si las
expeciativas difiieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran coma un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con fa NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimacionzs Cantables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método de linea recta, mediante fa distribucion del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de
vida ttll estimada de cada uno de los elementos, seglin al siguiente detalle:

Adecuaciones a los locales, 5 a 10 afios
Mobiliario de oficing y maguinaria, 10 afios
Vehiculos, 8y 10 afios

Equipos de computacion, 3 anos

3.5 Deterioro del valor de los actives (no financieros)

Los activos sujetos a despreciacién @ no, s& somelen a pruebas de deterioro cuando se
producen eventas o circunstancias que indiquen que no podrian recuperarse su valor en libros,
Las pérdidas por delerioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable Al 31 de diciembra no se han recenocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros

3.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre |3 renta incluye el impuesto comente y el diferide. El Impuesta
sobre la renta sé reconoce en el estado de resuliados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconccida directamente en el patrimenio, en cuyo caso se reconoce directamente en el
pafrimonio.

3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a

las utilldades gravables y se carga a Ips resultados del afo en que se devenga con base en !
impuesto por pagar exigible

10
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La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22% de acuerdo 2 dispasiciones [egales
vigentes la iarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para &i afio 2012, y d&l 22% para el
afio 2013, =i el valor de las utilidades que se reinvierian en el pais, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuales, siempre gue se destinan a la adguisicion de
maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se utilicen para su-actividad productiva.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor & norma que exige el pago de un “anticipo
minima de Impuesto a la renta’, la referida norma establecid que en caso de gque el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minlmo, este Gltimo se
convertira en impuesto a [a renta definitivo.

3.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferide se provisiona en su totalidad utilizando la metodologla de
NIC 12,

Tal meétedo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporanas se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un fuluro en un mento imponible) ¢ diferencias temporarias deducibles
(las cusles resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasive diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Log aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
agperan sean de aplicacion en el periado en el gue el activo se realice ¢ al activo se cancele.

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso © gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferides o en ia forma esperada de recuperar el valor en libros de un active. Se reconecearan en
otro resultado integral o directaments en el patrimonico.

3.7 Beneficios a los empleados

3.7.1 Beneficios de corto plazo

Correspondan principalmente a

s |3 participacion de los trabajadores en |as utibdades, ésta provision as calculada en
funcion del 15% de la utiidad contable anual antes del impugsto a la renta, segin fo
establecido’ por la legslacion ecuatonana vigente, especificamente el Codigo de trabajo,
Se registra con cargo a resultados y s& presenta como parte de los gastos de operacion,

* \acaciones; se registra el costo corespondiente a las vacaciones de! personal sobre Ia
base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vinante en el Ecuador.

mn
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3.7.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacidén Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios dae
pension a los trabajadores que compieten 25 afios de servicios contingos o interrumpidos para
el mismo empleador, después de 20 afos de servicio los trabajadores adquisren deracho a un
beneficio de pension proporcional La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensitn que el trabajador recibira al momento de retire,

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de [a obligacion a i@ fecha del balance general La obligacién ez calculada
anualments por actuanos independiantes usando el método del crédite unitario proyectado, El
vaikor presente de la obligacidn es determinada medante flujos de caja estimados, descontados
auna tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despide intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el rabajador ante el Ministeric de Relaciones Laborales. La Compafia
constituye un pasivo para el valor présente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un caleulo actuarizl preparado per un actuario matematico independisnte, calificado
por la Superintendencia de Companiias.

3.8 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafia tiene una obligacién presente, ya ses legal o implicita, come resultado de
evenlos pasados

=  Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar |a obligacidn.

«  Elmonto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidas coma provisidn son fa mejor estimacién de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financierns, de os desembolscs necesarios para liguidar la
obligacidn.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ngresos por ventas san reconocidos en el estado de resultados cuando se raalizan,

Los Ingresos comprenden & valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia El ingreso se
expone nefo de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Les ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por I3 venia de los
productes en el curse normal de las operaciones de la compafila. Los ingresos netos de VA,
ICE {en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable gue los beneficios econémicos

fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la campafia hace la
entraga de sus productos al comprador y, en consecuencia transhiere los riesgos y beneficios

12
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inharentes a la propladad da esos bianes y no manfienan el derecho a disponer de ellog, ni a
mantener un control sobre o8 mismos,

3.10 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafila sobre base del devengado. Se
componen de gastos financieros. gastos administrativos, impuestos, tasas, conlribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

3.11 Distribucién de dividendos

Los dwidendos 2 los accionistas de |z Compafiia se deducen del patnmonio y se reconocen
como pasivos comentes en los estadoes financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados por Ios accionistas de |3 compania

3.12 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% en caso de compadia andnima de la ganancia
neta de cada ejercicic debe ser apropiado como reserva legal hasta gue el saldo de esla
resenva sea equivalente como minimo al 50% del capital social, La reserva legal obligatoria no
es distribuible antes de la liguidacién de la Compania, pera puede zer ulllizada para absorber
pérdidas netas anuales.

3.13 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacidn, y no se prevé un impacto significativo en la aplicacidn de las
mismas Estas son de aplicacion obligaioria a partir de las fechas indicadas a continuacion

NUEINIC  Titulo Efectiva a partir

NIC 19 Baneficios a empleados 1 de Julio 2014

NIC 38 Insirumentos Financigros: Reagonocimienio v 1 de Enero 2014
Medicidn

NIC 38 Deterioro del Valor de los Actives 1 de Enere 2014

CINHF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

La Administracian de fa Compafiia estima que la adopeion de las normas, enmiendas, mejoras
e interpretacianes antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en
los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya
sida completado.

13
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Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Serefisre &
Descripcitn 2013 2012
Caja Chica Malnz 20000 400,00
Fondo Compra Carcazas 100.00 100.00
Caja Chica Suc Richamba 200 00 204.00
Pradubanco Cta D20B000T401 - .
Pichinche Cta 4031071600 1,107 37 &3 80
Coop Muzhuc Rung Cta DB3083 - 5147
Coop Compotrans  Cia 405 28 21 25 21
Promerica Cia 1038602015 1336660 -
Total USS 15,200,138 1.341.48

Al 31 de diciembre de 2013 y 2042, son activos financieros libres de uso y sin resfricciones.

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a

Descripeién 2013 2012
Clienites Naclonales

Sin vencer 518,840.53 54252143
Venodes del a 20 dias 126,257 .07 185,917 07
Vencidas de 31 a 80 digs 38,868.55 3600087
Vencidas de 81 a 20 dias 2162564 14,745 88
Vencidas de 31 a 180 dias 3566511 17,196 67
Vencidas de 151 a 380 dias 50,716.88 13.02666
Vencidas mas de 361 dias i5,252.08 26,134 54

TowluUs§ __ 85221984 ___ 80853892
Nota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a

Descripcion 2013 2012

Sabdn Inicial (10.413.25) {13,862 28)
Ajustes | Reclasificacionss (3) 85595 354503

Provisitn del afio

Total US§ [ 9!45?.26! (10,413.25)

{a) El movimiento del afie 2013 y 2012, coresponde a |a baja de clientes gque cumplieron
cineo afias en los registros de la empresa y aquellos que la administracion considers
qua ‘son incobrables,

14
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Nota 7. INVENTARIOS

Sa refiere a:

Descripcion 2013 B 2012

MNeumaticos 637.71354 501 T54 44

Marcaderias en Transito 2.00 398,919 T4
Total USS E'-a?iﬂ 3.54 980,674.18

(a) La compafiia, analiza al cierre de cada ejercicio el analisis de obsclescencia de su
inventario, revelando gue na se requiers ajuste por este concapto.

Nota 8. IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere &

Descripcion 2013 2012
Credito Trbutang VA Pagado - 5.441.28
Saldo a Favor Impuesto a la Renta 2012 - §,968.12
Saldo a Favar Impueste a la Reania 2013 445558 B
Total USS 4.41;.“ 11,410.41

Nota 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a-
Descripcion 2013 2012
Empleados = 48878
Costo Garantias Bancarias 1,008 45 5018.85
Anficigo a Proveedores 22,584,889 24 994 22
Otras Cuentzs por cobrar (SR} - 14 877 .55
Gaslos Diteridos Inlereses - 6,940.37
{=) Amaoriizacion Gastos Diferidos Intera - {6,705.18)
Total USS 23,591.34 4562260

16
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Nota 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Serefiere a
Edeerras 0 Edigo Muebles y Equpo Enuipa oo
Eastinsién iwpiasints  Hewssenm oo Enires Bediiriss  oomand T

AL do gssiembre dal 2011 462 oo B2 34275 11,268 07 1600047 SO 8T &N 153, 332.57
Msavimiantn 2011

A 060,00 LR E R 814502
Rocasficaciones B8 S 0 = - 6 558 80
KpciwsEraceres (75 455 38) . = z - {25,455, 38)
Depreciaccn 25 10917 431 2077 L Ty T 27 el
a1 31 i dicieenbro dal 2017 £4,455.78 7143037 735190 12.964.09 3,201 80 773044 157,180.11
Cimior hissdnon BUBTE BD =i rae ] 1S 1874 TR251E 4 57T a2 THELE a7 354 P00
g chacion noirmuisdn EEITBNY (28351 BG) (11,736 84} J;g%g:a (317437} {46,375 0 381,057 93)
A3 du eileiemibre del 2017 B4, 488 78 71,430.92 7,261 50 12, 1,203:60 771084 157, 180.11
Movimnienta 7013

ARy 50 00 - - R ] 410 040
VerdnEan

(Teprecsemcn (12,208 5 {5 98 41) {000 50 18,059 56 A 37072 T4 7
Al 31 d# dickemben del 2073 ¥ ,226.45 80,788 48 [3a5.47) 89453 03 2 A87.73 &507.00 126,051.34
Coenjios Pasideion BATE ED on.032 21 1911874 18251 &1 4577 92 P RES AT 258 863 D4
Drepracscian sarmiada (4% S 3 3 15,597 . 1614 28 B0 13t

AL do diclembre det 2093 40,250 50 4174184 3,88166 11,1311 276878 7 484072 12648134
Nota 11. PROVEEDORES
Se refiere a,

Descripcion 2013 2012
Proveedores Nacionales (261,813.97) (185.419.98)
Proveedores Extranierns (492,362 .89) (727 813.08)
Total USS (754,156.86) {914,233.07)

Nota 12, OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES
Se refiera a:

Descripoidn 2013 2012
Porcion corriente:

Presiamo Bancaric PROMERICA - {31 541.83)
Frestamo Bancanc PRODUBANK - -
Prestamo Bancario PRODUBANCO {151,661.60) (112,876.47)
Prestamo Bancario PROMERICA - (138,513 00)
Sobregire Bapcano - Produbanco. {35,341.24) (76,408 98)
Sobregiro Bancario - Promarica = A 511271

Total USS (188,032.74) {364,552.99)
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{2) Operaciones de crédito para capital de trabajo convencimienio en cuotas sucesias
hasta el 16 de Junio del 2014, Se encuentran garantizadas por el inventario de
neumaticos de la compafia.

Nota 13, IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Sa refiere a:

Descripeldn 2013 2012

lva Cobrado - .
Retenciones Fuenis 0.10% (038} (0.01)
Retenciones Fuenie 15 (2896.52} {232.25)
Retenciones Fuente 10% 136.08) (17.00)
Retericiones Fuanta 2% (475.08) (387.57)
Retencicnes Fuente 8% (15,28} -
Retenciones fva 30% {381.82) {363.10)
Retenciones lva 70% (1,262.31) (602 .890)
Retenciones iva 100% {140.28) (127.19)
Impuesto Reniz Empleadas {4,185 47 (103.592)
Impuesto Renta Empleados (24,054 18) -

Total USS {27 84B.44) (1,803.84)

Nota 14. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
MNomina por Pagar (B80.89) (331.95)
Apore Individual (2,119.46) {588.75)
Agoria Patronal (2,754.21) {4,186.93)
Provision X1l Sueldo ('1,865.93) {5,008 08)
Provision X1y Sueldo 12.820.43) [2.575.68)
Provision Vacaciones - -
Provision Fondo de Reserva {B58.28) {3,197 15)
15% Parficipacion Trabajadores . {5, 200,431
Total USS {11,332.13) (23,073.18)

Nota 15. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 de! 28 de enero de 1883, |a Corte
Suprems de Justicia dispuso que los trabajadores tienen daerecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Lay del
Segurc Social Obligatorio. De conformidad can lo que menciona el Cédige del Trabajo y en
base 3 |as reformas publicadas en el suplemento del Regisiro Oficial N® 359 del 2 de julio
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de 20017 en |as que =& esiablecen los monios minimos mensuales por pensiones jubilares,
log empleados que por veinte y cinco (25) afies o mds hubleren prestado servicios,
continuada o intgrrumpidamente, tendran derecho a ser fubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumpiida veinte afos
(20), ¥ menos de veinte y cinco (25) anos de trabajo continuada o interrumpidameantsa
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

E! movimignto al 31 de diciembre de esta provision fue:

D@“ﬂ_ﬂﬂ-‘lﬂ'ﬂ 2013 2012

Saito Inicial {5,538 .028) {1,666 689)
Ingremenlos 11,800 65; (4,142 81)
Pages | Bajas - 171.42

Total USS (T.438.73) (5.638.08)
Provisién por Desahucio
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida

separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al

desahucio del mismo gue es calculado sobre el 25% de su Oltima remuneracion por el tiempo
trabajado

El mavimiento al 31 de diciembre de esta provision fue:

Descripeion 2013 2012

Saldo Inicial (1,755.62 (207787}

Incrementos (1,082 47)

Pagos | Bajas 0 32225
Total USS {2,838.09) (1,755.62)

Estos valores son determinades medianie un estudio actuaral de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compafiias

Nota 16. CAPITAL SOGIAL

El capital suscrito y pagado de fa Compania at 31 de diciembre de 2013 y 2012 comprende 5
600 000 acciones ordinarias de valor nominal US § 1 cada una.
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Nota 17. RESERVAS

La Junta General de Accionistas del 12 de abril del 2013 dispuso que las ulilidades del afio
2012 que ascendieron 8 US § 11181,28 se destinen a Reserva Legal la cantidad de
U531 118,13 y la diferencia US 5 10.063.16 sa contabilice en 3 cuenta Reserva Facultativa,

Nota 18. INGRESOS

Se refiere &

Deseripcion : 2013 2012
Ventzas iantas y s8nacios 14,423,088.03) {4.093,572.487)
Arriendos {2,013.88) -
Revoluciones 203,449 13 160,564 41
Descuentos 35,643 568 28,554 33

Total USS 14,1832,008.19) {#,203,154.13)

Nota 19. COSTO DE VENTAS
Se refiere a;

Deseripcion 2013 2012
Costo da Venias de Neumaticos 3,648 751 10 3,321, 82389

Total USS _3,645,761.10

MNota 20. GASTOS DE ADMINISTRACION

$,321,623 69

Serefiere a

Descripecian 2013 2012

Sueldos y Salarios 120127.01 110.005.54

Baneficios Sociales 3EREG 4T 31,2826

Gastos Fijos 1831889 116.88

Otros Gastos 1412283 _8,758.55
Total USS 189.228.00 152,009.23
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Nota 21. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a;
Descripcion 2013 2012
Sueldoz y Salarins 180 888 00 188,767 91
Beneficios Sociales 52,437.88 4797489
Gastos Fijos 26,476 14 45,064 00
Ctros Gastos 156,221 64 158,775.23
Total USS 423 IGIS.G'E GOaE-I 582.13
Nota 22. OTROS INGRESOS Y EGRES0OS
Se refiere a
Descripcion 2013 2012
Ingresoes,
Bonificaciones Comerciales 25.611,38 43.759,78
Intereses Ganados en Bancos 286,72 7.478,11
5 405,33 12 504,35
Total USS 41.304,03 64.146,24
Egresos
Intereses v Comisiones Bancarias {38.233.28) (34.322 .93}
Otros Egresos (3.296 54) (9 426 16)

Total US$ {10.225,78) {20.397,15)

Nota 23. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acusrde con la Ley Organica de Régimen Trbutaria Internc v su Reglamento, Iz Compadia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 37 de
diciembre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2070 entrd en vigor la norma que exige o pago de un ‘anticipo
minimo de impuesta a la renta’, cuyo valor es caloulado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid gque en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue | manto del anticipo minimo, esle dltimo se converlird en impuesto a la renta definitive, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolycidn, o cual podria
ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo,

Durante el 2012 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
delerminado sobre fa base del 23% sobre las utiidades gravables, debido a que este valer fue
menor al anticipo minimo del impuesto a la renta, este se conyirtié en impuesto a pagar,

La determinacidn del impuesio a la renta se lo realiza de acuerde a lo eslipulade en el articulo
48 del Reglamento para la aplicanidn de la Ley Organica de Réegimen Trbutano Interno.
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Dicha determinacion fue como sigue:

Descripeion 2012 2011

Utilidad (Pérdida) antes de participacion da los
trabamadores an las utingades y antes del mpussto & la

rerta {86,218.33) 41,336,223
{(Menos): _ _
15% Parlicipacadn trabajadofes 0.00 -6,200.43
Oiras pariidas concifiatcrias 000 0.00
Mas: _
Gastes no defucibles 11, 210.00 1,734 .05
Base Impanible: {75,008.33) 36,869.85
Impuesto a la renta causado - 848007
Anticipo de impuesato a la renta declarado/impuesto causado 29,999 83 25,964.51

{a) Al 31 de diclembra de 2013 y 2012, ia determinacion del saldo del impuesto a la renta
por pagar o la determinacion del saldo a favor, fue la siguiente:

Descripclon 2013 2012
Impudstt 3 o Renta Causado 2995083 23854 51
Anticipos Pagados {5.725,70) (5549, 50)
Ratencones Recibidas (22,7 20.59) 24,274,413
Crédito Tricutaric efos anterores {5965 12) 0,00
Saldo a pagar (a favor) (4.415,58) {5.969,12)

Remuneracion al personal clave de la gerencia.
La adminigiraciin de la compafia Incluye miembros clave gue son administradores de |a

compafila. A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios pereibidos
por los ejecutivos principales de la compafia durante los efercicios 2013 y 2012,

Dascripzion 2013 2012

Sueldes y Salanos 146 584 87 138 37547
Bl i Lo
145.@.8? 138, 3765.47

Mo existen baneficios por terminacion del personal clave de la gerencia.
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Nota 24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a lz Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
No. 324 se eslablece la cbligatoriedad, el alcance, y la informacidn que deben presentar

‘aguéllos contribuyentes gque durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operacionss con

partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

En el articule 1 de dicha resolucitn se expresa lo siguiente: "Los contribuyentes del impueste a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un misma periodo fiscal en un monto acumulado superior & un millon de ddlares de
log Estados Unidos de Américs (USD 1'000.000,00), deberan presentar al Senvicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia,

Adicionalmente, aguelics contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cince millones de dolares (USD 5'000.000.00) deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe inlegral de precios de
transferancia.”

De igual manera el pamafo segundo de esie articulc se establece lo siguiente: “La
Administracion Tributana, en ejercicio de sus faculiades legales, podra solicitar -mediante
requarnmientos de informacién- a los contribUyenties que realicen operaciones con partes
relacionadas al intericr del pals o en el exterior, la presentacién de la informacion conducentea a
determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de
confarmidad con la ley”

El Articule 22 de la Ley de Régimen fributario Internc dice lo siguiente referanie a Precios de
Transferencia;

“La determinacidn del impuasto a la renta se efectuara por deciaracion del sujsto pasivo, par
actuacion del sujeto active, o de modo mixto. Los contribuyentes gue celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus Ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera ulilizado con o entre partes independientes en operacionas
comparables. Para efectos de conirol deberdn presentar a la Administracién Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informeas sobre (ales operacionss. La
falta de presentacion de los anexcs e informacién referida en este articulo, o si-es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracian del Impuests a ia
Renta, serd sancionada por la propla Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000
dolares de los Estados Unidos de America”.

La presentacion de la informacidn de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo BD del Reglamento a la Lay de Régimen Tributario Interno y dica (o
siguiente: "Los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al articule correspondiente a la Ley de Régimen Tribulario Interno,
adicionalmenie a su declaracién anual de Impuesto a la Renta. presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante
Resolucién General el SRI establezca, referente a sus transacciones con eslas partes, eh un
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de |2 declaracién del impuesto a ia
renta, de conformidad con lo dispugsts en el articulo camespondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 258 cdel Regiamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre

la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictamenes gue emitan respecio de los estados financieros de las
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sociedades ayditadas, un informe separado que conienga la opinion scbre el cumplimiento da
ias obligaciones tributarias de lag mizmas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de
agenies de retencidn o percepcitn de los tributes, asl como la opinion sobre la metodologia vy
ios ajustes practicados en precios de transferencia”

La Administracian de la Compafiia considers que: 1) basada en los resuliades del astudio de
precios de transferencia del afic 2012, &l que concluyd que no existian ajustes a los montes de
impuesto a la repta de ese afio, y, i) en el diagndstico preliminar realizade con &l apoyo de sus
asescres ribularios, para las transacciones del 2013, ha concluide gue no habra impacto sobre
la provision de impussto a la renta delano 2013,

Nota 25. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero: las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad de
riesgos financieros. El programa general de administracion de niesgos de la Compafia se
congentra principalmente en lo Impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potencigles efectos advarsos en su desempeno financieros, ademas, se encaming a gue [as
actividades con riesgo financiero de la Compafia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y cantrol.

Los departamentos de crédito v finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por g Administracion, Dichos departamentos identifican,
eyalian vy administran los riesgas financieros en cogrdinacion estrecha con las unidades
operativas de 2 Compania

La Administracion proporeiona guias y principio para ls administracion general de los riesgos
asl comao las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de inferés,
riesgo de crédite, riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado: la compafia asume rlesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y |2 demanda propios de un mercado abierto de libre competencia,

Poner concentracion de operaciones, precios, promociones.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafia mantiene polizas de seguros sobre la
lotalidad de los activas,

Riesgos de investigacion y desarrolle: la compafila no se encuentra expuesta a este tipo ds
riesgos
Riesgos cambiarios: la compafiia no asume riesgos: cambiarnios.

Riesgos de tasas de interés: &i rlesgo de tasa de interés surge de sy endeudamiento de fargo
plazo. El endeudamiento a tagsas vanables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. La Compariia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son fiias y controladas por el Gobierno de 1a
Reptblica del Ecuador.

Riesgos de crédito: la compafia enfrenta riesgos crediticlos normales asociados con toda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédilo se exige comg
garantia de las ventas fa firma de la factura y en clerios casos, de un pagaré a la orden. En las
principales lineas de negocio (calzado de lona y calzado plastico) las ventas son realizadas
generalmenie al contado.
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Riesgo de Ligquidez: La liquidez de la compania es manejada por la admimstracion, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en
baze a los requerimientos de financiamiento a corto, madiano vy largo plazo.

Los principales indicadores financieros de la compafiia se detallan a continuacion;

Dascripcidn 2013
Capital de Tratrajo 537,047
Indice de Ligudez 1.54
Pasivos Totales! Patrmaonio 1.54
Dzuda Finarciera/actves Tolales .17

Nota 26. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y de! impuesto scbre las ventas de los afios
2012, 2011, 2010 y 2009 estan ablertas a revision por parie de las autoridades fiscales, por lo
que gxiste una posible contingengia peor la interpretacion que las sutaridades fiscales pudieran
hacer diferentes a como la Companla ha aplicads las leyes impositivas, La administrackon
considera gue ha inlerpretade ¢ aplicado correctamenta las reguiaciones sobre impussios
durante esps anos.,

Prestaciones legales laborales

Existe un pasive contingente por el page de Desahucie al personal de |a Compafiia segin el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo gue dispone el Cadigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
equivalente a 25% del ultimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacicnadas estan sujetos a ravisién por
parte de esas entidades estatales.

Nota 27, OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cédigo Organico de la Produccidn

Con fecha Diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Supiemento del Registre Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversionas, el mismo que incluye entre otros
aspecios tributarios los siguisntes:

« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para af afio 2011, 23% para el afic 2012 y 22% a
partir del afdo 2013,

= Exoneracion del impueste a |13 rentz durante 5 afios para nuevas socledades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritanas para el Estado.

. Deduccidn del 100% adiclonal para el calcule del impuesto a la renta de clertos gastos
ineurridos por “Medianas Empresas’,
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=  Exoneracion de refencidn en la fuente de impuesto a la renta en page de intereses da
créditos externos otergades por instituciones financieras.

» La reduccidn progresiva del porcentaje de relencion en la fuente de impuesto a la renta
en pages al exterior conforme I3 tarifa de impuesto a la renta para sociedades,

s« Exonaracién del pago del anticipo de impuesic a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

= Excneracion del impuesto 2 la salida de divizas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

HNota 28. HECHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,
Hasta la fecha de la emisién de esios esiados financeros Febrero 21 de 2014 no se han
presentado eventos que se conozea, en la opinidn de la Administracidn de la Compafiia,

puedan afectar la marcha de |a compafila o puedan fener un efecte significative scbre los
estados financieros, gue no se haya reveladc an los mismos. '
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