Ambate, 7 e marze dat 2016

Sefores
Accionistas de LLANTAMBATO 5.A.

Ciudad

De mi consideracion:

En cumnplimiento con Io dispuests en ta Ley de Companias, la resolucidn No, $2.1.4.3.0074, el
articulo No. 321 y los Estatulos Sociales; pongo en su conddimisnto el Informe de Comisario
Rewisor sahre los Estados Financieros y sus Anexos comespandientss al gjercicio economico del
1 de enere al 31 de diclembre del 2015 de [a empresa Liantambaiv S.A.

Para & desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con le dispuesto en &)
Art 279 de |s Ley de Compaias.

1.

La administracion de la empresa, ha cumplido con tas disposicionzs legales, estatutanias
reglamentarias y resoluciones tanto de la Junta General coma del Directorio. Con fecha
13 de abril del 2018 se llevo a cabu la Junta General de Accicnistas, en donde se aprokd
los resultados del afio 2014, es decir Iz ullidad de USS 23.66411, lego de la
participacion a frabajadores & impuests a la renta.

Los. libros sociales 8 llevan cuidadosamente y se mantiene bajo la custodia y
jesponsabilidad de la Gerencia Ganeral,

Para el desarrolla de mis actividades se prestaron las facildades y se proporciond toda
la informacién que fue requerida, para el analisis & Informe Sobre los Estados
Financieros correspondientes al ejercicio 2015.

Asl mismo los registros ¢ontables g8 mantienen de conformidad & principios y narmas
relativas, los comprabantes que sustentan Ios registros contables tambign son llevados
de forma adeguada. Mantienen vigenies polizas de seguros para los bisnes de la
empresa; precautelando su integnidad, constituyéndose en seguridad y respaldo para los
arcionistas y screedorss.

Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son razonables,
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B. Durante of afo 2015, la compania ha cuifplide adecuadamente non ef pago de U5
obligaciones laborales; esto es; sueldos y salanos, beneficlos sociales v aportes a g
seguindad social, ¥ se encuentran debldamente registracos en lus organismos de cantrol,

7. 8e ha cumplide de manera razonable con las obligaciones mensuales y anuales de
ttbutos v retencionas, asl poma la prasentaclon epaituna de informadion requenda pﬁr gl
Servicio de Rentas Internas,

8. Se han presenfado oportunamente los Esiados Filiiann::ie'rc&; e _.||.'r1‘L':r|'.r'ﬂé§ 5n'[j"a'!gézw
correspondients &l afio 2014, en la Superiniendencia de Compafiias.

9. La informacion de los Estados Flnancieros comespondientas al sjerciclo 2015 presenta
razonablemenie la situacion fimanciera de la ampress v los regslros contables se

levan de acuerdo a los Principlos de Contabilidad Generalmente Aceptados y atay

MNormas Internacionales de Informacian Financleral

10, Analisis comparalive de los principales indicadores fifancieros de los dos iltisnas
EjEfCicios economicos:

ANALISIS ECONCMICO Y FINANCIERD

Del analisis veriical v horizontal 2 los-estados financieres se desprende lo siguiente:

El Total del activo en e afio 2015 fue de US51°425.085; USH 1807.331 en el aio 2014 lo que
eglivale a una disminuclon de LSS 382 24587 que representa el -21% de disminuckn de un afo
a ofra, este comporiamiento fue provocado pringipalmente por la disminucion de los rubr
Cuenias por cobrar comercisles en -15.6%, Inventanos el -26 7% Yy Propledad, Planta y Equigo
-15,8%.

Dentro del active total, las cuentas mas significativas son: Activas financleros - Clientes con un
£5% del total de activos (42% en el afo 2014), el nubro de inventarios con un 40% del total de
activas en ef ano 2015 [43% en el afio 2014) v el activo fijo con gl 12% del tolal de lgs recursas
e |3 companiaen los dos afios.

El Pasive Total en el afo 2015 fue de $773.983,12; § 1°133.589 en el afo 2014, una
disminuclan del 32% es decir $357.607, disminucion que se genera por a baja de las cuentas por
pagar por chligaciones laborales y con Instiuciones financieras por 48 mil dolares
apraximadarmente v 1a disminucian del saldo dE proveadores 2l ciere del ano 2015 por 306 mil
dilares.

El pasivo total represents el 55% del tolal de pasivo y paliimaonio en el afic 2015. mientras gue

enel anp 2014 era el §3%, estgsignifica que para el afo 2016 |a forma de apalancamiento con
terceros disminuyd comparativamente con el aho anterior.
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El Patrimenio evidencit una disminucion del -3,7% frente al afio anlenor, es decir USS 24.639.62;
praducio del resultado (pérdida) del ano 2015,

Los ingresos fotales dal afio 2014 al 2015, disminuyeton en un 22% es decir USS 814,008,
también el cosio de ventas disminuyd en un 21%, es decir USS 630.956.

En &l margen de contribucidn disminuye en un 24% de un afio a olro; 51 o comparamos con las
venlas el margen de confribuciin del afio 2015 fue dal 19,1% mientras que en gl 2014 fue de
19.8%.

For ofro lado, los gastes cperacionales tambign disminuyeron en un 10,6%, sin embargo con
relacién a las ventas pasan del 16,9% al 18.9% del afio 2014 al 2015 respectivamente, debido
fundamentaimente a la disminucion del monto de ventas.

El resultadu del elercicio 2015, luego de olros ingresos y egresos no operacionales fue de
USS 3.764 27 de utilidad, frente a US§63.021,53 de utilidad del afio 2014, este resultado paso de
ser el 1,7% sobre las venlas en el afic 2014 al 0,1% en el 2015,

El resultado neto en el afio 2015, luego del calculo del 15% de Participacion a trabajadores y del
Impuesto a la Renta fue de una perdida de US$24.639 62, mientras que para el afio 2014, fue
una ulilidad de US$ 23.664,11 (0,6% del total de ingresos),

Cabe indicar que en funcidn de las disposiciones tributarlas, el valor del “Anticipo Declarado”
para el afic 2015, de manera similar a lo ocurido &n los afios 2014 y 2013, fue superior al
“Impueste Causado®, por lo cual, el primero se constituyd en “impussto Definilivo”; por un monto
de |J5$27 839,25 (US$29.904 para el afo 2014), razén por la cual la tarifa Impaositiva del afio
2015 es dsl 290% sobre la base imponible, provacando la pérdida de este ano

Con relacion al Capital de Trabajo, este se manluvo del afo 2014 (US$502402) al afio 2015
(US$504.860) con un incremento marginal del 0,49%.

El indice de liquidez carriente, es decir el nimero de veces que i activo corriente cubre al pasivo
corrienle, fue de 1,68 veces en el afio 2015, mientras que en el 2014 fue de 146 veces.

La rolacion del inventario subid marginaimente de 4 veces en el afic 2014 a 4,25 veces en &l
2015, y el periodo promedic de inventarios, es decir el iempo que en promedio las mercaderias
se quedan en bodega antes de ser vendidas pasé de 92 diss (en el 2014) a 85 dias en el afio
2015.

£l pericdo promedio de cobros, es declr el fiempo que en promedio los clientes tardan en pagar
a la empresa paso de 73 dias a 79 dias para i afio 2015

El indice de endeudamiento lokal (pasive total sobre activo total) paso del §3% al 54% del 2014
al 2015
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La rentabilidad sobre el patdmonio no p'uacle ser medida en el ano 2015 debido al resultads
desfavorable mienlras que en el afio 2014 fue del 3%

Agradezco 2 los sefiores acclonistas de la compaiia Llantambalo, asi como a la adninis!rachgj
de [a misma por permitinme exponer &l presente informe. s

Atentamepie,

oo Anchivge
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ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACCON FINANCIERA
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