
  

TaraNa, 
  

Ambato, 7 de marzo del 2016 

Señores 
Accionistas de LLANTAMBATO S.A. 
Ciudad 

De mi consideración: 

En cumplimiento con lo dispuesto en ta Lay de Compañias, la resolución No, 92:1.4:3.0014, el 
articulo No. 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento el Informe de Comisario 
Revisor sobre los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al ejercicio económico del 
1 de enero al 31 de diciembre del 2013 de la empresa Llantambato S.A. 

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he: cumplido con lo dispuesto en el 
Art 279 de la Ley de Compañias. 

1 La adrinisiración de la empresa, ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias 
reglamentarias y resoluciones tanto de la Junta General como del Directorio. Con fecha 
13 de abril del 2016 se llevó a cabo la Junta General de Accionistas, en donde se aprobó 
los resultados del año 2014, es decir la ullidad de USS 23.654,11; luego de la 
participación a trebajadores e impuesto a la renta 

Los. libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo la custodia y 
responsabilidad de la Gerencia General, 

Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y se proporcionó toda 
la infomación que fue requerida, para el análisis e: informe sobre Jos Estados 
Financieros correspondientes al ejercicio 2015. 

Asi mismo los registros contables se mantienen de contormidad a principios y normas 
relativas, los comprobantes que sustentan los registros contables también son llevados 
de foma adecuada. Mantienen vigentes pólizas de seguros para los bienes de la 
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en seguridad y respaldo para los 
accionistas y acreedores. 

Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son razonables, 
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6. Durante el año"2015, la compañía ha cumplido adecuadamente Lon el pago de Sus 
obligaciones laborales, esto es; sueldos y salarios, beneliclos sociales y aportes a la 
seguridad social, y se encuentran debidamente registrados en los organismos de contral 

    

7. Se ha cumplido de manera razonable con las obligaciones mensuales y anuales de 
tributos y retenciones, así como la presentación oportuna de información requerida porel 
Servicio de Rentas Intemas, > 

8. Se han presentado oportunamente los Estados Financieros e Informes nales 
correspondiente al año 204, en la Superintendencia de Compañías. 

9. La información de los Estados Finañcieros corresporidientes al ejercicio 2015 presenta 
razonablemente la situación financiera de la empresa y los registros — contables. se 
llevan de acuerdo a los Phinciplos de Contabilidad Generalmente Aceptados Y “418S * 
Normas Intemacionales de Información Financiera. 

10. Análisis comparativo de los principales indicadores financieros de los dós últimos 
ejercicios económicos. 

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO 

Del analisis vertical y horizontal alos estados financieros se desprende lo siguiente 

El Total del activo en el año 2015 fue de 1/S51'425.085; US$ 11807.231 en el año 2014. lo que 
equivale a una disminución de US$ 382,245.87 que representa el 21% de disminución de un año 
a olto, este comportamiento fue provocado principalmente por la disminución de los rubro 
Cuentas por cobrer comerciales en 15,6%, Inventarios el -26,7% y Propiedad, Planta y Equipo 
15,8% 

Dentro del activo total, las cuentas más significativas son: Activos Iinancleros - Clientes con un 
45% del total de activos (42% en el año 2014), el rubro de inventarios con un 40% del total de 
activos en el año 2015 (42% en el año 2014) y el activo lio con el 12% del total de los recursos 
de la compañla.en los dos años 

El Pasivo Total en el año 2015 fue de $775.983,12 $ 1133.589 en el año 2014, una 
disminución del 32% es decir $857.607, disminución que se genera porla baja de las cuentas por 
pagar por obligaciones laborales y con instituciones financieras por 48: mil dólares 
aproximadamente y la disminución del saldo de proveedores al cierre del año 2015 por 306 mil 
dólares 

El pasivo total representa el 55% del total de pasivo y patrimonio en el año 2018, mientras que 
en el año 2014 era el 63%, esto:significa que para el año 2015 la forma de apalancamiento cor: 
terceros disminuyó comparativamente con el año anterior. 
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El Patrimonio evidenció una disminución del 3,7% frente al año anterior, es decir US$ 24.539,82; 
producto del resultado (pérdida) del año 2015. 

Los ingresos totales del año 2014 al 2015, disminuyeron en un 22% es decir US$ 814,006, 
también el costo de ventas disminuyó en un 21%, es decir US$ 630.956. 

En el margen de contribución disminuye en un 24% de un año a otro; si lo comparamos con las 
ventas el margen de contribución del año 2015 fue del 19,1% mientras que en el 2014 fue de 
19,9% 

Por otro lado, los gastos operacionales también disminuyeron en un 10,6%, sin embargo con 
relación a las ventas pasan del 16,9% al 18,9% del año 2014 al 2015 respectivamente, debido 
fundamentalmente a la disminución del monto de ventas. 

El resultado del ejercicio 2015, luego de otros ingresos y egresos no operacionales fue de 
US$ 3.764,27 de ullidad, frente a US$62.021,53 de vidad del año 2014; este resultado pasó de 
serel 1,7% sobre las ventas en el año 2014 al 0,19% en el 2015, 

El resultado neto en el año 2015, luego del cálculo del 15% de Participación a trabajadores y del 
Impuesto a la Renta fue de una pérdida de US$24.639,62; mientras que para el año 2014, fue 
tna ublidad de US$ 23.864,11 (0,6% del total de ingresos). 

Cabe indicar que en función de las disposiciones tributarias, el valor del “Anticipo Declarado” 
para el año 2015, de manera similar a lo ocurrido en los años 2014 y 2013, fue superior al 
"Impuesto Causado", por lo cual, el primero se constituyó en “impuesto Defiiivo”; por un mento. 
de US$27,839,25 (US$29.904 para ol año 2019), razón por la cual la taria impostiva del año 
2015 es del 290% sobre la base imponible, provocando la pérdida de este año. 

Con relación al Capital de Trabajo, este se mantuvo del año 2014 (US$$02 402) al año 2015 
(US$504.880) con un incremento marginal del 0,49%. 

El indice de liquidez corriente, es decir el número de veces que el activo corriente cubre al pasivo 
corriente, fue de 1,68 veces en el año 2015, mientras que en el 2014 fue de 1,46 veces. 

La rotación del inventario subió marginalmente de 4 veces en el año 2014 a 4,25 veces en el 
2015, y el periodo promedio de inventarios, es decir el tiempo que en promedio las mercaderias 
se quedan en bodega antes de ser vendidas pasó de 92 dias (en el 2014) a 85 dias en el año 
2015. 

El periodo promedio de cobros, es deci el tiempo que en promedio los cllentes tardan en pagar 
a la empresa pasó de 73 dlas a 79 días para el año 2015 

El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) pasó del 63% al 54% del 2014 
al 2015 
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La rentabilidad sobre el patrimonio no puede ser medida en el año 2015 debido al resultado 
desfavorable mientras que en el año 2014 fue del 3% 

Agradezco a los señores accionistas de la compañia Llantambalo, asi como a la aiminitacós? 

de la misma por permítime exponer el presente informe. s 
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KLANTAMBATO S.A. 
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL DELESTADO DESITUACION FINANCIERA. 
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