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Ambato, 2 de abri! del 2015 

Señores 
Accionistas de LLANTAMBATO S.A, 
Ciudad 

Demi consideración: 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compañias, la resolución No, 92.1.4.3.0014, el 
erlículo No. 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento el informe de Comisario 
Revisor sobre los Estados Financieros y sus Anexús correspondientes al ejercicio económico del 
1 de enero al 31 de diciembre del 2014 de la empresa Llantembato SA 

Para ol desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con to dispuesto en el 
At 279 de la Ley de Compañías, 

1 La administración de la empresa, ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias 
reglamentarias y resoluciones tanto de la Junta General como del Directorio, Con fecha 
28 de abril del. 2014 se llevó a caba la Junta General de Accionistas, en donde se aprobó 
los resultados del año 2014, es decir la pérdida de US$ 416.219, valor que se encuentra 
registrado dentro del patrimonio en la cuenta “Resultados Acumulados” 

Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo la custodia y 
responsabilidad de la Gerencia General. 

Para el desarollo de mis actividades se prestaron las facilidades y se proporcionó toda 
la información que fue requerida, para el análisis € informe sobre los Estados 
Financieros correspondientes al ejerticio 2014. 

Asi mismo los registros contables se mantienen de conformidad a principios y normas 
relativas, los comprobantes que sustentan los registros contables también son llevados 
de forma adecuada. Mantienen vigentes pólizas de seguros para los bienes de la 
empresa, precautelando su integridad, constituyándose en seguridad y respaldo para los 
accionistas y acreedores. 

Los procedimientos de Control intemo que se mantiene son razonables. 
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8. Durante el año 2014, la compañía ha cumplido adecuadamente con el pago de sus 
obligaciones laborales, esto es; sueldos y salarios, beneficios sociales y aportes a la 
seguridad social, y se encuentran debidamente registrados en los organismos de control 

7. Se he cumplido de manera razonable con las obligaciones mensuales y anuales de 
tributos y retenciones, asi como la presentación oportuna de información requenda por el 
Servicio de Renlas Intemas.. 

8. Se han presentado oportunamente los Estedos Financieros e Infomes anuales 
comespondiente al año 2013, en la Superintendencia de Compañias 

3, La información de los Estados Financieros corespondientes al ejercicio 2014 presenta 
razonablemente la situación financiera de la empresa y los registros contables se 
llevan de acuerdo a fos Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y a las 
Normas intermacionales de Información Financiera, 

10, Durante eb año 2014, la compañía inició el proceso legal en contra de la ex contadora de 
la empresa, por existir evidencias de abuso de confianza con la Administración de la 
empresa, producto de la cual se recibió una casa por concepto de dación en pago por un 
monto de US$81.000, valor que se encuentra registrado en el grupo de *Propledades de 
Inversión” disminuyendo la cuenta por cobrar de fa mencionada empleada. El proceso 
legal aún se encuentra en trámite. 

11. Análisis comparativo de las principales indicadores financieros de los dos últimos 
ejercicios económicos 

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO 

Del análisis veriical y horizontal a los estados financieros se desprende lo siguiente: 

El Total del activo en el año 2014 fue de US$1807.331; US$ 1650.535 en el año 2013 lo que 
equivale a un incremento de US$ 456.795 que representa el 9% de incremento de un año a olro, 
este comportamiento tue provocado principalmente por el incremento del rubro de Propiedad, 
Planta y Equipo, correspondiente a una propiedad de inversión, recibida como dación en pago 
por el trámite judicial seguido en contra de un ex empleado de la empresa 

Dentro del activo total, las cuentas más significativas son: Activos financieros - Clientes con un 
42% del tolal de activos (51% en el año 2013), el rubro de inventarios con un 43% del total de 
activos en el año 2014 (39% en el año 2013) y el activo fijo con el 12% del total de los recursos 
de la compañia (8% en el año 2013) 

El Pasivo Total en el año 2014 fue de $1"133.589; $ 1"000.457 en el año 2013; un incremento 
del 13% es decir $133,132, incremento que se genera ya que en el año 2014 el saldo de 
proveedores se incrementó en un 23%, 
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El pasivo total representa el 63% del total de pasivo y patrimonio en el año 2014, mientras que 
en el año 2013 era el 61%, esto significa que para el año 2014 ta forma de apalancamiento con 
terceros se mantuvo similar a la del año anterior. 

El Patrimonio evidenció un incremento de! 4% frente al año anterior, es decir US$ 23.664; 
producto del resultado favorable del año 2014. 

Los ingresos totales del año 2013 al 2014, disminuyeron en un 10% es decir US$ 435.964, 
también el costo de ventas disminuyó pero en mayor proporción que las ventas, esto es un 17%, 
do cual hace que el margen bruto sobre las ventas mejore significativamente como se indica a 
continuación. 

En el margen de contribución, se incrementó un 32% de un año a otro; si lo comparamos con las 
ventas el margen de contribución del año 2014 fue del 18,9% mientras que en el 2013 fue de 
12.8%, 

Par otro lado, los gastos operacionales se incrementan en un 3%, y en relación a las ventas 
pesan del 14,6% al 16,8% del año 2013 al 2014 respectivamente, debido jundamentalmente a la 
disminución del monto de ventas. 

El resultado del ejercicio 2014, luego de olros ingresos y egresos no operacionales fue de 
US$ 63.021 de utilidad, frente a US$86.219 de pérdida del año 2013; este resultado pasó de ser 
el 2.1% sobre tas ventas en el año 2013 al 1,7% en el 2014. 

El resultado neto en el año 2014, luego del cálculo del 15% de Participación a trabajadores y de! 
Impuesto a la Renta fue de US$23.664 que equivale al 0,8% del total de ingresos; mientras que 
para el año 2013, fue una pérdida de US$ 116.219,16 (-2,8% del tolal de ingresos). 

Cabe indicar que en función de tas disposiciones tributarias, el valor del "Anticipo Declarado” 
para el año 2014, de manera simitar a lo-ocurrido en el año 2013, fue superior al "Impuesto 
Causado", por lo cual, el primero se constituyó en “Impuesto Definitivo”, por un monto de 
US$23,904. (US$30.000 para el año 2013). 

Con relación al Capital de Trabajo, este se redujo del año 2013 (US$537.047) al año 2014 

(US$502402) en un 6,5% 

El índice de liquidez corriente, es decir al número de veces que el activo coriente cubre al pasivo 
comente, fue de 1,46 veces en el año 2014, mientras que en el 2013 fue de 1,54 veces. 

La rotación del. inventario pasó de 6 veces a 4 veces del 2013 al 2014; y el periodo prometio de 
inventarios, es decir el tiempo que en promedio las mercaderías se quedan en bodega antes de 
ser vendidas pasó de 53 días (en el 2013) a 92 días en el año 2014. 

El periodo promedia de cobros, es decir lempo que en pramadio las clientes tartan en pagar 
ale empresa pasó de 73 días a ?4 días para etaño 2014 
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El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo tota) pasó del 61% al 63% del 2013 
al 2014, 

La rentabilidad sobre el patrimonio para el año 2014 fue del 3%, mientras que en el año 2013 no 
es posible analizar debido a la pérdida generada ese año 

Se adjunta al presente informe análisis horizontal y vertical del Estado de Situación Financiera, 
Estado de Resultados Integral e Indices Financieros. 

Agradezco a los señores accionistas de la compañía Llantambato, as! como a la administración 
de la misma por penniéirme exponer el presente informe. 

Atentalent, 

   
ISARIO REVISOR. 

es Archivo: 
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- ESTRUCTURA FINANCIERA 

TExpresado en US$ dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Electivo y equivalentes al efectivo 
Activos Financiaros 
Inventarios 
¡Senacios y otros pagos anticipados 
Activos por Impuestos comentes 
Total Activo Corriente 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades y equpos 
Total Artivo no Comente 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

¡Cuentas y documentos por pagar 

2014 2013 
  

10.798 1% 15200 1% 
TOAB27 42% — Ba2763 51% 
712.309 43% 637.714 29% 
21.005 1% 2459 1% 
29541 2% 4416 0% 

1.598.670 80% 1523584 92% 

209.961 12% _ 125851 0% 
208,661 ES] 

1.907.331 100% _1.650,535 100% 

328725 Si% 754167 40% 
Obligaciones corrinstitucionas financiera 95452 5% 188083 11% 
Otras obligaciones comentes 
Anticipos de clientes 
Cuentas por pagar relacionadas 
Otros pasivos corrientes. 
Total Pasivo Corriente 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Cuentas y dacamentos por pagar 
Provisiones por beneficios a empleados 
Otros pasivos no corrientes. 
Total Pasivo no Corriente 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DELOS SOCIOS 

50219 3% 39180 2% 
5810 0% - 0% 

18.000 1% - 0% 
51 0% 5256 0% 

105268 61% ' 825.530 60% 

  

267% 2% - 0% 
852 0% 10277 1% 

- 354 0% 
MIA 2 1381 1% 

1.133.589 69% _1.000.457 01% 
    

673742 37% _ 650078 39% 
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Variación 

(4.400) -29% 
(17.926) 9% 
194085 21% 
(2.596) 11% 
25,225 671% 
74,985 5% 

BLStO 54% 
BIBI 54% 

156,796. 9% 

172.559 23% 
(92681) 49% 
11.099 28% 

5.810,00 
19.000,00 

(5199 -99% 
109.632 11% 

20.799 
1.755 17% 
354 
23.500 170% 

139,132 13% 
  

23604 4% 
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ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL - RESULFADOS 
4131 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2043 
(Expresado en US5 dólares estadounidenses] 

  

2014 

Ingresos de actiscdades ordinarias. BTAGDAS 100,0% 

Costo de ventas y producción 03789) 21,1% 

Ganancia bruta TOBASZ 18,9% 

Gastos de operación: 

Administración y Ventas (629.483) 10.5% 
Castes Financieros. (13,548). 0.4% 

Vtilidas en operación 5073 17% 

Otros ingresos (egresos): Qe 03% 

Resultado antes de participación: 
atabajadores e impuestos a larenta $302 17% 

Partcipación a trabajadores PASS) 0,4% 
impuesto a ta renta. 23909 0,8% 

Total Resultado integral del año 29.564 0.5% 
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Variación 

(25200 10% 

BASI) BZ SB AA 

536258 120% ima 2% 

TA 

(75394) 18% ROT 0% 

(10.225) 02% az 20% 

(86219) 21% 18920 73% 

00) 0.7% > 0 

(1021) 28% ras 20%, 

trino)
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INDICES FINANCIEROS 
ETS 

TENDENCIAS: 
aumento Ventas 110421 386 
[Ausrento Acto Ro Noto E 4449 5680 
[Aumento Coptalde Trabajo $, (645) 2490 

QUIDEZ 
¡Cepal de Trabajo 3502402 | $597.047 
[Razon Comisnte 1.56 1,56 
[Prueba Ackla: an 087 

! ROTACIONES: 
¡Rotoción Exc [das 74 73 
[Retacian de Inventario (días) 92 3 
Rotación Car Provesdoresidias 1to 74 
[Rotacion Actos 2 3 
[Rotacion Patrimonio 5 s 

1 ENDEUDAMIENTO: 
[TotalPayo/TotalPatrmania 1.68 154 
[Total Pas JP Mol. Pat. 00% 002 

RENTABILIDAD: 
¿Ventos 59746045 | 34.162.007 
¡utsad Nela. sas | 116210 

[uiidad Helo/ Venas Neta $6 0.63 900 
[Margen Viidad Reuta Y 15,90, 1282 
[Margen Ultdad Operacional 2.0 musa 

[Rentabilidad inversion %. va 0.00 
IRentotiidad Patrmonio. 300 000 
¡Rentabidad ¡Capital 10,50 (37) 

FUENTES ANANCIERAS: 
[Pasivo Coriente $0ss 59.78 
[Pasivo Largo Plazo. 208 04 
[Capackiad Líquida 2. 2.2 3939 
Inversion Toll 100.00 100.00 

EFICIENCA 
[Gastos Operativos / Ventas Netas | 16803 | 14.68 
Gastos Operativos / UlidadBwta3 | 88,89% | 114.17% 
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