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Ambalo, 2 de ahiit dal 2015

Sefiores .
Accionistas de LLANTAMBATO S.A,
Ciudad

Ue mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias, la esolucion No, 92.1.4.3.0014, ¢
articule No. 321 y ios Estatutos Socizles, pongo en su conacimiento sf informe de Comisario
Revisor sobre los Estados Financieros y sus Anexds correspondientes al siercicio sconomico del
1 de enero al 31 de diciembre del 2014 de la empresa Liantambato S A

Para ef desempeio de mis funciones de Comiseno Rewisor ke cumpiido con io dispussto en el
Art. 278 de la Ley de Compafias,

1. LaadmimistraciGn d= I3 empresa, ha cumplido con las dispasiciones legales, estatitarias
reglamentanas y resoluciones tanto da fa Junta General como del Directorio, Con facha
29 de abrit dal 2014 se llevd a cabe la Junta General de Accionistas, en donde se aprobo
los resultados dal ano 2014, es decir la perdida de US$ 116.219, valor que se encuenima
regiatrado dentro del patamonio en la cuenia *Resultados Actmuladoes”

2. los libros sociales se levan cuidadosamenie y se maniiens bajp la costodia v
responsabiliiad de la Gerencia Genaral,

3 Para el desammoflo de mis actividader se prestaron las facilidades y se proporciond toda
la Informacion que fue requerids, para el andlisis & informe sobre los Eslados
Financieros corespondientes al ejercicio 2014,

4, Asi mismo log registros contables se mantienan de conformidad & principios vy nhormas
relativas, los comprmbantes que suslentan los regisiros contables {fambién son llevados
de forma adecuada Manlienen vigenles pdiizas de segums para los bienes de la
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en sequridad v regpaldo para los
accionistas y acreedores.

5. Los procedimientos de Gontrol intetno que se mantiene son razonables.
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B. Durante el afo 2014, la compafia ha cumplido adecuadamente con el pago de sus
otligaciones laborales, esto es, sueldes y salafios, beneficios sociales y aportes 2 la
sequridad social, y se encuentran debidamente registrados a1 los organismos de contral,

7. Se ha cumplido de manera razonable con las obligaciones mensuales y anuales de
tributos y retenciones, asi como ia presentacion oportuna de informacion requenda par el
Servicio de Renlas intemas,

8. Se han pmeseniado opottunamente los Estados Financieros e informes anuales
comespondiente al affo 2013, en la Supenntendencia de Compafiies.

8. La informacion de los Estados Financieros comespondientes al ejercicio 2014 presenta
razonablemente 3 situacion financiera de 13 emprasa y los registros  contables  se
llevan de acuerdo a ios Poncipios de Contabilidad Generalmente Aceplados v a fas
Normas Intemacioneies de Informacion Financiera,

10, Duranie et afic 2014, la compafia inicio ef proceso legal en contra de lasx contadera de
la empresa, por exislir evidencias de abuso de confianza con la Administracion de la
empresa, pmducto de |2 cual se recihid una por conceplo de dacion en pago por un
monto de USES1.000, valor que se encuanira regisirado en el grupo de “Propiedades de
Inversidn” disminuyendo la cuenta por cobrar de fa mencionada empleada. E! proceso
iegal aun se enCuentra en ramte.

11. Analisis comparativo de los pnncipales indicadores financieros de los dos dlimos
SOICICIDS BCONOMICoS: '

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERD

Del andlisis vertical y horizontal a los estados financieros se desprende lo siguenie:

El Total del ativo en et afio 2014 fue de USH1'807.331; USS 1°650.535 en &l afio 2013 o que
aquivale a un incremento de USE 156.796 que mpresenta el 9% de incremento de un afo a olro,
este comportamiento fue provocado principalmenie por & incrementn del ubro de Propiedad,
Planta y Equipo, correspondiente a una propiedad de inversian, recibida como dacién en pange
por € tramite judicial sequido en contra de un ex empleado de la empresa

Deniro del activo total, las cuenlas mas significativas son; Activos financieros - Clientes con un
42% del tolel de actives {51% en el afiv 2013), &l mibro de inventarios con un 43% del tolal de
actives en el afio 2014 {39% en ef afo 2013) v el achivo fijo con et 12% del oial de los recursos
de la compania {8% en ol afio 2013).

Fl Pasivo Tolal an el afic 2014 fue de $17133.589; § 1'000.457 en el afio 2013; un ingremento

del 13% es decir $333,132, incremento que se gensra ya que en el afio 2014 & saldo de
provesdomes se incrementd en un 23%,
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Et pasivo fota! representa ef 63% del lotal de pasivo y patAmonio en & afio 2014, mientras gue
en et 3o 2013 era el B1%, esto significa que para el afio 2014 ia forma de apalancamiento con
temeros se mantuve simitar a a del afic anterior,

El Patrimonio evidencié un incremento def 4% frenle al afic anterior, &5 decir USH 23.664;
produtto del resultade faveratie del afio 2014.

Los ingresos folales det afic 2013 & 2014, disminuyeron en un 10% es decir USE 435,984,
también el costo de ventas disminuyé pero en mayor proportion que las ventas, esto es un 17%,
o cugl hace que & margen brule sobre las ventas mejore significativamente como se indica 8
confinuacin.

En &l margen de contribucion, se incrementd un 32% de un afio a otro, si lo comparamos con Jas
ventas el margen de coniribugion del afio 2014 fue del 18.9% mientras que en & 2013 fue de
12.8%.

Far otro fado, los gaslos operecionales se incrementan en un 3%, y en relacion a las ventas
pasan del 14,68% o 16,8% det afio 2013 al 2014 respectivamenie, debido undamentalmente a la
disminucidn del monto de ventas.

El resultado del ejercicio 2014, luego de olros ingresos y egresos no operacionales fue de
LSS 63.021 de ulilidad, frente a US$86.219 de pérdida def afio 2013; este resultado paso de ser
el 2.1% sobre {as ventas en el ano 2013 al 1,7% en &t 2014.

El resultado neto en el afio 2014, luego del calcuto del 15% de Farticipacion a trabajadores y det
Impuesto 2 Ia Rents fue de US323.664 que equivaie a1 0,6% dal total de ingresos; mientras que
pars el afio 2013, fue una pérdida de USE 116.219,16 (-2.8% del tolal de ingresos),

Cabe indicar que en funcion de las disposiciones tibularias, el valor del "Anticipo Declarade®
para el afio 2014, de manem similar a lo ocurride en el afo 2013, fue superior al "Impussto
Causado®, por lo cual, el pamem se constiuyG en “Impueslo Definitive™ por un monte de
US$29 604, (USE306.000 pars el afio 2013).

Con relacion al Capital de Trabajo, este se redujo del afic 2013 {US§537.047) al afic 2074
(L15§502.402) en un 6,5%.

El indice de liquidez comente, e3 declr 8l nimero de veces que el activo comente cubre al pasivo
comente, fue de 1,48 veces en el ano 2014, mieniras gue en el 2013 fue de 1,54 veces

La rotacion del inventario pasd de 6 vaces a 4 vepes del 2013 al 2014, v el penicto promedio de
inventarios, es decir el tiempo que en promedio las mercaderias se quedan en bodega antes de
ser vendidas pasd de 63 dias {en el 2013} 2 92 dias en el afip 2014

El pericdo promedia de cobros, es decir ¢l iempe que en promedio los clientes lardan en pagar
a la empresa pasd de 73 dias a 74 dias paca el aifg 2014
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Ef Indice de endeudamiento total (pasivo iotal sobre activo lotal) pasé del 1% al 83% del 2013
at 2014,

La rentabilidad sobre ef patrimonio para el afio 2014 fue del 3%, mientras que en el afic 2013 no
es posible analizar debldo 2 la pérdida generada ese afio.

Se adjunta al presenie informs analigis horizontal y vertical del Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados Integral e Indices Financieros.

Agradezco g los sefiores acclonisias de fa compariia Llantambato, ast como a I3 administracion
de la misma por pemilinme exponer &f presente miarme.

# |

Atentan@te,_/

ISARIO REVISOR

o Archivo

Ik Combsio Pebaur 2014 Lamembat) 548 -4 ‘(ﬂ



ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL - ESTRUCTURA FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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ACTIVODS 2014 23 Variacidn
ACTIWVOS CORRIENTES:
Elechvo y equivalentas al efectivo w07 1% 15200 1% {4.402) -29%
Asiives Financikeros 784 827 42% BAZYES 5% [77.936) -9%
lrrenianos 772309 43% 637.714 38% 134886 21%
Senacios y oros pagos anlicipados 21005 1% 2259 1% (2.588) -11%
Activos por impuesios comenies 296541 % 4418 0% 25225 571%
Total Activo Carriente 1.598.670 88% 1.523684 92% 74986 5%
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propsedades y equipds 208661 12% 125851 B% 81810 B84%
Fotal Active no Commiente 208 661 128851 B1E1D S4%
TOTAL ACTIVOS 1.807.331 100%  1.650.535 100% 156,786 9%
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias y documandos por pagar WETH 51% 54187 46% 172559 23%
Chbiigaciones cor insluciones financiera 95.452 5% 188033 1% (92581) 49%
Otras obligaciones cormientes 50218 A% 39180 2% 11038 25%
Antizipos de chentas 5810 0% - 0% 5.810,00
Cuentas por pagar relacionadas 128000 1% - 0% 18.000,00
Otros pasives comientes 61 0% 52656 0% (5.196) -99%
Total Pasivo Comriente 1.0%6.268 61% SEE.6E30 G0% 109632 11%
PASIVOS NO CORRIENTES: e
Cuentzs y docomentos por pagsr 28799 2% - 0% 28.798
Provisiones por benaficins a emplsados 852 D% W2IT 1% -1.756 -17%
Gims pasivas po comientes - Do is4 0% -3.544
Teotzl Pasivo o Cormriente iz Ta 13829 1% 23.500 170%
TOTAL PASIVDS 1.133.588 6% 1.000.457 6% 133132 153%
PATRIMONID DE LOS SDCIOS

873747 37% 60078 39% 23664 4%
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ANALISIS HORWZDNTAL Y VERTICAL - RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
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24 m3i Yarizcion
Ingresos de aoiivdades ondinanas 3.748.045 100,05% 4182000 100,0% EEoag) -10%
Caoslo de ventas y produceiin F0ETEE Bii1% {3845 751) BT 2% BVASE %
Ganancia bruta 708152 18,9% 536258 120% 1riese 2%
Gaztos de operacidn:
Administraciin y Ventas (2R 4R -16.5% {812.262) -14,8% 723 %
Castis Finantients {13.548) D4% -
utilidad en operacidn BS023 17% (76.994) -1.8% 141,017 1585
Ofrps Fgresos (egresos) 200 01% {10225y -02% EZ  BO%
Resultado antes de participacion
& trahsjadore s & impuestos a la renta 30 1.7% (86.218) -21% 143240 -TI%
Parficpacion & irabajadornes 8453 -0,5% -
Frpussto a & renta @so0g -0.8% (30,000) -0.T% = M
Total Resultado integrad tel afio 23684 08U {116.219) -25% +30.ERT -120%
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INDICES ANANCIERDS
37 -dic-74 |  3)-clic-13
TENDENCIAS:
AurmenioVenios % _ (1421 384
Aumehio Aciv o o Neto & dd 47 5480
Augtrerio Copialde Traboin 4 [&A45] 2400
(e illel
Copitod da Trabojpo 1 502.402 $ 527 D4F
Raozon Corrante 1,48 I.54
Prueba Aokl id 087
ROTACIONES:
Folocion CxC [cios) 74 73
Rotacion de Inventario [dios) 72 &3
Rotacion CxP Provesdores{dios) 1o 74
Rotocion Actyos 2 3
Rotocion Polrimoniks & A
ENDEUDAMENTO:
Total Poslv ofTotal Patrmati 1.68 1.54
Terhal Pos /P {Tol. Patrien, Ola 0,02
REMTABILIDAD:
Vantos $3T 45045 | $4.TEZDOP
Lo Melo $23.644 118219
Uisdod Helof vento Nelo % Q.63 .00
Margen Uliidod Boita % 18,70 12,32
Margen WHBdod Opeacional % 219 {1.821
Remiobidod nvstsion % | i} Q.00
IR=ntobidad Palrmenio 300 000
(Rentabidad /Capinl 10,50 {14.37)
FUENTES ANANCIERAS:
Pasvo Conienle 46,448 5278
Posfv o Largo Piogo % 2,06 0B84
Capacidod liguida % 37,28 3939
frvesion Tolal % 16000 160.0:0
EFACIENCIA:
Gastes Opaativos / Venios Neto = 1680% 14.64%
Goelos Operofvos [ Uliidod BruloS BEEYR 11417%
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