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Ambato, 8 de abal de! 2014

Sefores
Accionistas de LLANTAMBATO S.4.

Ciudad

De mi vonsideracitn:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias, |a resolucicn No. 82.1.4.3.0014, el
articule No. 321 y los Estatutes Seciales, ponge en su conocimiento el Informe de Comisanio
Revisor sobre los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al ejercicio econdmico del
1 de enerc al 31 de diciembre del 2013 de la empresa Llantambato S.A.

Para el

desempenc de mis funciones de Comisario Revisor he-cumplida con lo dispuesto en el

Art. 278 de Ja Ley de Compatias.

W

La administracion de la empresa. ha cumplide gon las disposiciones legales, estatutarias
reglamentarizs y resoluciones tante de |z Junta General como del Directorio. Con fecha
12 de abril del 2013 se llevd a cabo la Junta General de Accionistas, quien dispuss Que
de |as utilidades de! ano 2012 que ascendieron a USS 11,181,209 se destine a Reserva
Legal la cantidad de USS 1.118,13 y la diferencia de USS 10.063,16 se contabilice en la
cuenta Reserva Facultativa, Con fecha 12 de abril del afio 2013 mediante diario contable.
COC 1085, se registraron [ntegramenta los valores dispuestos por 1@ Junta General,

Los libros socigles se llevan cuidadosamente y se mantiere bajo la cuslodia y
responsabilidad de la Gerencia General

Para el desarrollo de mis actividades se prestaron |as fagilidades y se proporciond toda
la informacion que fue requerida, para el andlisis e informe sobre ios Esiades
Fingncieros correspondientes al sjercizio 2013,

Asi mismo los registros contables se mantienen de conformidad a principios y normas
relativas, los comprobantes gue susienian los registros conlables tambien son llevados
de forma adecleda. Mantienen vigentes polizas de seguros para los bienes de la
ermpresa, precautelands su integridad, constituyéndese en seguridad y respaldo para los
accionistas y acreadores.
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5. Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son adecuados.

5. Lainformacién de los Estados Financieros correspendientes al ejercicio 2013 presenla
razonablements la situacién financiera de la empresa y los registros  contables  se
lievan de acuerdo a los Prncipios de Contabilidad Generalmerite Aceptados y a las
Mermas Internacionales de Infermacion Financiera

7. Andlisis comparative de: los princlpales indicadores financisros de los dos Ulimos:
elercicios BCONDMICOS:

ANALISIS ECONCMICO Y FINANCIERD

Del andlisis vertical y horizontal a los estados finaricieros se desprende o siguiente:

El Tolal del activo en el afio 2013 fue de LIS$1.650.534,56; LISS 2.084.364.45 -en ¢l afo 2012 lo
que eguivale & una disminucion de USS 443.829,89 que representa el 21,2% de bajade un afio a
oiro, este comportamiento fue provocade principalmente per la disminucién del saldo de cartera
en un B,2%, disminucitn del rubro de Inventarios-en un 35% y por la disminucion de la cuenta
Propiedad, planta y eguipo en un 19,3%.

Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son! Activos financieros - Clientes con un
41,37% del total de activos (45,05% en el afia 2012), &! rubro de inventarios. con un 30,45% del

tetal de activos en el afio 2013 (46,62% en el afo 2012) v el active fijo con el 8,1% del total da
los racursos de |2 compania (7.6% en el afic 2012).

El Pasiva Total en el afio 2013 fue de $1.000.456,81; $ 1.328.067,54 en ¢l afic 2012, una
disminucion de! 24,7% es decir $327.610,73, disminucion que se genera ya que en el afio 2013
el saldo d¢ los prisiemeos bancarios y proveedones bajd en un 17,.4% v 43, 7% respectivamente.

El pasivo total representa el 60,8% del total de pasivo y palrimanio en el afio 2013, mientras que
en el ailo 2012 era el 63,4%, esto significa que para el afo 2013 |a forma de apalancamiento con
terceros se mantuyo parecida e Iz del anc anterior,

El Patrimonio evidencio una disminugion del 152% frente a afic anterior, es decir
LSS 116.219,16; producto del resultado desfavorable del afio 2013,

Los ingresos fotsles del afio 2012 al 2013, se increméntaron ef un 672% es deci
Lass 277.490,42, misntras que el costo de venlas se incrementd en un 9.72%, un incremento
mayor que el de las ventas, lo cual hace qus & margen bruio sobre las ventas desmejore
proporcionalmente en relacidn a fas ventas ¢omo se indica 2 continuacion.

En el margen de contibucion, se produjo uma disminucion del 646% de un ano a olro; si lo

comparamos con las ventas & margen de contrbucion del afio 2013 fue del 12.8% mientras que
en el 2012 fue de 14,9%.
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Por otro lado, 68 gasios operacionales se incrementa en un §,08%, y en relzcidn a las venlas
pasan del 14,4% al 14,8% det ano 2012 al 2013 respeciivamente; si analizamos los gastos
administrativos, esios se incrementan en un 23,17% pasando de $152.009,23 a $189 228 de un
&fi0 a otro, y estos comparados con |48 ventas representan el 4,5% en el afo 2013 (3, 9% sobre
las ventas en el 2012). Los gastos de ventas s Incrementaron en un 3,54% del ano 2012 a
2013, esios pasaran de representar el 10,5% de las ventas al 10,1% en el:afo 2013

El resultado del ejercicio 2013, luego de ofros Ingresos y egresos no operacionales fue de
USS 86.219,33 de pérdida frente a USS41.336.23 de utilidad del afio 2012; este resultado pasd
desarel 1.1% sobre las ventas en el afto 2012 a una perdida de 2 1% en ¢l 2013,

El resultado neto en el ane 2013, luege del calculo del 15% de Participacion a trabajadores (ane
2012) y del Impuesto g la renta fue de US5116.219,16 que equivale al -2,8% del tofal de ingresas,
mientras que para el afio 2012, fue de USS 11.181,28 (0.3% del tatal de ingresos).

Cabe indicar que en funcién de las disposiciones bibutarias, el valor del “Anficipo Declarado”
para ¢l afic 2013, fue superior al “Impuesto Causado” debido a |a pérdida generada en este afo,
por lo cual, el primero se constituyd en “Impuesto Definitiva”; esto afects a la comparia debido a
la inclusion e USS 29.999.83 de impuesic ‘& la renta que se adiciond a la pérdida de
LSS 86.219,33.

Gon relacién & Capital de Trabajo, este se redujo de! afio 2012 (USSE32044) al afio 2013
(US$537.047) enun 15%.

El indice de liguidez corriente, es decir el nimero de veces que el activo comiente cubre al pasive
comente, fue de 1,54 vecss en gl ano 2013, mientras que en el 2012 fue de 1,48 vaces.

La rotacidn del inventaris past de 3.3 veces a 5.7 veces del 2012 al 2013, y el perlode promedio
de inventarios, es decir el tiempo que en promedio las mercaderias s2 guedan en bodega antes
de ser vendidas pasd de 105 dias (en el Z012) 2 66 dias en el ano 2013, cabe mencionar que 4
cierre del afio 2013 no se incluia en el inventario valores por concepto de Mercaderias en
Transito, mientras que ai cierre del afo 2012 este valor fue de USS 338.818.

El periodo promedio de cobras, es decir el iempa que en promedio nusstros clientes tardan en
pagar a ia.empresa past de B3 .dias a 73 digs parael affo 2043,

El indice de endeudamiento tatal {pasivo total sobre activo total) bajo del 83% al 61% del 20124l
2013,

No s analizata renizbilidad sobre & patimanio pera-el aio 2013, mientras queen el afio 2012
fue da 1,46%.

Se adjuntd al presente informe andlisis horizontal y vertical del Estade de Situacian Financiera,
Estade de Resultades Integrale Indices Financlergs.
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Agradezco a los sefiores accionistas de la compaiia Llantambato, asi como a la administracion
de la misma por permitirme exponer el presente informe, ademas desearles exiles en su gestion
durante el ano 2014,

o
ﬁ,&entamen{t‘:‘.

\‘-\.

Dra, Tatiana Valle Alvarez
CCMIBARIO REVISCR

8, Archiiig
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