FATIANA VALLE ALVAREZ  ASOCIADOS

Ambato, 11 de marzo del 2013

Senores
Accionistas de LLANTAMBATO S.A.

Ciudad

De mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compailias, la resolucion No. 92.1.4.3.0014, el
articulo No. 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento el Informe de Comisario
Revisor sobre los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al ejercicio econdmico del
1 de enero al 31 de diciembre del 2012 de la empresa Llantambato S.A.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo dispuesto en el
Art. 279 de ia Ley de Compaiiias.

1.

2,

En el desempeiio de mis funciones se ha dado cumplimiento con lo dispuesto en el
Art.321 de la Ley de Compaiiias.

La administracion de la empresa, ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias
reglamentarias y resoluciones tanto de la Junta General como del Directorio. Con fecha
23 de abril del 2012 se llevd a cabo la Junta General de accionistas, quien dispuso que
las utilidades del afio 2011 que ascendieron a US$124.561,35 se destinen a Reserva
Legal la cantidad de US$ 12.456,14 y la diferencia US$112.105,22 se contabilice en la
cuenta Reserva Facultativa. Con fecha 30 de abril del ano 2012 mediante diario contable
CDC 67, se registraron integramente los valores dispuestos por la Junta General.

Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo la custodia y
responsabilidad de la Gerencia General.

Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y se proporcioné toda
la informacion que fue requerida, para el andlisis e informe sobre los Estados
Financieros correspondientes al ejercicio 2012,

Asi mismo los registros contables se mantienen de conformidad a principios y normas
relativas, los comprobantes que sustentan los registros contables también son llevados
de forma adecuada. Mantienen vigentes pdlizas de seguros para los bienes de la
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en seguridad y respaldo para los
accionistas y acreedores.

Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son adecuados.
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7.

10.

La informacion de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2012 presenta
razonablemente la situacion financiera de la empresa y los registros contables se
llevan de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados y las
Normas internacionales de Informacion Financiera.

Con fecha 15 de noviembre del 2011 se aprobd el Cronograma de implementacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para la compaiiia, habiendo
presentadoc a la Superintendencia de Compafiias la Conciliacion al Patrimonio
debidamente aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 15 de
noviembre del 2011.

A partir del afio 2012, la compaiiia presenta sus Estados Financieros basados en estas
normas, las cuales exigen entre otros, se apliquen criterios de comparabilidad y valor
razonable en el registro de las transacciones, estos principios han sido cumplidos en la
presentacion de los estados financieros del afio 2012 comparativamente con el afio 2011,

El efecto al patrimonio tanto al inicio como al final del periodo de transicion (afo 2011),
fue como sigue:

1de enero
Conceptos del 2011
Total patrimonio neto atribuible alos
accionistas segin NEC 561.994,54)
Propredades y equipos (8)
Beneficios a los empleados a Largo plazo c) -5.362.81
Provsion para cuentas incotwables 13.811,99]
Impuestos Diferidos -4.171.28
Saja cuentas no reconocidas por NIF (impuasics afos antenores) -9.290 97
Efecto de |2 transicidn a las NilF _:_5 013.07]
Total patrimonio neto atribuible alos
accionistas segun NIlF 556.981,47,
31de
diciembre
Conceptos del 2011
Transicién afio 2011
Ajuste impuesto difendo afo 2011 366.72
Ajuste provision bajas de chentes 714411
Efecto de la ransicion a las NIIF ado 2011 7.510,83
Resumen;
Efecto de la transicion Inicial a las NIIF 1-1.2001 -5.013.07
Efecto de la transicion a las NIF ado 2011 7.510.83
Efecto total conversién en el afio de transicién 2.497,76|
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11. Analisis comparativo de los principales indicadores financieros de los dos dltimos
ejercicios economicos 2012 y 2011 bajo NIIF:

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO

Del analisis vertical y horizontal a los estados financieros se desprende lo siguiente:

El Total del activo en el afio 2012 fue de US$ 2,094.364,45; USS 1,608.809.05

en el ano 2011 lo que equivale a un incremento de US$ 485.555,40

que representa el 30,2%, este comportamiento fue provocado principaimente por el incremento
de las cuentas de Activos Financieros de un afo a otro en un 20,3%, el crecimiento del rubro de
Inventarios en un 68,6% y por incremento en las adecuaciones realizadas de un afo a otro por
US$44,957.54.

Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son: Activos Financieros con un 45% del
total de activos (49,84% en el afio 2011), el rubro de inventarios con un 46% del total de activos
en el afio 2012 (36,14% en el afio 2011) y el activo fijo con el 7,5% del total de los recursos de la
compaiia (7% en el afio 2011).

El Pasivo Total en el afic 2012 fue de  $ 1,328.067,54 ; $ 853.693,43 en el afio 2011: un
incremento del 55,6% es decir $474.374,11, incremento que se genera ya que en el afio 2012 se
incrementaron rubros como préstamos bancarios, la cuenta proveedores, y la provision para
beneficios sociales de largo plazo para los empleados, como parte de los requerimientos de NIIF.

El pasivo total representa el 63,4% del total de pasivo y patrimonio en el afio 2012, mientras que
en el afo 2011 era el 53,10%, esto significa que para el afio 2012, al haberse incrementado 1a
estructura financiera de la compafiia; la forma de apalancamiento con terceros también se
incrementd,

El Patrimonio tiene un incremento del 1,5% frente al afio anterior, es decir US$ 11.181,29; que
corresponde al incremento de patrimonio por el resultado del ejercicio. En el patrimonio también
podemos apreciar la cuenta “Resultados Acumulados por Adopcion NIIF" por US$2.497,76

Los ingresos totales del afio 2011 al 2012, disminuyen -5,38% es decir US$222.094,12, mientras
que el costo de ventas también disminuye en un -2,43%.

En el margen de contribucién, se produjo una disminucion del 19,28% de un afo a otro; si lo
comparamos con las ventas el margen de contribucion del afio 2012 fue del 14,9% mientras que
en el 2011 fue del 17,5%.

Por otro lado, los gastos operacionales disminuyen en -1,33%, y en relacion a las ventas pasan
del 138% al 144% del afio 2011 al 2012 respectivamente; si analizamos los gastos
administrativos, disminuyen en un -5,36% y los gastos de ventas se incrementaron en un 0,26%
del afo 2011 al 2012. Cabe indicar que la baja de ventas afecta considerablemente el analisis de
estas cuentas.
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El resultado del ejercicio 2012, luego de otros ingresos y egresos no operacionales fue de
US$ 41.336,23 de utilidad frente a US$194.675,82 del afio 2011; una disminucion del -78,77%,
este resultado paso de ser el 4.7% sobre las ventas en el afio 2011 al 1,1% en el 2012,

La Utilidad Neta, luego del calculo del 15% de Participacion a trabajadores y del Impuesto a la
renta para el afio 2012, fue de US$11.181,29 que equivale al 0,3% del total de ingresos;
mientras que para el afio 2011, fue de US$ 124.561,35 (3% del total de ingresos), con lo cual se
evidencia que existid una baja importante en la utilidad neta final.

Cabe indicar que en funcion de las disposiciones tributarias, el “Anticipo Declarado” para el afo
2012, fue superior al “Impuesto Causado” por lo cual, el primero se constituyd en “Impuesto
Definitivo™; esto afecto a la compaiiia en un mayor valor por impuesto a la renta para el afio 2012
de US$15.474,44. (Pasando de US$8.480,07 a USS$ 23.954 51)

Con relacion al Capital de Trabajo, este disminuy6 del afio 2011 (US$825.376) al afo 2012
(US$632.044) en un -23%.

El indice de liquidez corriente, es decir el nimero de veces que el activo corriente cubre al pasivo
corriente, fue de 1,48 veces en el afio 2012, mientras que en el 2011 fue de 2,23 veces.

La rotacion del inventario paso de 6 veces a 3 veces del 2011 al 2012; y el periodo promedio de
inventarios, es decir el tiempo que en promedio las mercaderias se quedan en bodega antes de
ser vendidas paso de 61 dias (en el 2011) a 106 dias en el afio 2012.

El periodo promedio de cobros, es decir el tiempo que en promedio nuestros clientes tardan en
pagar a la empresa pasé de 69 dias a 83 dias para el afio 2012.

El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) subié del 53% al 63% del 2011
al 2012.

Finalmente, la rentabilidad sobre el patrimonio; fue del 1,46% en el afio 2012, mientras que para
el ano 2011 fue del 19.75%.

Se adjunta al presente informe analisis del Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integral e Indices Financieros.

Agradezco a los sefiores accionistas de la compafiia Llantambato, asi como a ia administracion
de la misma por permitirme exponer el presente informe y ademas desearles éxitos en su
gestion dyrante el afio 2013.

Atentaments; {

%"?‘*“”1“"%/

Dra. Tatiang'Valle Alvarez

COMISARIO REVISOR
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LANTAMBATO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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LLANTAMBATO S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
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TATIANA VALLT AIVAREZ ASOCIADOS

INDICES DE RENTABILIDAD

LLANTAMBATO S.A.
RENTABILIDAD DIC 2012 vs DIC. 2011

o Dec-12 1Dec-1l
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LLANTAMBATO S A
INDICES FINANCIEROS
31.dic-12 3l.dic-11

TENDENCIAS:
Aumanto Ventos %

fo Neto %

Frueba ACkig

ROTACIONES:
rolocken CxC sy 83 &9
fotacion da Invecdano [$as) 104 &3
y CxP Prav endores(aioy 59 33
lacun Actvos P4 3
acion Falrimcnc 8 5

ENDEUDAMIENTO:
{Total Pasiv offatal Patimonio
{Total Pasl/P fTot. Patrim

RENTABILIDAD:

{
!
|Verras

{Utddad Neto

{Utidad Netfa/ VenlosNeta 'S
gen Ulsdad Bruta %

y lddad Ope
[Rentabidad inversion
{Rentabicad Palrimons
IRemabidad /Capitsd

nal &

{

! FUENTES FINANCIERAS!
corriente % 62.32 43 .64
wge Pazo % 1.10 P42
Wiod tquida N 36.59 4474
Havergon Total % 100 00 100.00

| ERCIENCIA:

wos [ Ventas Neta R 14.36% 13.77%,
5\5:1'.?'3: Oporativos [ Utkdad Bruto % 24,.40% ’8.48%
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