Dra. Tatiana Valle Alvarez
Valenciay Saragoza # 25
Teléfono 842568

Ambato, 24 de marzo del 2011

Senores
Accionistas de LLANTAMBATO S.A.
Ciudad

De mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaifias, la
resolucion No. 92.1.4,3.0014, el articulo No. 321 y los Estatutos
Sociales, pongo en su conocimiento el Informe de Comisario Revisor
sobre los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al
ejercicio econémico del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 de la
empresa Llantambato S.A.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido
con lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

1. La administracion de la empresa, ha cumplido con las
disposiciones legales, estatutarias reglamentarias y resoluciones
tanto de la Junta General como del Directorio.

2. Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo
la custodia y responsabilidad de la Gerencia General.

3. Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y
se proporciond toda la informacion que fue requerida, para el
andlisis e informe sobre los Estados Financieros correspondientes
al ejercicio 2010.

4. Asi mismo los registros contables se mantienen de conformidad a
principios y normas relativas, los comprobantes que sustentan
los registros contables también son llevados de forma adecuada.
Mantienen vigentes polizas de seguros para los bienes de la
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en
seguridad y respaldo para los accionistas y acreedores.

5. En el desempefio de mis funciones se ha dado cumplimiento con
lo dispuesto en el Art.321 de la Ley de Compafiias.

6. Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son
adecuados.
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7. La informacién de los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio 2010 presenta razonablemente la situacién financiera de
la empresa y los registros contables se llevan de acuerdo a los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y apegados a
las disposiciones legales relativas, cabe indicar que segin las
disposiciones de la Superintendencia de Compariia, la compariia
debera sujetarse al Cronograma de implementacién de NIIF,
efectuando el respectivo analisis sobre la opcién de aplicaciéon de
la NIIF para Pymes o la aplicacién de las NIIF completas a partir
del afio 2012.

8. Analisis comparativo de los principales indicadores financieros de
los dos ltimos ejercicios econdémicos:

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO

Del anélisis vertical y horizontal a los estados financieros se desprende
lo siguiente:

El Total del activo en el afio 2010 fue de US$ 1,149.079,97; US$ 1,222,450.71
en el afio 2009 lo que equivale a una disminucién del 6%, provocado
principalmente por el efecto neto entre una disminucion del saldo de
cartera de un arfio a otro en un 18,32% y el crecimiento de cuentas
tales como activos fijos en un 56,80%, diferido 29,06% e inventario con
un crecimiento del 6,18% de un afo a otro.

Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son: Clientes con
un 50,10% del total de activos (56,30% en el afio 2009), el rubro de
inventarios con un 30% del total de activos en el afio 2010 (27,1% en el
afio 2009) y el activo fijo con el 5,3% en el atio 2010 (3,2% en el afio

2009).

El Pasivo Total en el afio 2010 fue de $ 587.085,43 ; §$ 779.752,23 en el afio
2009; una disminucién del 24,71% de un afo a otro, baja que se
genera va que en el afio 2010 el monto de préstamos bancarios y
sobregiros bajé en un 40,73% si lo comparamos versus el afioc 2009, la
disminuciéon de pasivo es proporcionalmente menor a la baja de las
cuentas indicadas debido a que las obligaciones fiscales se incrementan
en US$17.320, 46, por el incremento del Impuesto a la Renta por Pagar
del afio 2010.

El pasivo total representa el 51,1% del total de pasivo y patrimonio en el
afio 2010, mientras que en el afio 2009 representaba el 63,80%, esto
significa que para el afio 2010 la estructura financiera de la compaiiia
fue financiada en su mayor proporcién con apalancamiento propio y no
con crédito de terceros, mientras que en el afio 2009 ocurria lo

contrario.
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El Patrimonio tiene un incremento del 26,95% frente al afio anterior,
debido al incremento de la utilidad neta del ejercicio 2010 en un
55,80% y al incremento de la cuenta “Reserva Facultativa” en donde se
registraron las utilidades del afio 2009.

Los ingresos totales del afio 2009 al 2010, se incrementaron en un
3,80% es decir US$121.754,85, mientras que el costo de ventas se
incrementé en un 2,14%, un incremento menor que el de las ventas, lo
cual hace que el margen bruto sobre las ventas mejore
proporcionalmente en relacibn a las ventas como se indica a

continuacién.

En el margen de contribucién, se produjo un incremento del 16,87% de
un afio a otro; si lo comparamos con las ventas el margen de
contribucion del afio 2010 fue del 16,54% mientras que en el 2009 fue
del 14,87%, producto de la mejora de niveles de costos frente a las

ventas.

El total de gastos operacionales se incrementa en un 9,33%, y en
relacion a las ventas pasa del 10,58% al 11,08% del afio 2009 al 2010
respectivamente; si analizamos los gastos administratives, estos se
incrementan en un 5,34% pasando de $140.606,97 a $146.556,02 de
un afio a otro, y estos comparados con las ventas representan el 4,41%
en el aito 2010 (4,39% sobre las ventas en el 2009), por otra parte, los
gastos de ventas también se incrementa en 11,49% del afio 2009 al
2010, estos representan el 6,68% de las ventas (6,20% sobre las ventas

en el 2009)

El resultado del ejercicio 2010, luego de otros ingresos y egresos no
operacionales fue de US$ 188.216,49 de utilidad frente a
US$134.393,33 del afio 2009; un incremento del 44,68%, este resultado
pasd de ser el 4.19% sobre las ventas en el afio 2009 al 5,66% en el
2010, cabe indicar que dentro de los ingresos no operacionales en el
afio 2010 se recibe una bonificacion de la marca Goedyear mayor a la

del afio pasado.

La Utilidad Neta, luego del calculo del 15% de Participacién a
trabajadores y del Impuesto a la renta para el afio 2010, fue de
US$119.296,06 que equivale al 3,59% del total de ingresos; mientras
que para el afo 2009, fue de US$ 85.079,53 (2,65% del total de
ingresos), con lo cual se evidencia que la compaifiia mejord sus
resultados tanto en délares como en proporcion sobre la venta.

Con relaciéon al Capital de Trabajo, este se incrementé del afio 2009
(US$ 406.807) al aifio 2010 (US$504.387) en un 24%.

]
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El indice de liquidez corriente, es decir el nimero de veces que el activo
corriente cubre al pasivo corriente, fue de 1,86 veces en el afio 2010,
mientras que en el 2009 fue de 1,52 veces.

La rotacién del inventario pasd de 8,2 veces a 7,9 veces del 2009 al
2010; y el periodo promedio de inventarios, es decir el tiempo que en
promedio las mercaderias se quedan en bodega antes de ser vendidas
pasd de 44 dias (en el 2009) a 46 dias en el afio 2010,

El periodo promedio de cobros, es decir el tiempo que en promedio
nuestros clientes tardan en pagar a la empresa mejoré de 79 dias a 65
dias para el afio 2010.

El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) bajo
del 64% al 51% del 2009 al 2010.

Finalmente, la rentabilidad sobre el patrimonio; fue del 33,49% en el
afno 2010, mientras que para el afio 2009 fue del 30,36%, mejorando en

3,13 puntos porcentuales.

Agradezco a los sefiores accionistas de la compaiiia Llantambato, asi
como a la administraciébn de la misma por permitirme exponer el
presente informe, ademas me permito felicitar a la administracion por
los resultados alcanzados durante el afic 2010 y desearles éxitos en su
gestion/durante el afio 2011,
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LLANTAMBATO S.A.

BALANCE GENERAL
Al31 de Diciembre del 2610 y 2009
Codiso - Descripcién 2010 2009 Diferencia Variacion

ACTIVO 1,149,075.97 100.0% 1,222,450.71 100.0% 7337074 -6.00%
LL CORRIENTE 1,088.868.13 MI% £,183,860.00 %% #5291.87 5.05%
111, DISPONIBLE 4641541 11% 1,681.45 0.1% 433396 1672.33%
LLLOL CAIA 500.00 00% 500.00 0.0% 000 0.00%
1hi0g BANCOS 46,115.41 40% 1,181.45 0% 44.933.96 3803.29%
112, EXIGIALE 847022 $14% 07,379.84 66.0% -147,509.62 -18.32%
11201, CLEENTES 575,339.36 50.1% 688,774.64 56.3% -113,435.28 16.47%
1120101 Clientes 602,245.25 52.4% 09.001.15 58.0% +106,755.91 -15.06%
1120002 Prestamos 8 Clienzes (Soat y Flete) 600 0.0% 250 0.0% 350 140.00%
1.1.201.99 () Provision pets Inoobrubles -26511.89 23% 20229.02 A -6,682.87 W%
11202 Guentas Por Cobrar Bmpleados 3,510.59 03% 1,061.03 0.1% 2,445.56 1B0.3M%
1120201 Empleados 3,510.59 03% 1,061.03 01% 244956 20.37%
1120202 Anticipo Enmpleados 000 0.0% 0.00 0% 0.00
11208, Cuents por Cobrar Comerziales 2.898.62 03% 0.00 0.0% 2998.52
1.1.203.02 Gapantins Canchosierrs 2,898.62 03% 0.00 0.0% 2,898.62
11204, Anticipo 8 Provecdares 76,684.13 5% 103.612.82 8.5% 2692869 25.99%
1.1.2.04.01 Anticipo a Proveedores 76,684.13 6.7% 103,612.82 5% 26,978.60 25.99%
11206, Cuentas por Cobrar Acsionistes 95152 o1% 13,851.33 1.1% -12,890.83 93.13%
1120601 Cuetas pot Cobra-Anticipe Accionistas 951.52 01% 13,851.35 LI% -12,899.43 93.13%
1129 Otras Cuentas por Cobrar 86.00 0.0% £0.00 00% 600 750%
1129901 Otras Cuentas por Cobrar 2600 0.0% 80,00 0.0% 6.00 7.50%
FREY REALIZABLE 351,299.89 30.6% 33084422 1% 2048567 s18%
11300 INVENTARIOS 34433176 30.0% 330819.22 27.1% 13512.54 4.08%
1130101 Inventarios 44,33116 30.0% 33081922 77.1% 13,512.54 4.08%
11302 MERCADERLAS EN TRASITO 696813 0.6% 25.00 00% 6594313 TS
114 DIFERIDO 31,182.61 2% B9%449 3.6% 1277188 19.06%
L1401, DIFERIDO 21,801.64 1.9% 21,655.73 15% 23591 1.00%
1140100, GASTOS DIFERIDOS DE CONSTHUCION 35193 0% 40293 0.0% 4500 A1LIT%
114010001  Gastos Diferidos do Constitucion 1,402.56 0.1% 1,402.56 0.1% 0.00 0.00%
114010102 (-) Amoviizcion Gastos de Constitaci -1,044.63 0% 99563 1% 45.00 450%
1.1.401.02. GASTOS DIFERIDOS INTERESES 4,140.70 0.4% 0.00 0.0% 414050
114010201  Gastos Diferidos Intereses 694037 0.6% 000 o00% 6,940.37
L1401.0202 () Awortizacion Gastos Diferidos Interc 279967 0% 0.00 0.0% 279967
1.14.01.03, GASTOS ADECUACIONES E INSTALACIONES 16,652.13 L5% 20,565.57 1.7% 338 -18.83%
1140106301, Gastos Adecuscionss e Instalaciones 16,602.13 L5% 20,365.37 1% 38824 -18.83%
1.1401.03.01.61  Gusios Adecuscionss ¢ Instalaciones 38,204.56 313% 38,294 56 31% 0.00 0.00%
1.L401.03.01.02  (-) Amort Acum Gasto Adecuacion e Inst. -21,602.43 1% A779.19 -1.5% 3873.24 21.85%
1.1.401.04. GASTO DIFERIDO SEGURO 0088 0.1% 687.43 01% 13.45 1.96%
114010401  Gasto Diferido Seguro 200388 1% 687.43 0.1% 13.45 1.96%
11402 Tmpuestos Anticipados 220097 0% 229876 1.8% -13,007.79 8%
1140202 Retoncioncs de Fuente Renta - Cliertes 0.00 0.0% 0:00 0.0% 0.00
1.1.4.02.03 Retancioncs de Fuente [VA - Clientes 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00
1.1.4.02.05 Credito Tributario TVA Pagado 0.00 00% 13,000.79 11% 13,0079 -100.00%
1.14.02.06 Credito Tribu a Favor de la Empreza 2005 7,837.50 0% 783250 06% 000 0.00%
1.1.4.02.07 Credito Tribu a Favor de In Enpresa 2066 1,253.47 0.1% 1,253.47 01% 000 0.00%
1.1.4.02.08 Credito Tribu & Fevor de |a Erapresa 2007 200.00 0% 200.00 0% 0.00 0.00%
L2 Fljo 4051184 53% 38,990.71 2% 21,913 S6.80%
122 Depresisble 60,511.84 53% 38,500.71 3% 2192113 56.60%
1.2202 ADECUACIONES B INSTALACIONES 594,00 e1% 726.00 01% 13200 -18.13%
1.2202.01 Adec. ¢ nstatacicnes 1,320.00 01% 1,320.00 01% 000 0.00%
1220209 Deprec. Acum. Ades. o Instalaciones 726,00 01% 594,00 0% -132.00 2%
12203 EQUIPO Y HERRAMIENTAS 3495675 10% 26,871.26 22% 8,085.49 30.09%
1220301 Equipo y Hesremientas 44,240.00 39% 32,489.13 2% 11,770.87 625%
1.2.203.09 Depres. Acum Equipo y Hermmientas 9,283.25 03% 5,597.87 0.5% -3,685.58 65.84%
12204 VEHICULOS 15.112.65 1.3% 195.26 0.0% 14,917.39 1530.76%
1226401 Vehiculos 19,118.74 1% 37167 0.0% 18,741 .07 4962.29%
1220409 Depree. Acun, Vehiculos -4,006.09 03% -182.41 0% 33268 2096.20%
12208, MUEBLES Y ENSERES 6,059.35 0.5% £,300.61 0.5% 250.26 39™%
1220501 Muchles y Enseres 8,895.25 0.8% 8,268.25 o™ 627.00 7.58%
1220508 Deprec. Acum. Mucbles Enseres -2.83590 M -1,958.64 0% 37726 44.79%
12206, EQUIPO ELECTRONICO 741 0.1% 839.25 0.1% 14184 -15.95%
1220601 Equipo Electronica 1L417:92 0.1% 1,417.92 01% 0.00 0.00%
1220608 Deprec. Equipa Electronico 7051 01% 52867 00% -141.84 2.83%
1.2207. EQUIPG DE COMPUTO y SOFTWARE 3,041.68 03% 3,509.33 03% 557.65 -15.49%
1.22.07.01 Equipo de Computo y Software 15,656.59 i4% 1272673 1.0% 2,929.86 BOM%



LLANTAMBATO S.A.

BALANCE GENERAL
A131 de Diciembre del 2010 y 2009

Co(‘lko Descripcifn 2010 2009 Diferencia Variacion
12.20709 Dep. Acum.Eq.Computo y Software 1261491 -11% 59,1379 L% -3,487.51 38.21%
0.0 0.00

PASIVO Y PATRIMONIO -1,149,079.97 100.0% -1,222.450.71 100.0% 73,370.75 5.00%
2 PASIVO -557,085.43 S1.1% «179,752.23 63.3% 192,666.81 24.T1%
21 PASIVO CORRIENTE ~584,180.56 50.8% ~T17,052.46 63.6% -192,871.91 -2482%%
2.1.10L Cbligaciones 1.aboraiss -45,229.77 3.9% -37,218.45 3.0% 801132 21.53%
2110101 ‘Nomirs por Pagar 719.50 0.1% -460.56 0.0% 259.24 56.20%
2110102 less por Pagar 221887 0.2% 1,796.06 0.1% 422.8) 23 .54%
21.1.01.02.01 Aporte Indivichal 85992 0.1% -409.51 0.0% 450.41 100.99%
21.1.01.02.02 Apcrte Patronal -135895 0.1% -1,386.55 0.1% -21.60 -1.99%
2.1.1.01.03. Provision Beneficios Socisles =14.038.62 1.2% =14.802.83 1.2% -744.21 -5.03%
2.1.1.01.03.01 Provision XII Sueldo -2,71.58 0.2% 212949 0.2% 668.09 3137
2.1.1.01.03.02 Provision XTIV Sueldo -1,053.57 0.1% -1,151.34 0.1% B k] $.49%
21.1.01.03.03 Provision Vaecaciones «7,973.99 0.7% -9,751.9% 0.86% «1,807.96 -18.48%
21.1.01.03.04 Provision Fondo de Resarvs -2,233.48 0.2% -1,740.0% 0.1% 493.43 28.36%
2110104 15% Patticspacion Trabajadores -28,232.48 2.5% -20,159.00 1.6% 8,073.48 40.05%
2r1.02 Obligaciones Fiscales -26,323.50 2.3% +8,003.04 0.7% 17,320.46 192.38%
2310201 I -3,423.18 0.3% 0.00 0% 3423.13
21102802, Retenciones « Proveedores -3,666.69 0.3% 494223 0.4% «1,275.54 .25.81%
21.1.02.04 Tnpuesto Rema por Pegar 18,933 36 1.6% 3,760.54 0.3% 15,172.82 40547
21.1.02.08 Tmpoesta Rente Emplesdos +300.27 0.0% -300.27 0.0% co 0.00%
2.1.1.08. Obligociones Finuncierms 6417949 5.6% -108,284.26 89% 44,104.77 40.T3%
21.1.03.01. Prestamos Bancarica 64,179.49 5.6% ~103,820.72 §.5% -39,641.23 -38.18%
2.1.1.03.01.00 Prestama Bancario - Produbenoo-Capital 6417949 5.6% -103,820.72 £5% -39,641.23 -38.18%
2.1.1.03.02. Sobregiro Bancarios 0.00 4.0% -4,463.54 0.4% 446354 -100.00%
2.1.1.03.02.0) Sobwegiro Baario - Produbanco 0.00 0.0% -4,463.54 0.4% -4.463.54 ~100.00%
21104 Proveedores -392,165.63 34.1% +564,892.61 45.2% <172,726.98 -30.58%
2,1.1.04.01. Proveedores Nacionales 54,802.07 83% $0,610.26 6.6% 14,191.81 1761%
251.1.04.02. Proveedores Extranaros -207,363.56 25.9%% -484,282.35 39.6% ~186,918.79 ~38.60%
2.1.1.04.0202 by i Cotporadi -297363.56 25.9% -484,282.35 39.6% -186,918.79 -38.60%
211,05 Anticipa de Clieniss -383.53 0.0% -120:00 0.0% 263.83 219.36%
2.1.1.06, Dividendos por pegar a Accioni! -50,000.00 4.4% -50,060.00 41% 0.00 0.00%
2.1.1.08 Cuentas por Pagar a Proveed-Merc Trensit 5,898 34 0.5% -1,540.00 0.1% 4,358.34 283.01%
212 PASTVO ALARGO PLAZO 0.00 0.0% -5,994.10 0.5% +5.994.10 -ioo.oo%
2.1.201. Obligaciones Finantierss 0.00 0.0% -5,994.10 0.5% -5,9%4.10 -1900.00%
21.2.00.01. Prestsmos Bancarios 0.50 0.0% -5,994.10 0.5% 598410 -100.00%
2.1.201.01.01 b2 B ios - Produk 0.00 0.0% -5,994.10 0.5% -5,994.10 -100.00%
24, Cuentas por Pagar Trensilorie -2904.87 3% -3,699.77 0.2% 208.10 7.60%
24.01 Cuoriss por Pagar Trang-Ajuse [nventar ~2,904.87 0.3% -2,609.77 0.2% 203.10 160%
3 PATRIMON10 -561,994.54 439% -442.698.43 36.2% 119,296.86 26.95%
3 CAFITAL 30CIAL -350,000.00 30.%% -350,000.00 28.6% 0.06 0.00%
3L CAPITAL -350,000.00 30.3% -350,000.00 28.6% Q.00 0.00%
3.1.1.0L Capital Social -350,000.00 30.5% -350,000.C0 23.6% 0.00 0.00%
111010 Cap.Social - Ing Fausto Petricic Soria -191,374.00 16.7% -191,374.00 15. 1% 0.00 0.00%
310102 Cap.Social - g Jose Luis Sevilla Gort -138,#90.00 12.1% -138,896.00 11.4% 0.00 0.00%
3.1.L.01.63 Cazp.Social - Dr. Emesto Sevilla Callgja -19,736.00 1.7% -19,736.00 1.6% 0.00 0.00%
32 RESERVAS 92,693 48 8.1% -16,126.90 1.3% T5,571.58 474.81%
32101 Reserva Legal -18,126.90 14% -16,126.90 1.3% 0.00 0.00%
32102 Reserva Facuitative -76,571.58 6.71% 0.00 0.0% 76,571.58
33 RESULTADOS -119296.06 10.4% -16,571.58 6.3% 4272448 S5.80%

33002 ilidad/Perdida Ano Coeriente -119,296.06 10.4% -76,571.58 6.3% 42,724.48 55.80%



LLANTAMBATYO 5.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS
Del tru al 31 de Diclembre del 2610 y 2809

2010 2000 Var, Absoluta | Var.Relat.,
INGRESOS 5 -3,326,846.63 |100% $  -3,205,091.78 | 100% $ 121,754 85 3.80%
VENTAS NETAS $  -3,32433524 $  -3,201,469.62 $ 122,865.62 3.84%
OTROS INGRESOS ] -2,511.39 H -3,622.16 1 -1,110.77 -30.67%
COSTOS Y GASTOS S 3,145266.36 [94.54% | $  2067.803.83 95.72% % 77,462.53 3.02%
COSTOS $  2,776,626.09 (83.46% |S  2,728,609.86 |85.13% (% 48,016.23 2.14%
MARGEN BRUTOQ EN VENTAS s -550,220.54 |16.54% | § 476,481.92 114.87% |$ 73,738.62 16.87%
[3 -
GASTOS OPERACIONALES s 368,640.27 [11.08% |3 339,193.97 [10.58% § 29,446.30 9.33%
GASTOS ADMINISTRATIVOS s 146,556.02 |4.41% $ 140,606.97 [4.39% s 5,949.05 534%
(GASTOS DE VENTAS $ 222,084.25 |6.68% - 198,587.00 |6.20% $ 23459725 11.49%
$ -

NO OPERACIONES H -£,636.22 1-0.20% |$ 2,89%4.62 [0.09% 13 9,530.84 | 119141%
INGRESOQS $ -31,970.72 $ -16,106.75 $ 1586397 | 28423%
Intereses Ganados sobre Ventas 5 - 0.00%
Intereses Ganados en Bancos s -20.81 b -17.83 s 2.98 4.90%
Otros Ingresos s -31,945.91 % -16,088.92 4 15860991 321.6M%
EGRESOS H 25334.50 $ 19,001.37 $ 6,333.13 99.24%
GF Interescs y Comisiones Bancarias $ 14,377.57 s 17,131.68 $ -2,754.11 43.43%
Int. Pagaos 8 Proveedores- Cauchosierra <Carte de Cred. s 7,553.64 $ 1,553.64

Otros Egresos 5 3,403.29 3 1,869.69 $ 1,533.60 | 3841.68%,
RESULTADO DEL PEREODO ANTES DE IMPUESTOS H -188,216.49 |5.66% s -134,393.33 (4.19% $ 53,823.16 44.68%
15% PARTICIPACIN TRABAJADORES 5 28,232.47 [0.85% $ 20,159.00 10.63% 5 807347 44.68%
IMPUESTO A LA RENTA 5 40,687.96 |1.22% $ 29,154.80 |[0.91% 3 -11,533.16 -44.03%
UTILIDAD EL EJERCICIO s -119,296.06 |3.59% 5 -85,079.53 |2.68% 3 34,216.53 44.91%)
RESERVA LEGAL $ 11,929.61 $ 8,507.95

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS s -107,366.45 13.23% b ~76,5T1.58 i2.39% $ 30,794 87 -44.91%




