
Dra. Tatiana Valle Alvarez 
Valencia y Saragoza tt 25 
Teléfono 842568 

Ambato, 24 de marzo del 2011 

Señores 

Accionistas de LLANTAMBATO S.A. 
Ciudad 

De mi consideración: 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compañías, la 
resolución No. 92.1.4,3.0014, el artículo No. 321 y los Estatutos 
Sociales, pongo en su conocimiento el Informe de Comisario Revisor 
sobre los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al 
ejercicio económico del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 de la 
empresa Llantambato S.A. 

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido 
con lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compañías. 

l. La administración de la empresa, ha cumplido con las 
disposiciones legales, estatutarias reglamentarias y resoluciones 
tanto de la Junta General como del Directorio. 

2. Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo 
la custodia y responsabilidad de la Gerencia General. 

3. Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y 
se proporcionó toda la información que fue requerida, para el 
análisis e informe sobre los Estados Financieros correspondientes 
al ejercicio 2010. 

4. Así mismo los registros contables se mantienen de conformidad a 
principios y normas relativas, los comprobantes que sustentan 
los registros contables también son llevados de forma adecuada. 
Mantienen vigentes pólizas de seguros para los bienes de la 
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en 
seguridad y respaldo para los accionistas y acreedores. 

5. En el desempeño de mis funciones se ha dado cumplimiento con 
lo dispuesto en el Art.321 de la Ley de Compañías. 

6. Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son 
adecuados.
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7. La información de los Estados Financieros correspondientes al 
ejercicio 2010 presenta razonablemente la situación financiera de 
la empresa y los registros contables se llevan de acuerdo a los 
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y apegados a 
las disposiciones legales relativas, cabe indicar que según las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañía, la compañía 
deberá sujetarse al Cronograma de implementación de NIIF, 

efectuando el respectivo análisis sobre la opción de aplicación de 
la NIIF para Pymes o la aplicación de las NIIF completas a partir 
del año 2012. 

8. Análisis comparativo de los principales indicadores financieros de 
los dos últimos ejercicios económicos: 

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO 

Del análisis vertical y horizontal a los estados financieros se desprende 
lo siguiente: 

El Total del activo en el año 2010 fue de US$ 1,149.079,97; US$ 1,222,450.71 
en el año 2009 lo que equivale a una disminución del 6%, provocado 
principalmente por el efecto neto entre una disminución del saldo de 
cartera de un año a otro en un 18,32% y el crecimiento de cuentas 
tales como activos fijos en un 56,80%, diferido 29,06% e inventario con 
un crecimiento del 6,18% de un año a otro. 

Dentro del activo total, las cuentas más significativas son: Clientes con 
un 50,10% del total de activos (56,30% en el año 2009), el rubro de 
inventarios con un 30% del total de activos en el año 2010 (27,1% en el 
año 2009) y el activo fijo con el 5,3% en el año 2010 (3,2% en el año 
2009). 

El Pasivo Total en el año 2010 fue de $ 587.085,43 ; $ 779.752,23 en el año 
2009; una disminución del 24,71% de un año a otro, baja que se 
genera ya que en el año 2010 el monto de préstamos bancarios y 
sobregiros bajó en un 40,73% si lo comparamos versus el año 2009, la 
disminución de pasivo es proporcionalmente menor a la baja de las 
cuentas indicadas debido a que las obligaciones fiscales se incrementan 
en US$17.320, 46, por el incremento del Impuesto a la Renta por Pagar 
del año 2010. 

El pasivo total representa el 51,1% del total de pasivo y patrimonio en el 
año 2010, mientras que en el año 2009 representaba el 63,80%, esto 

significa que para el año 2010 la estructura financiera de la compañía 
fue financiada en su mayor proporción con apalancamiento propio y no 
con crédito de terceros, mientras que en el año 2009 ocurría lo 
contrario.
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El Patrimonio tiene un incremento del 26,95% frente al año anterior, 
debido al incremento de la utilidad neta del ejercicio 2010 en un 
55,80% y al incremento de la cuenta “Reserva Facultativa” en donde se 
registraron las utilidades del año 2009. 

Los ingresos totales del año 2009 al 2010, se incrementaron en un 
3,80% es decir US$121.754,85, mientras que el costo de ventas se 
incrementó en un 2,14%, un incremento menor que el de las ventas, lo 
cual hace que el margen bruto sobre las ventas mejore 
proporcionalmente en relación a las ventas como se indica a 
continuación. 

En el margen de contribución, se produjo un incremento del 16,87% de 
un año a otro; si lo comparamos con las ventas el margen de 
contribución del año 2010 fue del 16,54% mientras que en el 2009 fue 
del 14,87%, producto de la mejora de niveles de costos frente a las 
ventas. 

El total de gastos operacionales se incrementa en un 9,33%, y en 
relación a las ventas pasa del 10,58% al 11,08% del año 2009 al 2010 
respectivamente; si analizamos los gastos administrativos, estos se 
incrementan en un 5,34% pasando de $140.606,97 a $146.556,02 de 
un año a otro, y estos comparados con las ventas representan el 4,41% 
en el año 2010 (4,39% sobre las ventas en el 2009), por otra parte, los 
gastos de ventas también se incrementa en 11,49% del año 2009 al 
2010, estos representan el 6,68% de las ventas (6,20% sobre las ventas 
en el 2009) 

El resultado del ejercicio 2010, luego de otros ingresos y egresos no 
operacionales fue de US$ 188.216,49 de utilidad frente a 
US$134.393,33 del año 2009; un incremento del 44,68%, este resultado 
pasó de ser el 4.19% sobre las ventas en el año 2009 al 5,66% en el 
2010, cabe indicar que dentro de los ingresos no operacionales en el 
año 2010 se recibe una bonificación de la marca Goodyear mayor a la 
del año pasado. 

La Utilidad Neta, luego del cálculo del 15% de Participación a 
trabajadores y del Impuesto a la renta para el año 2010, fue de 
US$119.296,06 que equivale al 3,59% del total de ingresos; mientras 
que para el año 2009, fue de US$ 85.079,53 (2,65% del total de 
ingresos), con lo cual se evidencia que la compañía mejoró sus 
resultados tanto en dólares como en proporción sobre la venta. 

Con relación al Capital de Trabajo, este se incrementó del año 2009 
(US$ 406.807) al año 2010 (US$504.387) en un 24%. 

A
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El índice de liquidez corriente, es decir el número de veces que el activo 
corriente cubre al pasivo corriente, fue de 1,86 veces en el año 2010, 
mientras que en el 2009 fue de 1,52 veces. 

La rotación del inventario pasó de 8,2 veces a 7,9 veces del 2009 al 
2010; y el período promedio de inventarios, es decir el tiempo que en 
promedio las mercaderías se quedan en bodega antes de ser vendidas 
pasó de 44 días (en el 2009) a 46 días en el año 2010. 

El período promedio de cobros, es decir el tiempo que en promedio 
nuestros clientes tardan en pagar a la empresa mejoró de 79 días a 65 
días para el año 2010. 

El índice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) bajó 
del 64% al 51% del 2009 al 2010. 

Finalmente, la rentabilidad sobre el patrimonio; fue del 33,49% en el 
año 2010, mientras que para el año 2009 fue del 30,36%, mejorando en 
3,13 puntos porcentuales. 

Agradezco a los señores accionistas de la compañía Llantambato, así 

como a la administración de la misma por permitirme exponer el 
presente informe, además me permito felicitar a la administración por 
los resultados alcanzados durante el año 2010 y desearles éxitos en su 
gestión/durante el año 2011. 

Atentam 
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Codigo Descripción 2010 2009 Diferencia Variaciont 

ACTIVO 1,149,079.97 100.0%  1,222,450.71 100.0% 73,370.74 6.00% 

Le CORRIENTE 1,089,568.13 94.7% 1,185,860.00 968% 9529187 8.05% 
114. DISPONIBLE 4661541 41% 1,681.45 01% 44,933.36 1671,33% 
11101 CAJA 300.00 00% 500.00 0.0% 00 0.00% 
11102 BANCOS 46,115 41 40% 1,181 45 01% 44,933 96 3803 29% 

Liz. EXIGIBLE sn 514% 307,379.84 550% 147,909.02 18.32% 
11.201 CUENTES 575,329 %6 50.1% 683,774 64 56.3% -113,43528 16474 
11201.01 Clientes 602,245 25 32.4% 709,001 16 330% +106,755 91 -15 06% 

1120102 Prestamos e Chentes (Sost y Flete) 600 00% 2.50 00% 350 140.00% 
1120499 (2) Pronision para Incobrables 26911 89 23% 20,229.02 1 6682.87 33 04% 
112.02 Cuentas Por Cobrar Empleedos 3,510.59 03% 1,061 03 01% 2,449 56 220 87% 
1.1.202.01 Empleados 3,510.59 03% 1.061 03 01% 2,440 56 23087% 
1120202 Anticipo Empleados 000 00% 00 00% 000 
11.203, Cuentas por Cobrar Comentrales 2,898.62 02% 000 00% 2,898 62 
112.03 02 Garanttas Cauchosterra 2,898.62 03% 000 0.0% 2,898 62 
1.1204 Anticipo 8 Proveedores 76,584.13 sm 103,612 82 33% 26928 69 25.99% 
1.12.0401 Anticipo a Provedores 76.684,13 67% 103,612 82 35% 26,928 69 259% 
11206, Cuentas por Cobrar Accionistas 95152 01% 13,851 35 11% -12,899 83 213% 
1.12.06.01 Cuetas poe Cobes-Anticipo Accionastas 95152 01% 19,851 35 11% 12,899 83 33.13% 
1.1299 Otras Cuentas por Cobrar 36.00 00% 30.00 00% 60 7.50% 
1129901 Otras Cuentas por Cobrar 86.00 00% 3000 00% 6.00 750% 

11. REALIZABLE 351,299.89 10.0% 330,844.22 27.1% T0AS5.67 6.18% 

11301 INVENTARIOS 344,331 76 300% 390,819 22 211% 13,512.54 408% 
1130101 Inventarios 344,331 16 290% 390,819 22 D1% 19,512,54 408% 
11302 MERCADERIAS EN TRASITO 6968 13 06% 2500 00% 694313 2TTISI% 

114 DIFERIDO 31,182.61 2% 3,954.49 35% -12,77188 29.06% 
1140) DIFERIDO 21,891 64 19% 21,655 73 18% ass 10% 
1 1.4.01.01 GASTOS DIFERIDOS DE CONSTITUCION 35193 00% 402.93 0.0% 4500 -1117% 
114010101 Gastos Difendos de Constitucion: 1,402 56 0.1% 1,402.56 01% 000 0.00% 
114010102 (-) Amortización Gestos de Constimca -1,044.63 01% 29963 11% 45.00 4.50% 
1140102. GASTOS DIFERIDOS INTERESES 4,140.70 0% 000 00% 4,140.70 
114010201 Gastos Daferdos Intereses 694037 00% 000 0.08% 694037 
114010202 — () Amortización Gestos Diferdos Ínterc 279961 12% 0.00 00% 219967 
11.401 03. GASTOS ADECUACIONES E INSTALACIONES 16,692.13 15% 20,565.37 17% 387324 -18 83% 
114010301 Gastos Adecuaciones e Instalaciones 16,692 13 15% 20,565.37 17% -3,873 24 -1883% 
11401 030101 Gastos Adecuaciones e Instalaciones 38,294.56 33% 38,294 36 31% 0.0 000% 
11401 0301.02 — (-) Amort Acum Gasto Adecuación e last 21,602.43 19% 17,729 19 15% 3332 2185% 
1140104 GASTO DIFERIDO SEGURO 20088 01% 68743 01% 1345 196% 
114010401 Gesto Difendo Seguro 20088 01% 687.43 01% 1945 196% 
11402. Impuestos Anticxpados 2290.97 02% 22.298,76 18% -13,007 79 58 32% 
1140202 Retenciones de Fuente Rento - Clientes 00 00% 000 0.0% 0.0 
1140203 Retenciones de Fuente IVA - Clientes. 000 00% 000 0.0% 0.0 
1140205 Credito Tributano IVA Pagado 000 00% 13,007.79 11% 13,007.79 -100 00% 
1140206 Credito Tribu a Favor de la Empresa 2005 7,837 50 0% 7.837 50 0% 00 000% 
1140207 Credito Tabu a Favor de la Empresa 2006 1,253 47 01% 1,253 47 0.1% 00m 0.00% 
1140208 Credito Tribu a Fevor de la Empresa 2007 200.00 0.0% 200.00 00% 000 000% 

12, Flo SILA s3% 38,590.21 32% 1RLD 56.80% 
122 Deprecitble 60,511 84 53% 38,590 71 32% 21,921 13 56.50% 
12202 ADECUACIONES E INSTALACIONES 394.00 01% 726.00 01% 13200 -18 18% 
1220201 Adeo e Instalaciones 1,320.00 01% 1,2000 0.1% 0.0 000% 
122.02.09 Deptes. Acum Adec. e Instalaciones 726.00 Dl 594.00 00% 132.00 22% 
122.03 EQUIPO Y HERRAMIENTAS 34,956.75 3.0% 26,811 26 22% 8,085 49 30.09% 

122.03 01 Equipo y Herramentas 44,240.00 39% 32,469 13 2% 1,7087 26.25% 
12.2.0309 ¡Depres.Acunt Equipo y Herramientas 9,283 25 13% 5,597 87 0.5% -3,685 38 ó5 84% 

12.204 VEHICULOS 15,112 65 13% 195.26 0.0% 14,917 39 7639 76% 

1220401 Vehiculos 19,118 74 UPA ame 0.0% 18,741 07 4962.29% 
1220409 Depres Acum Vehiculos 4,006.09 13% -182.41 00% -3,823 68 2096.20% 
12205 MUEBLES Y ENSERES 6.059 35 05% 6,309 61 05% 25026 397% 
1220501 Muebles y Enseres 3,895.25 08% 8,268 25 om 62700 758% 
12.205 09 Deprec. Acum Muebles Enseres -2,835 90 12% -1,958 64 12% 3726 44759% 
122.06. EQUIPO ELECTRONICO 24741 01% 889 25 01% -141 84 15.95% 
1220601 Equipo Electronico 1141792 01% 1417 92 01% 00 000% 
122.06.09 Deprec Equipo Electronico 570.51 01% -528 67 0.0% -141 84 26.83% 

12207 EQUIPO DE COMPUTO y SOFTWARE 3,041 68 03% 3,599 33 03% 55165 -1549% 
1220701 Equipo de Compuzo y Software 15,656.59 14% 12,72673 10% 2,929 86 220%
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BALANCE GENERAL 
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 

Codigo Descripción 2010 2009 Diferencia Variacion 

12,2.0709 Dep.Acu.Eg.Compato y Software -12.61491 11% 9,127 40 07 -3,48751 38214 
00 0.00 

PASIVO Y PATRIMONIO =1,149,079.97 100.0%  -1,222,450.71 100.0% 73,370.75 6.00% 
2 PASIVO -887,085.43 SLI 779,781.23 633% 192,666.81 AMA 

21 PASIVO CORRIENTE 584,180.56 50.8% 711,051.46 63.6% -192,871.91 24.82% 
21.101 Obligaciones Laborales 45,29 77 3.9% -37218.45 3.0% 3,011.32 21 53% 
2110101 Nomnz por Pagar 21980 0.1% 460 56 0.0% 259.24 56.29% 
2.1 101.02 Jess por Pagar 2218.87 0.2% 19606 0.1% 428 23 54% 
2.1 1010201 Aportelndividual 85992 01% 40951 9.0% 450 41 109 99% 
211010202 AportoPatronal -1,358 95 0.19% -1,386.55 0.1% 276 199% 
21.101 03 Proviston Bensficios Sociales 14.058,62 1.2% 14302.83 1.2% 442 50% 
211010301 Promson XII Sueldo 2197 58 0.2% 2,129 49 0.2% 568.09 313% 
211010302 Prowtsion XIV Sueldo -1,053.57 0.1% -1,151 34 0.1% an 349% 
2.1101.0303 — Provision Vacaciones 197399 0.7% 9,181 95 0.8% -1,807 96 -13 48% 
211010304 — PromsionFondo de Reseva 2,03 48 0.2% 1,740 05 0.1% 493.43 2836% 
2110104 15% Particspacian Trabajadores 22,232.48 2.5% -20,159 00 1.6% 8,073 48 40 05% 
21102 Obligaciones Piscales 26,323.50 23% 9,003 04 0.7% 17,320.46 19238% 
2110201 la 3,23 18 0.3% 0.00 0.0% 9,423 18 
21,102.02 Retenciones u Proveedores 3,566.69 0.3% 4942.23 0.4% 1,275.54 25.81% 
2.1 102.04 Impuesto Rerta por Pagar -18,933.36 16% 3,160.54 0.3% 15,172.82 403 47% 
2.1 102.05 Impuesto Renta Esplesdos 30027 0.0% 300.27 0.0% 0.00 0.00% 
21103 Obligaciones Fmencieras 64,179 49 56% 108,284.26 19% 44,104 77 40 73% 

2110301 Prestamos Bancanos 64,179 49 5.6% 103,820.72 8.5% 39,641 25 38 18% 
211030101 Prestamo Bancario - Produbenco-Capital 54,179 49 5.6% 103,820 72 8.5% -39,641 23 -38 18% 
211002 Sobregiro Bencenos 000 0.0% 4,463 54 0.4% 4,463.54 -100.00% 
2.1 103.020) Sobregaro Bancario - Produbanco 000 0.0% 4,463.54 0.4% 4,463.54 -100 00% 
2.1104 Proveedores -392,16563 34.1% 564,892.61 46.2% -172,72698 30.58% 
2.1.10401 Proveedores Nacionales 94,302.07 33% 30,510 26 66% 14,191 81 17 61% 
2110402 Proveedores Extrangeros 297,363 56 25.9% 484,282.35 39.6% -186,918 79 38 60% 
211040202 Goodyear ntemstional Corporation 29736356 15.9% 484,232.35 39.6% -186,912:79 38.60% 
21105, Anticipo de Clientes 383 83 0.0% -12000 0.0% 263 83 219 86% 
21106 Dividendos por pagar a Accionistas 50,000 00 4.4% 50,000 00 4.1% 000 000% 
21108 Cuentas por Pagar a Prowed-Mero Trensat 5,898.34 0.5% -1,540.00 0.1% 4,358.34 283.01% 
212 PASIVO ALARGO PLAZO 0.00 0.0% 5,994.10 0.5% 599410 -100 00% 
21201 Obligaciones Financieros 000 0.0% 5.994 10 0.5% -5,994 10 -100.00% 
21,201 01 Prestamos Bencanos 000 0.0% 5,994 10 0.5% -5,994 10 -100,00% 

2:12.010101 Prestamos Bancanos - Produbanco 000 0.0% -5,994 10 0.5% -5,99410 -100 00% 
24, Cuentas por Pegar Transitoria 2,904.87 03% 2,699.77 0.2% 20510 760% 
2401 Cuentas por Pagar Trens-Ayuste Inventar 2,504 87 0.3% 2,699 77 02% 205.10 7.60% 

3 PATRIMON10 -561,994.54 48.9% 442,698.48 36.2% 119,296.06 IN 

31 CAPITAL SOCIAL -350.00000 30.5% -350,000 00 28.6% 0.00 0.00% 
311 CAPITAL -350,000 00 30,5% 350,000.00. 28.6% 0.00 0.00% 

31101 Capital Social -350,000.00 30,5% -350,000.00 28.6% 0.00 000% 
3110101 Cap.Socaal - Ing. Fausto Patricio Sora 191,374.00 16.7% -191,374 00 15.7% 000 0.00% 
3110102 Csp.Social - Ing. Jose Las Sevilla Gort -138,890 00 12.1% 138,890.00 11.4% 000 0.00% 
3110103 Cap Social - Dr Emesto Sevilla Calleja 19,136.00 17% -19,736.00 160% 0.00 0.00% 
32 RESERVAS -TS9 48 8.1% -16,12690 1.3% 76,571.58 474 81% 
32101 Reserva Legal -16,126.90 1.4% -16,126 90 13% 0.00 0.00% 
321.02 Reserva Facultativo 76,571.58 6.7% 000 0.0% 76,571 58 
33 RESULTADOS 119296 06 10.4% -76,5N 58 63% 42,724.48 55 80% 
33102 Vulidad/Perdida Ano Cornente -119,296 06 10.4% 1657 58 6.3% 42,724:48 55 80%
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2010 2009 Var, Absoluta | Var.Relat. 

INGRESOS S  -3,326,846.63 [100% $  -3,205,091.78 [100% $ 121,754.85 3.80% 

¡VENTAS NETAS S  -3,324,335,24 S  -3,201,469.62 $ 122,865.62 3.34% 

'OTROS INGRESOS s 2,511.39 s 3,622.16 s -1,110.77 -30.67% 

COSTOS Y GASTOS S  3,145,266.36 (94.54% ($5  3,067,803.83 [95.72% |$ 77,462.53 3.02%, 

¡COSTOS S  2,776,626.09 |83.46% |S  2,728,609.86 [85.13% ¡$ 48,016.23 2.14% 

[MARGEN BRUTO EN VENTAS s -550,220.54 [16.54% | $ 476,481.92 |14.87% _|$ 73,738.62 16.37% 
$ - 

¡GASTOS OPERACIONALES s 368,640.27 [11.08% [5 339,193.97 [10.88% ¡$ 29,446.30 9.33% 

¡GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 146,556.02 [4.41% $ 140,606.97 [4.39% $ 5,949.05 5.34% 

¡GASTOS DE VENTAS $ 222,084 25 [6.68% $ 198,587.00 [6.20% s 23,497.25 11,49% 
$ . 

'NO OPERACIONES s 6,636.22 10.20% |S 2,894.62 0.09% $ 9,530.34 | 1191.41% 

INGRESOS $ 31,970.72 s -16,106.75 s 15,863.97 |  284.23%| 

Intereses Ganados sobre Ventas 5 “ 0.00% 

Intereses Ganados en Bancos s 20.81 $ -17.83 $ 2.98 4.90% 
¡Otros Ingresos $ 31,949.91 s -16,088,92 $ 15,860.99 4  32167%] 

EGRESOS $ 25,334.50 s 19,001.37 s 6,333.13 99.24% 

[GF Intereses y Comisiones Bancarias $ 1437.57 s 17,13L68 $ 2,754.11 -43.43%| 

Int. Pagaos a Proveedores- Cauchosierra «Carta de Cred. $ 7,553.64 $ 7,553.64 

¡Otros Egresos $ 3,403.29 s 1,869.69 $ 1,533.60 | 3841.68%; 

¡RESULTADO DEL PERIODO ANTES DE IMPUESTOS s -188,216.49 [5.66% s -134,393.33 [4.19% $ 53,823.16 44.68% 

15% PARTICIPACIN TRABAJADORES $ 28,232.47 0.85% $ 20,159.00 [0.63% $ 8,073.47 44.68%| 

IMPUESTO A LA RENTA s 40,687.96 [1.22% s 29,154.80 [0.91% $ -11,533.16 -44.03%| 

UTILIDAD EL EJERCICIO s -119,296.06 13.59% $ 85,079.53 [2.68% $ 34,216.53 44.91%) 

RESERVA LEGAL $ 11,929.61 $ 8,507.95 

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS s -107,366.48 13.23% s 76,571.53 12.39% $ 30,794 87 44.91%   
 


