COMECIALIZADORA DE ORO ESMERALDAS S. A. COMERESMERALDAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 3 de febrero del 2010 con el objeto principal de dedicarse a la venta al por mayor y menor de Oro.

Sus accionistas, son dos compaiiias extranjeras denominadas Inversiones Metalprex S.A.S. con un porcentaje de 40.98% y Suramericana de inversiones
Comerciales S.A.S. con un porcentaje de 48.68%, el restante pertenece al sefior Jose Alfredo Segura con una participacion del 10.34%.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion
35, estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para las PYMES vigente al 31 de diciembre del 2018.

Bases de preparacion-

Los estados financieros de Comercializadora de Oro Esmeraldas S. A. COMERESMERALDAS comprenden el estado de situacion financiera, el estado
del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en bancos locales.

Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, y son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipo-
Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Las propiedades de la Compania, requieren
revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion

que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

(iii) Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Sistema blindaje 811
Sistema monitoreo camaras 1-2
Alarma electronica 1-2
(v) Retiro o venta de  Caja fuerte 13-16 equipo- La

utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Provisiones-



Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdomicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de venta de bienes se reconocen cuando estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se efectiie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en

resultados.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que
el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia,
con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse

reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2018, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

Caja general 126.685,33
Cooperativa Jep Ltda. 30.154,12
T 156.839,45

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR :
Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar relacionadas / no relacionadas consistia en:

Deudores Locales Relacionados 53.467,58
Deudores Locales No Relacionados 11.119,49
Deudores del Exterior No Relacionados 14.954,95
79.542,02

R

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR :
Al 31 de diciembre del 2018, las otras cuentas por cobrar de prestamos con la empresa consistia en:

P.E Cristian A. Camacho 70,50
P.E Francisco Ortega 275,63
P.E Javier Narvaez 174,00
520,13

R

NOTA 7. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2018, los inventarios consistian en:

Joyas 103.469,47

Electrodomesticos 120,00

Otros inventarios 944.540,00
7104812947



NOTA 8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
Al 31 de diciembre del 2018, los pagos anticipados consistian en:

Anticipos Proveedor 10.650,00

10.650,00

NOTA 9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:
Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2018 consistian en:

Muebles y equipos 3.175,68
Muebles y enseres 2.725,08
Equipos de computacion 6.908,38
Caja fuerte 10.574,73
Sistema monitoreo camara 5.699,87
Vidrio Antibala de Vitrina 28.067,15
Maquinaria, equipo ¢ instalacion ] 1.991,94
59.142,83
Menos — depreciacion acumulada (22.868,90)
3627393

NOTA 10. OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL:
Al 31 de diciembre del 2018, los otros derechos representativos de capital consistia en:

Inversiones en Cert de Ap 10,00
10,00

NOTA 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:
Al 31 de diciembre del 2018, los activos por impuestos diferidos consistia en:

Diferencias Temporarias 60,76
60,76

NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2018, las otras cuentas por cobrar consistian en:

Arriendos pag. Por anticipado 750,02

NOTA 13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2018, los otros activos no corrientes consistian en:

Inv.Decomisado Joyas 690,00

NOTA 14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar no relacionadas consistian en:

Deudores Locales No Relacionados

NOTA 15.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2018, los pasivos por impuestos corrientes consistian en:

Retenciones del impuesto a la renta 6.647,08
Retenciones IVA 1.660,01
IVA por pagar 890,24
Impuesto renta por pagar 83.214,01
T 241134

NOTA 16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018, la obligacion por beneficios definidos consistian en:

Participacion a trabajadores 52.638,25
Beneficios sociales 3.830,07
Aportes al IESS 2.125,14
58.593,46

IEE—

NOTA 17. PASIVOS DIFERIDOS:
Al 31 de diciembre del 2018, los pasivos diferidos consistian en:




Plan acumulativo varios

Abono a Contrato

NOTA 18. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar no corrientes relacionadas / no relacionadas consistian en:

PL Metales Chile 73.027,14
Stone Traders Delaware Co 40.000,00
Cuenta x Pagar Alfredo Segura 52.000,00
PL Suramericana Inversion 150.000,00
Cuenta por pagar Manuel D 260.540,12

575.567,26

NOTA 19. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:
Al 31 de diciembre del 2018, la obligacion por beneficios definidos consistian en:

Jubilacion patronal 3.253,56
Bonificacion por desahucio 1.616,98
- 4.870,54

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

NOTA 20. PATRIMONIO:
Capital social- El capital social autorizado consiste en 105.000.00 acciones de US$ 1.00 valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan
el ciento por ciento del capital social de la compaiiia.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Ganancias Acumuladas 244.464,01
Perdidas Acumuladas (95.327,17)
Reserva Legal 52.500,00
Reserva Facultativa 57.506,99
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de 35.364,47
las NIIF

Utilidad del Ejercicio _185.73347
Total 480.241,77

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

NOTA 21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros el 29 de enero del 2019, la administracion procedio al analisis
de las cifras respectivas, y concluy6 en hacer la recomendacion a los accionistas, sobre evaluar la capacidad de la Compaiiia para seguir operando,
este hecho se debe prever tal como lo define la NIIF para las PYMES actualizada al 31 de diciembre de 2018.

“Hipotesis de negocio en marcha

3.8 Al preparar los estados financieros, la gerencia de una entidad que use esta NIIF evaluard la capacidad que tiene la entidad para continuar en
funcionamiento. Una entidad es un negocio en marcha salvo que la gerencia tenga la intencion de liquidarla o de hacer cesar sus operaciones, o cuando
no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas. Al evaluar si la hipdtesis de negocio en marcha resulta apropiada, la gerencia
tendra en cuenta toda la informacion disponible sobre el futuro, que debera cubrir al menos los doce meses siguientes a partir de la fecha sobre la que se
informa, sin limitarse a dicho periodo.

3.9 Cuando la gerencia, al realizar esta evaluacion, sea consciente de la existencia de incertidumbres significativas relativas a sucesos o condiciones que
puedan aportar dudas importantes sobre la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marca, revelara estas incertidumbres. Cuando una
entidad no prepare los estados financieros bajo la hipotesis de negocio en marcha, revelara este hecho, junto con las hipétesis sobre las que han sido
elaborados, asi como las razones por las que la entidad no se considera como un negocio en marcha.”

NOTA 22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Administracién en enero 29 de 2019 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



