TALLERES AMBACOREA S.A,
Informe de los Audieres Independientes
Esmdes Financieros Audidim
Al 'y por el afo vermnado el 31 de dicembae del 20065 2015
(Fxrprewnin en dalures de los Farsdios | aklos de Aoeoea?



TALLERES AMBACOREA S.A,
Fsmdis Fmnnoeros

Adios terminados ¢ 31 de diciembire de 2016 § 2015

Indice
Informe de los Auditores Fxternos Independientes. oo
Estudos Financieros Auditados

Piztador o Simeitin FImICRIrL o oy e s oo mrm s rms nrs sy e o dns 64 bosdbas hdd s badnaas bn g ns s b
Entndos de Roulidox Integrales: ... cociiasssiaiiissiiinimmssimsinrs sissunsinnan e ]

Famdos de Cambios e ol PRummimiin oo e covoasrsassass smmininy sossrssansss s ssss P S
Estaglos de FIUlm de Eftcuvo. . .o . < Syt RO [ et~ R ML SR | Ty
IOt 1 105 Ertarom Frmsierrrim .y oo v vvveis oo ss s immsss a8 N0 00 0y e



CoNFE
A UDITORES TR RGE (T TR

Informe de los Auditores Independicntes

A lod Actitsts de

TALLERES AMBACOREA S.A.

i

b

(piniiin

Hemos auditado los etudos de sttugction financier adjuntos de ls Compania TALLERES AMBACOREA
SA.L al 3 de dictembre de 2016 7 2015, v los correspondientes estados de resultados witegrales, cambis
en el patdmonio v s Aujos de efective por los afios terminados en isas fechas § un resumen de las
politices contables sipnificattvas y otras notas explicativas.

En nuesten opininon, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presenon rrzniablemente
en odos los pspectos importantes, la situsciin fimandern de TALLERES AMBACOREA SA, ul 31 de
dictermnbre de 2016 v 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patnmonio y sus flujos de
efective por los afos termmnados en esas fechas, de acuerdo con Nomas Internaciatiales de Informsaicn
Finanoers,

Bt puasss it

Hemos llevado a eabo puestra auditoda de confomnidad con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA). Muestris responsabilidedes de acoerdo con dichas normas se describen mas o adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con I auditads de los estados Francieros de esre
informe. Somos independientes de la Compania, de conformicin con el Codigo de Eriea para Contadores
Prostesional de 1IFAC, janta con los reguerimientos de ¢tiea que son aplicables a nuestms auditorss de los
estacdod financierss en Fruador, hemos complido con las demss cesponsabilidades de émea de
canformdad con cson requenmuentos ¥ eon el Codigo de Fren Profesional, consideramod que ls evidenem
de auditorin que hemas obtendo proporciona uaa base suficiente y adecuads s nuestm oG,

Raspramsatsiiifastes de fa_Addmimgstrnston v de by emstryndr ol gobeerwo e o enticdad en velavidn con oy extuddus frncniierns

La Admisistracion de TALLERES AMBACOREA SA, es responsable de la prepasacaon y presentacion
mizomable de los estados financteros, de conformidad con ks NIF (Marco Conceptual Aplicable) ¢ del
contral intema que ls Adminisrcion considents. necesario. para permitie la prepamcion de estados
fimanerens libres de desviacicn marenal debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados fnancieros, I Adminstmeiin de TALLERES AMBACOREA S04, e
respomsable de s evaluacion de s capacidad de Ta Compania par contimuar como segocio en marcha,
revelando, en sn easo, Ins cuestiones relativas ol negocn en marcha v wilzando ¢l ponapio contable de
pepdin e mircha exeepro i I Admimstmeitn tene ln mienctdn de hguidar ln Compania o i cesar
aperaciones, o len no exists oto sltermativi mas ealist,
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Lo encargadoy del gobterno de TALLERES .-"h.MH.-"H LIREA SA., son respanables de lp supervisite del
proceso de informueion fnumcers de by Compania

Responsabiidaden del amdttar en wedgcin om & amdiconia i o5 egtadas finiueens

Muestros objetivor son obitener ung segundad razomable de que los cstdos financeros gn su conjunio
estin libies de desvincian matesal, debids o Fravde o error, § emittr un mforme de auditoria gue contlens
nuestrs opinitn. Scpuridad rzonable & un alio nivel de segundad, pero oo garanizs gue wna auchioria
realizada de conformidad con s NIA siempre deteete une desviacidn materml cuande extsie Las
desshacicines puetlen deberse o frawde o vrear v ose conmderin matenoles 6 indmwadialmente o de forms
aprepada, puede preverse mzonablemente que mfluyan en las decisiones ccontmicas que low wisunmos
toman basandose en los sstdos Gnancleros.

Como parte de una audioria de conformudad con las NTA, sphoamos nuestoo juteio prafesional ¥
mantenemos una actitud de eseepticissmo profesional dusste oda laavdiords. Tambien:

e ldentificamor v valoramos los desgoy de desvincion matenal en los eatnedns Anancieros, debids
fraude o ermor, disefamos ¢ aphboames procedimicntos de auditoria para responder @ dichos nespos
obtenemes evidencts de auditoriy soficiente y adecoads parn proporcionar unn bise para guestn
opinian, Fl fesgo de no detectss una desvincion marerul debida a fraude es mis elevado que en el
easo de una meorreccion matenal debids 8 ereor, vaoque ¢l fraude puede unplicar colasii,
falsifiencion, omisionis deliberadis, mantfestciones inenaonadamente erraneas o la elusidn del
control intern.

o  Obrenemos conocmientn del cantenl mteeno relevante para b awditords con el fin de disenar
procedimientos de auditotin que sean adecuadas en funcion de las crcunstiocas § oo con b finnliifacd
de expeesar una opinion sobre I eficact del control interno de la Companis.

o Fvahamos lo adecuado de las politics contables aphicadas v la mzonabilidad de las estmaciones
comtables v In correspondiente mformacion revelada por [ Administoicion.

e Conchumos sobre lo adecuads de lo arilizacon, por o Administracitn, del pancipin contable de
negoeto en marcha v, con la evidencia de auchioria obtenidis, conchumos wtilite sh exite nooo ona
desviacion materal relcionsda con heches o con condiciones que pueden generar ducdas
signtficativas sobie ln capacidad de In Companis par continuar comeo negoct en marcha S
eonchumos gue existe um incerndumbre material, se tequiere que Marrvermios i alengidn en nuiston
mforme de auditoda sobee In correspondiente informacian revelada en les evtndos finanaeros o, s
dichas reveluciones oo son adecusdas, que expresermos wnn opinion modificads.  Nuoesis
conclusiones se basan en o evidencin de auditoria obtenida hasen b fechn de nuestro informe de
auchior, Sin embargo, hechos 0 condicinnes futuros pueden ser cauea de que la Compania defe de

ser un fepoci en marchy,

o Fyalimmes o sy eonprniog b pressamedn, (o estractur vy gl comtenido de los estados financieros,
ineluida b informacion revelda, © s Tos estados finwncierss representan lis irnsacoones y hechos
subyacentes de un mudo que logran Iy presentacian mrotable
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Comutienmos o Jos encirgmdes del pobiemo de TALLERES AMBACORENA 5 A, entre otris cusstipnes,
el aleance, mamento de realizacion de b auditoria ¢ los hallizgos significativas de fs auditarda, asi coma
cunlquier deficienoa significanve del cemprol mrerne que identificamos en ¢l ranscurso de Iy auditoria

Ambmng — Eeoador, Mareo 15 de 2007

OUTCONTROL CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829
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TALLERES AMBACOREA S A
Estados de Situuciin Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En dolares de los Estados Unidos de America - LISS)

Al 3L de dicienmibre de
N 20106 2015

Activos
Activos circulantes

Efectivo v eduivalentes de efective 7 Us% 31,907 19,767

Cuenias por coliar 8 ¥ 2530 335,643

Inveniarios 0 LA 64T

Total actives circulantes - ._EPH.S-;H 1,152,388
Actives no circulantes

Propedad, mobilario v equipes, neto 10 147,065 324715

{ Mris acovos 11 1, 1 24,765
Totul Activas LSS 61,698 1,501,868
Pasivos
Puasivos circulanies

Cibbgaciones finaneeras |3 . 0,010

{uentas por pagnr ¥ 136, ') 02468

Pasiven peumulados 14 0631 13,513
Total pasivos corrientes 145,821 261,997
Pasivos largo plazo

Cibligneones Gnanciers 15 139 846 (o, 238

Ehaligmeaones patronnles 16 27,064 28,193

Toral pasivos largo plazo Uss 166,916 718,631
Total Pasivos Uss —512,?3'? 980,628
Patrimonic

Capatal A - 429,195 429,195

Reservn lepal 7 23,862 23862

Adapaon NTITs 17 58,168 38168

Resulindas ncumulndds (142,263 0016
Total Patrimonio USs  R961 521,240
Total Pasive v Patrimonio Uss 661,698 1,501,868

[t bty cenlpadaetens on Sl aifopals femonmone e KA T T 1 R g,



TALLERES AMBACOREA S.A.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En délares de los Estados Unidos de Américn - LISS)

Ingresos operatvos

"l-"rrlLiLi

Costos

Liilidad bruts

Ciastios de veita

Craston ndministrmeron

Crasiog nmunciims

{Pérdida) / Unlidad operativa
CHros irtosie (g os)

Chtross mgresod

Total otros ingresos / (guastos), neto

{Pérdida) / Usilidad antes de participacion rrabajadores ¢
impuesios

Parnewpacion trabajpdores
Imypuestoa b renta

{Pérdida) / Urtilidad neta v resultado integral

T i ipadidn dsimistias o S e JRa it o yprife dntemmand ol mifnn ) datal

LSS

LiSS

ss

LIss

Aji bk
31 de diciembre de
2016 2015
1 ATRROD 1670331
2,77 BG4
536,034 809,487
M2I6T G500,0.42
1006, 107 04,456
22979 42123
(158,019} 22,860
1,330 14,512
1,556 14,512
(156,464) 37,379
5,007
15815 15437
{172,279) 16,538
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TALLERES AMBACOREA S.A.
Estados de Flijos de Efectivis

Aok terminados el 31 de dictembre de 2006 v 2015
(En délares de lox Evtados Unidos de Amérnca - LI5S)

Flujos de efectiva por las actividades de operaciom
Efection reciliide de clienres
Efevtive pagad o nproviedone, emplesdo
Efective neto provisto en las actividades de operacion
Flujos de efectivo por lue actividades de o enadn
Adicrones de propindides, mobilang y ggqupo
Efectiva neto utilieads en ks actividadies de imversiin
Flujos de efective por lns acovidades de financismicnto;
FEfecenvn mecibidis por aliligacones. finmciens oeliy
Efective nete provisto / (stilizade) en las actividades de financiamiento
(Chmmrmcin] / Aumentor sto del efecmen v equivalentisn de electivo
[Zfectivin v egiuvalentes ol mucio del wio
Efectivo v equivalentes al final del ado
Conciliacidn de lo atilidad con actividades de operacitn utilizado
las actividades de operacion
Restlrude lpudo del g
Ajustes:
Frepaecaenin de peopiedacl v equipo
Aurioetizdeieng seros aciens
Particmacion Trabsmid oo
Fenpuesei o b renks
Impuesio difendo

Cambieys ey en aeivos § pasiviog

ety pise ool
Invertaming

L1 T T
Cuertne por pagae
Pavenn arurmubados

Efective neta utilizado por lus actividades de operacion

f‘h ety I.J,_J‘ul.ht.'f._r_n il fuy rr.ﬁ_‘,-ful ﬁﬂ.‘ﬂh‘,"{rﬁ} i IfJ.jl:.!'..‘ urfrqnm.fr e i gt

Adigs temunado el
33 de diciembre d
2o 2015
Lss 15%2442 | 556502
(122427 (1840551
308,168 b1
217 046 £26,341)

A6 (z,341)

{S13,074) 24491
{313,074) 24,491

12,140 14,191

16w 5577

LSs 31907 19,767
L1585 (721 Lix A%
e U 23861

MGL5 4,388

56007

154815

(I

(HekSE3 1) (11473

(27 B4 {15,350)
3,202

{168 420 8334

{3,2008) £149

Uss 308,168 16,001
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TALLERES AMBACOREA S.A.
Matis a los Estados Financicms
AL de diciembre de 2006 v 2015

(Expresado en délares de los Eswados Unidos de Ameérica —1755)
Operaciones

TALLERES AMBACOREA S.A.., cs una Compania constinmds legralmente en ln cmdad de Ambato,
Repililiea del Ecuador el 22 de Enero de 2004, ¢ tnsenta en ¢f Regstro Mercunnl ¢l 5 de Febrero de 2004,
en el perodo 2014 se hizo una reforma a la denominacitn de Talleres Kia 8. o Tallerss Ambacorea S.A

Suobpeto social le ol paes sealiear servidades relacionadas con el area atromotne v espeaialmente con
bendar servicios de mantemmiento, repamcion, reveadn, lvade, lubueacion, alineacdn, balancen v

enllaniage de vebiculos
Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de dicrembre de 2016 3 2013, han sado prepasidos de acuesdo con
Ins msrmas intermacianales de mformacidn Ananciers (NI, emmdas por ¢ Conseo die Nosnas
Intermacionales de Contabibidad (IASH) y representan ln adopesin tntegral, exphicita v s reservns de las

referidis norms intemacionales.

Lo estacdos fnancieras de o Companis han side preparados sobre b baee del costo Jusianen, con
exceparin de los beneficms socmles de lugo plazo que son valomados-en base a metodos acfunrmles.

Ulmicdndd mioie taria

La moneda utilizada pars la preparaciin y presentaciin de los estdis fnancierss de la Compania es el
L3itdar de LA gue e la moneda de conso legal en Eeoador

Resumen de politicas contables significativas

las poncipales politess de conmbilidad aplicadss en la prepumodn de fos esmdos financieros son las
SIgHIETeS:

Todos los scnvos financieros se reconocen’ inicialmente por su valor meonable mis los costos de
mansaceon directamente atnbubles, excepio en el caso de los gervos fmancwros que se conmmbilizan al
valor maeonable con carmbios en resiliados. A s fecha de lod estados Arancieros, [a Compaiia clasifica suy

instrimentos financieros acevos segin s citegoriss defimdas en la NIC 39
Reconocimicnto v medicion inicial

La Crerenct divermma la clasificacion de sus mstumentos financieros ol momento del recoaoomiento

il



TALLERES AMBACOREA S.A.
Motms a lw Extilos Financietod
Al 31 de diciembre de 2016y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —US$)

1418 pspiectin s relevantes de eatas entegovins aplicables a ln Compariis se descnben a contimincin;

Medicion posterior
Préstamos v cuentas por cobrar

Lok préstimos y las cuentas por cobrar, son acovis finantierns con pagos fijos v determunables que no
nenen cotmacion en el mercado acavo,

La Compasia muntene en esta categorna al efectvo y equivalentes de efectivo, denioreés eomercales, otrs
cuentas por cobmr v cuentis por cobme a entidades relacionadag, despuds del teconocimiento inenl, estos
petrvos firmscieros se miden al costo amoctzado onlzando o mémndo de bn msa de mieres efectiva, menos
enalyqmer deteriora del valor, Bl costo amornzado s caleula tomando en cuenta culepuier descuenin o
prima en b adquiserin, ¥ lis comiaones o los costos que son uma parte miegrante de la tasa de mierds
clectiva,

Lot amortedern de o mea de jnerds efecove se reconcce en el esmdp de resaliadog comio inpreso
financiern. Las pérdidas que resulten de un detertors del valor se reconocen en el estado de resuliadeos
commo cnster franccn.

Baja en cucnitas

Un acowve financiers o, de corresponder, parte de un setve financiern o parte die un grupo de aetmos
financieros sintlarees, se da de bag en cuentns cuande:

s Hagyan exparado los derechos eontracmakes a rectbar los Ginos de efective generados por o sctivo,

o 5S¢ havan translendo los derechos contmetuales sobre Jos flugos de eléctvo genemdas por el wetvm, o
s haya asumido una ohgacion de pagar 2 un tereero e tworlidad de esos fuges de efoctive st ui
dieminra sigrficanve, o toives de un acoerdo de tmnsferencin, v

oS¢ hayan tonsferido susmncidmente todos los nesgos v beneficlos wherentes o In propredad del

petive: o noose havan m transfendo o cetenudo sustancialmente todos los mesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad del acivo, pero s hagan ransteddo o conttol =obre el mismo,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al eierre de enda petiondn sobee el que se mforma ln Compais evaliia 4 existe alpans evidencia objet
de gue un actve fAnnneiens oun grapo de activos finameicros sc enciealan deterraders en s valig



TALLERES AMBACOREA S.AL
Maotas i los Estados Financierod
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

{Expresado en dalares de los Estados Unidos de América -L'S$)

Un active fiemsicicre o un propo de scnves finanewros se considemn deterornchon en su valor solamente
b extsre evideness abjenvy de detenom de exe valor eomo resultade de uno O miEs eventos s ion
después del reconpemuentn el del actvn (el “evento que causn b péndicla™), y ese evento gue causa la
péedids pene wmpacto sobre los fuos de efectivo forums evtrmmilos generndos por el acivo financier o
el grupo de activas financieras, ¢ ese impacto puede eximarse de manem fiable.

L evidenim de un detenore del valor podoa inclwr, entre otros, ndicios tales come gue los deadores o
un grope de deudores se encuentian con dificultades fanncierns mgoificanvas, ol wctmipliimienito o mio
en los pagos de la deuda por capital o mrereses, ln probabilidad de que se declaren en quiebr o adopren
otra forma de reotgamizacion financer, o cunndo ditos observibles idiquen que existe una demmucion
wiedible en los Mujos de efective futaros estimados, asi coma cambios adversos en el estado de los pagos
en rora, o en s condiciones econdmices gue se correlacionan con liss mieumphomentos.

Detedorn de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Parn los actives financieros contabilizadeos al coso amortado, lo Compatia primecs evilia st existe
evidencin objetiva de detenorn del valor, de maners sndmvadual pam los activos Brancieros Gue son
individimlmente significatvos, o de mmnes colectvn pam liw acovos financieros  que o son
indradualmenie sigmficatvos

St Companin determg gue no existe evidencim objetiva de detenorn del valor par un dcive Bnatieiers
evaluado de manen indvidinl mdepenchentemente de su sygmificancia, inclave o dse actve en an prapo
de activos financieros coa cametersucas de oespo de eredito similares, v los evalia de maners colectiva
parn determanar w1 existe deteriorn de s valor

Lass activos giie se cvalian de maners mdivadoal pars determiar & exste detenoe de su valoe, v para los
vuales una pérdida por deteriorn se recanoce o se sigae eeonoaendo, no san neludos en ovaluncion
de deteriorn del valor de maners eolectiva $1 existe evidencin objeniva de que ha habido una pérdida par
detenaro del valor, ¢l importe de lo pérdida se mide eomo la diferencin entre ¢l unpore en libros del
activy v el valor presente de los thigos de efectvo futiros estimados, (excluvende s perchelas de creditn
fururss esperadas y que ain oo se hayan producido). F valor presente de los fugos de efectivn futuros
entumadoy se descuenta a la tasa de meeés efecva onginal de Jos activos financieros. 5t un prestamda
deveng wna tasa de mteeés varble, s tasa de descoemo par medic cualguer pesdida por detenora del
valor €5 li msi de mberes efectivi actual,

[l inparte en libeos del acnve se reduce o traves del vso de una cuenta de provision y el importe de Iy

pevdida se reconoce en el estado de resultades Los miereses pados e siguen devengando sobre el
importe en hhros educdn del activo, utlizando 1 s de interds anlieada par descontur os flujors e
cfective futuros a lis fines de medir L pérdada por derenoro del valor.

1



TALLERES AMBACOREA S.A.
MNotas o los Extados Finuncieros
Al 31 de diciembre de 2006 v 2015

(Expresado en dotares de los Estados Unidos de Amenca—155)

Lis infereses ganados se registran como ingresn fisneiem o el estado de resulmdos. Los préstumas y la
provisinn carrespondiente se dan de bajs cuandy no existen expectrtivar fealistas de un recupern future v
todas las garanting que sobre ellos podiemn exisar se efecovizaron o trnsfineron l Compatia. 5t e un
ejercicio pasterion, o impore estimadn de 1n pérdida por detedora del valor sumenta o desminuye detndo
4 un evento gque ocurre después de baberse reconoede ¢l detenoen, lo perdida por idetetinre del viloe
reconncidn antetarmente se anmenta o dismimye ajustande la cuents de previsidn. St posteninemente s
recupers una partida qoe fue wnputda 2 perdada, el cecupena se acredin como costo. fanciern oo el
extaedn de resultados,

Pasivaos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Lus prstvos financieros cublertos por la N1C 39 se clastfican coma: pasivos finmncieros al valor meanable
con cambis en resultndos, préstumios ¢ cuentas por pagar, o como denvados desymades como
wistrumentos de cobermm en una eobertum eficay, seglin corespondy. La Compaiin deverming l
clasificacidn de los pastros Braneeros o momedio del seconoomient mctal, todos los pasins
finaneiers s recanocen tmeplmente poe su valor mzonable excepto Jos préstamos § cuents por pagar
conahilizndos al costo pmortndo, en donde los costas de rransweerin direetmente atabuibles, forman
parte del costo nicnl,

A ln fecha de los estadiss financwras, ls Compaitin chisifics sus tnstrumentos financieros pasivos segien lis
cateporias defindis en I NIC 59 coma: (1) pasivos por prestamos | CUE0tis por pagar.

Medicion posierior
Prigramos v cuenims por pagar

La Compagia mantiene en esta categors los acreedores comerciales, oims cuenlas por pagar y cucnias por
pagar o entdades eelacwnadas. Despues del recomoctmento inictil, lox presiamos v las cuentas por phgar
se miden al costo amartizado, utilizando o méado de 1 msa de mreres efecnva,

Las gurancus v pérdidas se reconocen en el estado de resuleados cuando los pasivos se dan e baja, asi
como tamibién a tavés dél proceso de amortzacion, o mavés del metodo de la s de mieres efeciva

F1 costo amprizado se caleuls tomando en events cualguter descuento o prima en la adguisicstn v las
comsiones o los costes que sean una parte mtegeante de b tsa de nierds efectiva, L amortizacion de b
tasn de mierés efectiva me rectniee eomo costo Auancer en o estade de nesalides.
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Baja en cuentas

L pasvo financicro se dd de bam coando la obligaewn espeaficads en el correspondientes contmto se

hava pagado o cancelado, o hava vencido, cuands un paanve fnincicto exdse es reempluzado por otre
paswo provemente del msmo presumista bajo  condiciones sustapemlmente diferentes, ¢ @ lis

comehiciones de un pasivo existente se-modifican de manes sustaneial, tal peemato o medificacion se toita
como una bapd del pastve onginal ¢ el reeonoeunientn de un nueve pasivo, v la diferencia entre lps
umportantes en libms respectives s recopoce en el estade de resultados.

Compensacion de instrumentos {inancieros

Los sctvon fiancieros v los pasivos finincieros se compensan de manem que se miforna el importe nen
en el estacdn de sitmcion financiers, solamente s existe e derechn acnml legalmente exigble de
commpensar los imporres reeonocidos, v existe L intencdn de lquidaros por el smporte neto, o de realizar
los getivos v eancelar los pasiwas en fooma stmnltanes,

Efectivo v eguivalentes de efectivi

El efective ¢ equivalentes de cfective cormesponden al efectve en cap, cuentas comentes bancanas y
fondos de myversibn o la vista gue se regstrin § su costo hsedmeo, gue no difiere sgoficavmente de su
valir de realizaeicn

Prestamos v cuentas por cobrar

T T‘I‘I'l':"“'nl'l'lm ¥ lae evenras janie peshrar, som acrvvs, Anancierss con ags= funs ¥ determmnalales (SN d ]
nenen cotiacion en el mereado scivo, La Compaiia mantiene en esth eategoria al clectneo v equivalentes
e efectvo, dendores comereales, ots cuentus por cobrae v eventas por eobor a entidades relacionadas.

Despuds del reeonocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amomizado utilizando el
método de b tisa de nterés efectiva, menos cunlguier deteriom del valor, 1 costo amortizade se ealeuls
tomands en cuent, cualguier descuento o poma en b sdguseiin, v las comsones o los costos gue son
una parte wtegrante di la tasa de meerés efecovn,

Lo amoctzackin de lo msn de mnteres efectva s¢ reconoee en e estado de resultndos como mgreso
financiero. Las pérdicls que resalten de un detenoro del valoe se reconocen en el estado de resoltadng
eOtHe costo Bimciern,
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Inventariog

Los myventinos coomespondientes o productos womeiados, estin valbeados al costo promedio de
adguiscnon. Los iveatirios en transito sitdn valomdos al costo de imporacion mis los costos
relacionades a la neciooaliescrm, loe cuales no exceden o su valoe sero de peabizscidin

El valor peto de realesento se determung en base ol precio de venta en el cuno ordinann del negocin,
menos [os costos eanmados de rermmacion v venta La estimmentn de mventano de lento movimiento §
absnleto e eealizado como resuliado de un estudio efectuado por s Cetencia que considern la expenencn
lustinics de b mdusinn. Ly provisidn pars inventariog de lento movimiente v obsoletos se canga o los
resulidoe del ann.

Pagos anticipados

Corresponden prncipalmente o seguros, wmiendos § otos seracios pagados por andcipado que se
smnorrizan o lines rectn en base o la vipeacia del contrte.

Activos fijos

La propiedad, mobiliano v equipo se encuentran valorados al costo, aeto de deprecaciin scumulads ¢ ke
posibles peedidas por detenieg de <u valor,

El costor de adgusoon mchaye o preas de comipra, incluyendo srmneeles ¢ mmpuesios no reembolsables v
cualyuier costo necesane para poner dicho scovo en opercidn. El prits dis compra o costo de instalario
i el importe 101ul pyeedo v el valor razonable de cualipuer pees enntmprestacian entepada par adeuirs ol
aetve, s gastos de tepamcidn v mantentoments rutinann s¢ cargan o bis cuentas de resuleados del ejerecio

€N Ale &0 mourrer.

La propuwdid, mobilan v equipo se deprecian desde ef momenro en que los bienes estdn en condiciones
de wso, distribuyendo linealmente ¢f eosto de los actives entre los anos de vida ool estimada, la gque se
expresa o anos, los metodos y periodos de deprecicion apheados, son revisados al aeere de eads ejercicin
¥, = procede; apstados de forma peaspeenva;

Las tasas de deprecmenin basadas en la vida anl estmada de los ienes, son:

Fidificus AN s
Mulilianio v enseres 15 anns
Mayinarm ¢ equipo especil 15 arios
Equipos de computacain 4 anos
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11 ealor residunl de estos detvos, e vida Gl v el méodo de deprecisaion sefecannade son. revisados v
ajustados 6 fuets nedesano, 3 o fechs de cads balince genenl para asegurar quie el métodn v el periodo de
la deprecmein sean consistentes con e beneficl econdmico y las expectativas de vidu de las parndas de
propiedad, mobilaro y equpo. La Compaiia ha cetablecido la polites de fime un valor residual de los
st del 10%a9

Un componente de propiedad, mobilano v equipo o cualquier parte sgnificanva del mismo reconocida
wneilmente, e retieada al momento de su disposicidn o coando no e espern obtener beneficios
eoomdTein FUTEros Por S s o :hspusn:’:ﬁn posterig.

Cunbguier gunanci o pérdida resultanie ol momento del renro del acovo (elcabida come la diférencia
entye ¢l ingreso peto procedente de la veata y el importe en libros del setvo) se mciuye en el pstado de
restltadios tnteprales en el ano o que se retire el v,

Deterors de los actives

A cada fecha de clerre del perdodn sobre ¢l gue se informa, I Compania evalia 1 esisee wlgin mndicio de
quee un active pudiers estir detenionado en su valor. S1existe wl mdico, o cuando una procba anual de
derenorn del valor para un activo es requenda, la Compania estima el importe recuperable de ese sctrvo

Il iperte recuperable de un acovo ex el mayor valor enrre el valor mgeonable menos los costos de venta,
yu ser de un actvo o de una anded genemadora de eféenve, v 2o valor en s, v ose determing parg un
actrvo mdwidual, saten que el active 0o genere flugos de efectivo que sean sustancilmente mdependientes
de Jos e viros activos o grupos de activos

Ciando el inporte en Bbeos de un acove o de una pdad generadon de etecuvo excede su mmporm
tecuperable, el activo se consudera detentendn v s valor <e reduce i su unpente recuperable,

Las pércicdas por derennro del valar correspondientes 2 las opernennes contnuadas, mehuedo el detenaro
del valor die los mventanos, se reconocen en el estado de resultados en aguellas categorias de gastos que se
correspondan con bn fanckn del gerivo deteriordi

Para los setves en general, o cida fechu de cierre del penado sobre el gque se miorms, se efectiua ung
evaluaerin sobre < existe alptin indicin de goe las pérdidas por detenoro del valor recanneidas previarmente
v o extsten o hayan dismmmdo, 51 exstese wl indicio, I Compands efecnia uos esumacion del urorte
recuperable del setvo o de la omded genessdara de efecavo. Una perdida poe derenoro del valor
recanocida proviamente solamente s revierie 4 hubo un cambin en i suposiciones aiilizadas para
determinar el mporte recuperable del activo desde Ia dloma ver en gue se reconoesd una perdida pot
dererioro del valer do ese acuvos La seversian se Dot de manera al que el importe oo blwos del acnvo oo

14
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exceds 4u monta rectperable, ni exceds of unaporte en libres que se hulvers determunado, neto de o
deprectaciin, s no se hubiese reconocudn una perdida por deteriorm del valor part sse setive en ejercicios

anternres. 1al roversion se reeonoce en el estndo de resultado
Obligaciones por beneficios post emplen

La Compariia manbene beneficios por concepto de jubilackin patronal. deficda pee s Jeves: labisrales
ceuAtGranAs § se registran con cargo o resultndos del ejercien y su pasivo representa ¢l valor preseate de la
obligacion a la fecha del cstadn de suncdm fronewers, v que se determina anualinente en base a estumlics
actuartales realizados pot un pento independicrte. F) valor presente de Is oblygaeion de beneficio definido
s theterming descontando os flugos de sabida de efectvo estmados usando la tass de interes determirnada
por el penio

La polities commble de In Companin para los planes de beneficios definidos es reconocer bis pérdidis v
ganancias sctiarales en su totahidad en ¢l estado de resuliados mregrales en el periodo en ¢ que ocurren,

Las suposiciones pam determinar ¢l estudio actuanal incluven determinaciones de 1asas de descueni,
variaciones en los sueldos v salanos, meas de mnetalicdad, edad, sexo, anos de servicio, incremenio en ol
monte mimmo de ks pensiones ubiliees, entre oo

Provisiones v pasives contingentes

Las provisiones son reconocidas cusade la Compaiin nene una dbligacion presente (legal o implicita)
como tesulindo de un cvento pasado, es probable yue I Comparii tenga gque desprenderse de recursos
paea concelar [ obiligaciones v cuando pueda hacerse una estmactn fable del impore de 1o misoa,

Las provisiones e revisan o cada fecha del estado de sitvacion Gnanciera v se ajustan para teflejar In mepor
estimacion que se tenga o esa fecha, el efecto del valor remporl del dinero es significativo, las
provisiones s descoentan utilimndo e zsa sctual de meceade antes de smpuestos que reflegs, cuanily
coresponds, los oesgos especificos del pasnvo. Cuando e reconoce el descueno, o aumento de la
provisitn producta del pase del dempo se recontice comn un eosto fiincies en el estado de resulpadis.

Participaciin a trabajadores en las utilidades

La parteipacion a teabapadores so regstra en bos resultados del ano como parte de Ios costoy de peesoal y
se calenln wplicando el 15%0 sobre by unbidad contable
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Fmpuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por tmpuesto o b cenn del ann, incloye tanto ¢l impuesto o Lo renta cotdente como el impuesto a
I vesuta diferidi

L activos v pasivos relaconados o ampuesto o b oen (erddito abutanofinpuesto o pagar),
correspondientes al gereicio actudl v 2 gjereicios antenores son mechidos por el snporte gue s¢ esuma
recuperie O pagar o ks auondades tobutanas  Las wsa de impuesto 2 borenta empleada para
derermnation de dichos mapories, son las que estuvieran vigentes 4 la fecha de cerre de cada cpercion

UTIPOSITIVEn

Fl mporte de lgs activos y/o pasives por impuesto diferide se caleula unlizande el método del prswo,
sobire las diferencins empomales entre o base fiscal de log activos y pasivos ¥ los impones en lilnos sepin
liys esractos financicros

® Lo pasivos por impuestos diferidios son eeonoados por las diferencms remporales impontbles

®  Low uetvay por ampaestos difendos son reconocidos por las diferencins temporales deducibles v
peﬂ:luhs trbtares de anos antenored suefas o spnorizacidn en el furro; en ln medida en uee we
prrobable que Iy companis genere suficientes ganancins fiscales contey las cuales puedan compensarse lys
differeneis teemporales deducibles v las pérchdas tributanas de anos antenores.

Lars wetivos § pasivos por impuestis difendos, son medidios a b rasas de impuesto sobre lnorenia vigeastes
3 I fechn que se estuma que kas diferencias tempatales se reversen, considerindo has tasas del impucsto # la
rentn vipertes estmblecidiz en b Ley Orgamen de Régmen Tabotano Intetm, v <us relarmos, gue en este
casn son 249 paen ) arto 2011, 23% pars ¢l sno 2012 v 22% pars el afo 2013 en adelante, el actvo por
impuestes diferidos no se descoenta o su valor actual, ¥ se clasifica oomio e cordente.

Reconucimiento de los ingresos
Lo ingresos se reconocen cuando e probable gue los beneficios econtmicos asociados o i tmnsicobn
fluyan o | Compania v el monto de wgreso poede ser medidia configblemente, mdependientemente del

omento e que s penees el pago.

Lis wggresos se muden par el valor razonable de la contraprestacion reabida o por recibar, emendo en
cuicaia las conditiones de pago defimdes comtmieruubmente v s nchur impuestos moamncelis.
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Venr de seevicios

Los ingresos procedentes de ln venra de servidios se reconocen en fumedn il senvico contratado por los
clienites, el cual se factur mensualmente. Cualguer diferencs entre el servicio contamdo § el servicio
prestaddo es regularteada en el mes spnoente

Reconvcimiento de costos ¥ gastos

1] cowstor de ventas se repasim cuando se entregan los bienes, de maoern simuoltines al reconscimento de
los tnpresos por b comesponcdiente ven,

los oirns costos v astos g2 reenaocen a medida gue s dey k whentenswente del momento en
¥ s q
quic #¢ pagai, ¥ s tegsstran en los pedodos con los caales se relscionan.

Llsn de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos

La prepaacion de los estados financieros de lo Comyparia sequiere que la gerence deba readiear juicios,
estinaciones v supoaciones contables que afectan los mmportes de ingresos, gastos, activos § pasivos
informadas v la revelaaon de pasives contingentes al aerse del penode sobre el que se mforma Bo ese
sentida, ln incerndumbre sobre tales suposiciones v esumanones podria dar hegar en el funiro a resultados
gvie poddan requeris de aiustes 2 los impartes en hbros de los setivos o pastvos afectodos,

+ Estimaciones y suposiciones

Las suposicones claves reluconadas con el fumm v oot foentes clives de cstmaciones  de
wneertidiumbires a o fechi de cierre del penodo sobre ¢l que < informa, que tiepen un alto desgo de
pemstonar ajustes sigruficatvos sobre los importes en bibros de los acuives v los pasivos dusinre el
prémime efercicio, se describen a connmugeitn, La Compania b besado sus suposiciones ¢ estumacionss
corsidersnido los parametos dispondbles al momento de la prepasacion de Jos estados fnancieros. Sin
embargo, las crcunstancias v las supossiones actuales sobre los acontecumentos furieos podrian vantar
debido a cambits en el mereado o o circanstancns que s mas alli del control de la Compania. Esos
cambios se rellejan en los supesciones en el momento en que ellos ocuren.

»  Bstimacidn para cuentas dudosas de deudares comerciales

La esnmacion pam cuentas dudiosas de dendoees counercnles e determunnda por la gerencia de o
Compaiia, en base o una evaluacion de b antghedad de Tos salidos por cobirar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos,
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o  Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto:

1.4 estmacion pam inventanios de leae movimento, en mal estado v obsolan e determsada en base al
carado fsico v operauve de los benes.

*  Vida fitil de Propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos

Las estimaciones e vida dnl se basan principalmente en lus provecciones de wso future de los activos,
en aguellos casos én los que se puedan determinar que Iy vada atil de los actves debers dismmurse, se
depreeia el excesn entre el valoe en libros peto v el valor de recuperacion esumado, de acuerdo p b vida
il restanne revisathy, Pactores mles como los caimbioy en el uso plantiicndo de los distntos actives
podrian hacer que lo vida otil de los activos se viera desminsida,

= Deterioro del valor de los activos no [inancieros

La Compariia cvaliis los activos o grupos de actives por deteroro euando eventor o cambios en las
citetinstancizs indican que ¢l valor en libwes de un acuve podris oo ser recoperable. Freente a
exstenci de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de genemcion de mgresos
neiog, s pmtﬁ:mt WSTEN [HOE detenicro dee valr con cargo a Jos resultndes del |l!ﬁlldl1‘

*  Impuestos

La determinacicin de las obligaciones v gastos poe impucstos requiere de mterpretacinnes o 1o legslaoion
tributana aplicable La Compaiiis cuents con asesoris profesional en matera tobuans al momens de
tormar deasiones sobre asuntos tnbutaros. At cuando by Compania conrders que mis csmmaciones e
titerm (ibutirm son prudentes, conservadoras v apheadas en forma consmtente en s perioch
reportudog, pueden surgy discrepancias con el g de control trbotaneg {(Servwan de Rentasy
Teiternas), vn 1o interpretacidin de pormas, que pudieran reguertr de apistes pot impuestos en el futuro,
detudo 2 que la Companis consders remots la probabilidad  de hogins de comerer snbutano. v
posterinres. desembuolsos comi consecuencn de ello, no se ha reconoodo ningun pastn contingente
telnconado con mpueston,

* Ohbligaciones por beneficios post-emplea
El valor presente de las obligaoones de plines de pensidn se determuna mediante valiaciones

scttimales, Lag valoaciones scnmmules implican vanae suposiciones que podrian difene de los
acontecimientos que efectvamente tendrin ligar en el futun.
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Fstas suposiciones micluven ba derersminacidn. dis I rasa de desevénto, los aumentos salariales furros v
los fndices de martalidad. Debido g la compleptiad de b valuacion, las suposiciones subyacentes 5 su
naturaleza e largn plazo, las obbgacones por beneficos defindos son exmemadimente sensililes a los
cambis en estus suposiciones. Todas estas supossciones s reviian o cada foeha de derre del peniodo
sobre el que se infirma, pard b determinacidn de lu tss de descuento, o pento considers las 1asas de
mnteres de bonos emmdos por ¢l gobierno, en vist de que en Ectidor no existe un mercadn de valores
amphio segtn indica el parmfio 78 de b N1C 19, El dice de mormbidad se basa en las rablas bomiétrcas
de expeniencia cenaonana publicadas por ol Insnre Eonareriano de Segunidad Socal [TESS) segrin
R No 650 del 28 de agosin de 2002 Los aumentos furaros de salanos v poistenes se basan oo los
midices de mflacidn futuros esperdos para el pais.

* Provisiones

[3ebida » lns meeridumbres wnherentes o las estmaciones necesarias pan determinar el inporte de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los impartes reconoados eagmalmente sobro ls
base de las esmaeiones sealizadas,

La determingcicin de by canticlad o proveaonar estd basads en la mejor estimaeitn de los desembolsos
que seni pecesano pager por I corrcspondiente obligacidn, womando en considenacion toda la
mfiremmactin disponble o b fecha del pedodu, dncliyendo la opinian de expenos independientes tles
como asesores legales v consultarcs.

5. Normas Intermacionales emitidas aun no vigentes

A connnuncrdn se emumetan bis Normas Intenracionalis eoiidas pern e oo se encotmban o vigenci
u b fecha de entision de los estados financicros. Fn este sentido, s indican lis Normas emitidus que by
Companin  posthlemente aplicard en el futm, La Companta tene lo intencion de adoptas esas Normas
cuands entren en vigencia, stes que les son aphoables.

Aquellas gue puedim ser relevantes para fa Compania se sefabin o contmmeion:
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Aphicacidn ehligatona
para perindos dhe

Morms Tema inicien en o después de
NIC? Mesdaticmie Linomriva de myvekisdine | deenin de 2017
NICI12 Blodtimiss: Wesmoamessi de unpmies fes difenbis suervo o prmdadan e srslivals | o wwamii clw 2007
b [T Mueifrtimaon - Tanstavmoes de propeeded devesson e eern e 2018
NUF Uy RICH Moo b s N, Cedo 200426010 | deenem de 2018
wWHF2 Mefestbracein: Clastfinn y modiain de ueoaime du pagos basadion o degones 1 dieatits e 30TH
NITF 4 Mlenfrbicacsion. Apdaoaplo NITF 8 oo NTLF 4 | e ey de JITE
=IED Ineremmeineg brnaseesn (Ui bate o s pradiee 2014 1 de esien cle 101H
NIF 17 Sfeparas arwales 5 51 Ey, Cigdn 20042000 | de e e 2017
TS |.1!.jb|:l:i.l|i. ke F:m.lﬂlm- oree chierives {iseenaen da SIC 11 NICES, IFREC 1Y, [FRIC 5, | de eeny e 2008

TFCIE L&y =T 31

I 16 Syl ammvienbie (istinye ol NIC TT o ks integoctaines svomsdie) 1 de entem e 2011
CINTIF 2 Frmnwamoties oo oneds ey vemee v gt adedaieds 1 de emero de 2016

f. Instrumentos financieras por categoria

La composcidn de los nstmomentos financieros al 31 de dicembre de 2016 v 2015 se formalan de la

synenfe mandtic

M de diciembre de 2006

3 de dicwembee de 2015

Comiente  MNo cormiente

Corfente No corriente

Activos fimancieros medidos al valor nominal

Efertive y eqevaleries de elective 1,07 19,767

Cueniie prr eobrar comerciales, oeis 112530 335,643

[ venitine i AL LR

Total activos Tinaneienos 515,533 . 1,152 388 -
Pasivou financieros medidos al cosio

Clrhpacmnes frnancicens (RN RTS 46,016 HO0.238
Clnras por pagar 36,150 M2 a68

Pasivos srmmulados .4631 060 13513 28393
Toial pastvos finuncicrs 145,821 166,916 261,997 718,631

Fl eleetivo v egusalntes de ¢lectrvn, deudoces comerciales, v otras cuentas pot cobioir se apreostmian sl

vialor justo debido a e paruralezs de corto plazo de estos instrumentos,
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7. Efectivo y equivalentes de efeetive.

Vara proprsitos del estado de fsjo de efective, can v bancos al 31 de diciembre de 2016 v 2015, conssten
de lo siguenre:

31 de diciembre de

2016 2015
Caja Liss 1,138 4858
Bancos locales 0,769 140
1158 31,907 19,767

8. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2016 ¢ 2015, se formaban de b ssgnente maners:

3 de diciembre de
2016 205

Chenres LisS 154,146 RS S
T'ntjernd de exéditn AT 2/13%
Anticipios - 016
Fmpleacs 1,635 7 688
Servicto de Rentas Tnnernas 99,042 L1931
Sepuron pagacin por anpepadn 4,904 5630
Erus H8.614
Provision ciientas wncobsulbles (617 {617y

LIsS 312,530 335,643
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9. Inventarios

Al 31 de dacembie de 2006 v 205, Jos tnvertanos se formhan de s siplente maness)

31 de diciembre de
2016 2015
Iaventar di repuestos Uss 17567 T40 8558
Tvenitan de herramienins 29475 35,718
lovenitario gn procesn 207 MLA02
USS 169,007 796,978

1. Propiedad mobiliario v equipo

Dharante fos afios 2006 ¢ 2015, ol salde de propredad, mobiliano v equipo fue el siaoenie

31 de diciembre de
2016 2015
it Lias 10).,229 101,229
Instufaciones 53631 53631
M aguuman ¢ eqlopo D628 JRILE
Hauipo de aficina 24400 3.257
Muchles v enseres 1680 4767
Faguipi dle toammputacions 2043 11,153
Propramas de software 7117 17,0147
Dieprecuacidn acunnlada (149.964) {1RU 360

(155 147,065 324,715
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11. Otros activos

ALST e eherermbiee de 20060y 2005, los otros actvod se formaban de ls siguienre manera;

il de diciembre de

2016 2015
Actvie difordos =% 2665
Gonranting 1, 1K) 1. 1K)
LS8 1,100 24,765

12, Cucntas por pagar

AL de diciembee de 2106 v 2015, coentias por pagar se formmban dé li sigoente manera:

A de diciembre de

2016 2015
Moveedores L'ss 47,104 173278
Empleadios 233 3108
Adimatatracion trliarm 05,822 1.953
1ESS 1 HE G606
MNamina pot pagar 12,789 10,084
Cens M 4447
Liss 136, 194) 202,468

13, Impuesto a la renta corriente v difendo

#) U resuenen del impuesto o I rents cortiente v ditendo eargado o resoltados o4 como sigue

3 de diciembre de
2016 2015
Impuesto o renen cormente I8 15815 [ 31
Impueste a la renra diferndo
Total gasto por mpuesio o ba renea del eerciein. US$ 15,815 15434
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b)Y Logpiesto o In rents cormenie

Lion conctlinedn entre s polided por Jes afos termunpdos e 31 de dicembre del 2006 ¢ 2005,
reEpectvamente sepin: estados firancenss v a udbidsd gravable es o sy

31 de diciembre de
2016 2015

(Peérdica) / Unilidad comable (156473 37379
15 %0 Parbcipacy’. trbagadones . 50017
Mg (o)

Sndtos o deducibles 29,342 1,254

Amartizacitn pérdidas 773
Utilichad gravable (127,131} 27,291
Tasa legal de impuesio 7% il
Impruesta a la tenta causado LIS
Annicipo de trgsieseo g L et () 134815 13,434

(1) A parnr del epercicio fiscal 2010 ented en vigor la aorma que exige ¢ pago de un "anneipo minime de
immpuesto a b eenen”, e eefendn pon esablecsd gue en cose de gue el impoesio g loreo cassado

sea menor que el momo del anteipo minimo, esfe Glimo se donvedtied en ampuesto a lin fediea
definitve,

e] hmpuesio u I reniy difendo

No» extste impacto en impuestos difendos.

Otros asuntos relucionados con el Impucsto a la Reata,
a) Situacion fiscal

La Companta no ha sido fiscalizmda en los dlomos anos, de acoendo con disponciones legales, la
autortdad triburaria tene ln facultad de revisar las declamoomes del impuesto a la rent de b Comparia,
dentro. del plaso de basta mres sios posteniores contados o parne de |a fecha de preseniacion de o
decharaciin del mpuesto o ls fentn, stiempre v cuado haya camplide gportanamente  con [ns
nbligaciines tobitras,
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h) Tasa de impuesto

La tasa pum el cileudo del mmpuesto o lo renta o partit del ado 2013 es del 2%, en caso de que s
Compania remvierts sus utibdades en el pats en maguinanas v equipos nuevos gue se utlicen paa su
aervidad  productna, podeia ebiener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reirvertido, siempre y cusndo efeenien ¢f correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de diciembre
del sigteine afo,

e aeverdo con la nocmative tributacs vigente, en @l evento de goe el annopo de ampuesio o la renta
sea mayos que el mpuesto a b renta csusado o este impuesto 3 la renia cxnsado no existiers, el antcipo
de impuesto a ln rent comsritive snpoesto a la renfa minemeo,

¢) Dividendos en efective
Son exentos del impuesto 3 o ronm los dividendos pagados a sociedades locales v a soccdades del

exterior gque no estén domuciliadas en parnisos fscales. Los dvndendos repartidos g personas naturales
en Eouador forman parte de L remia global v estan sugeros o retencion en la fuente

d) Anticipo de Impuesto a la Renta
El anneipo del impuesto o la renta, se detemmnag apbeando certos porcentages al monto del actve wal
(exerpio cuenlay por cobrar gue no sean con partes relacionacdas), paccamoaio wtal, ingresos gravables v

costos v gastos deducibles. El anteipo del impoesto a o rentn sers compensadi con el impuesio a la
renta v 0o es susceptible de devoluenin, salvo casos de excepenn,

14, Pasivos acumulados:

Al 31 de dicternbre de 2016 ¢ 2015, loy pasivos acumulados se formaban de ls sigaente maner:

31 de dictembre de
M6 2ms
e wercer suekdo LS8 5,250) 2,743
ectmo cuarto suedco 4,380 3,163
15%a participacion trbajaderes . 3.6017
Lis% 9631 13,513
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15, Obligaciones financieras Largo plazo

ALSL de diciembre de 2006 v 2005, lis obligaciones patronales o lapo plazo se formaban de la
ﬂgu“.‘mﬂ IMAnen:

3 de diciembre de
2016 2015 ni
Bance Pichincha L55 . 23,950
Auros Coren 5.4 35 6R0 47R,7R7
Acesonsing I 167 187 500
LSS 139,846 690,238

16, Obligaciones patronales largo plazo
Reserva para jubilacion patronal

Mecinnte resolucidn publicads en el Registeo Ofictad No, 421 del 28 de eaero de 1983, ls Crorte Supremn de
Justien dispuse goe los trabapadores nenen derecho n la jubtlacion patrosal mencionada en el Codigo del
Trabaja, sm peruicio de I que les corresponda segin b Ley de Seguro Sociml Obligatono, de canformidad
com o que mencions el Codigo del Trabap, los empleadng gque por veinncnes aios o mis hubiegen
prestady servicios conmmurda o miemmpicdamente, tendrin desechn a ser ubilados por sas empleadores.
Adicionalmente, los empleadas que s fecha de su despide hubicren cumphdo vemte afos, v menos de
vemnncinen afos de trabajo continun o nteeumpdo sendein derecho ol pacee proporciona de dicha

jubilagcen

Con fecha 2 de jubo de 2001 en el Suplemento al Registro Oficinl No. 339 se priblicd | reforma al oo
del Trabayo, mediante el cual se ppeobaron los montos minmos mensuales por pensiones pbiaes.

Desahucio
e peverdi con of Codigo de Trabaw, In Comparin tene un pasive contingente por desahueio con los

empleados v irabajadores que s separen o cenas coconstancias Una parte de este [Vt
probablemente ne sen exgnbile por I sepamaon volumao de algunos empleados.

26
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17, Patrimonio

a) Capital social

AL 31 de diciembre de 2016 ¢l capiral socisl de b companin estd consonucdo por LSS 420,195 en
participaciones, con un valor nominal de $ 1,00 cada usa.

b) Reserva legal

La Ley requiere que s¢ tmnshera o le reserva legal por Jo menes ol 10% de 1 unlicad netn anual, hastn
que la reserva legue por lo menos al 5000 del capital social, Dhcha reserva o puede distobirse cormn
dividendos en efectivo, excepio en esso de liquidacion de la Compaiia, pero puede utilispse para
cubimr perchedas de operationes o para ciprtalizarse,

) Ajustes de primera adupeitn de las nommus intemucionades de informacion financiers — NITF

Lo resultados de la udopacn por primers ver de las normas mermacionales de informacién financiees
NHF, we regstiun en el patnmomo en el cubro "Resultados scumulados provenientes de Iy adopeiin
por pomers vee de s NTIFT, separace del resto de resultados acumulades v s saldo acreedor no
podra ser dismbwde ente los acciomisiag, oo serd unlizade pura namento de capital, e virtud gue ne
corresponde a fesultados operscionales, motivo por el cual los mabmpadores po endrin derecho 3 una
participacion sobre éste, de exisir un saldo screedor, este podrd ser utilizado en absorber las perdidas, o
tevuelte en caso de bgudacion de ln Compania,

18. Principales contratos v acuerdos

La Compaiis no mantiens conteatos a liego plaas o contmtos mpartantes s revelar

19 Admimstracion de nesgos finnnciemns

= Compelencia

Lo empresa tene drea comereil v oplanifivaciin eEtratémen qeie ssrin en comstame monttoreo de b
competencn. Asi poder ictuar de severdo o b tendencia de la comperenci ¢ del mercado,

= Objetivos v politicas de administracion de riesgo financiers

La empresa lustbocamente b tenidi excelentes relacones con los Bancos con loy que trabaja, debido
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a politicas series en ef camphirmento de sus obhpacones Doaneteras, ss como Umires elares o7 eunnde
ol apalaneanuento obendo

Fs imporunte anotar que las dificaltades de liquidez registradas en ¢l perindo, v ol cumplinento de
las  politicas financieras ioremas, han generado un excesivo apalancamientn en provesdores, por lo
que al momento I empresa se encuentra desarrollando medidas par mitigar esta concentmaiin v
evimay los posthles nesgos.

Riesgo de mercado

Pary solventur v eontrolar el oesgo de mercado, o empresa siempee esta o Ja vanguardi de |
tecnologia que es un punio pomondil en s servicos de telecomunicaciones. 1o empresa ba
realizade fuerte inversion en pubbeidad tanto en television; mdin, eventos v otros medios eon la
finaledad de armer mavor canndad de clienes.

Riesgo de ligquides

La empresa para el contmol de b bquides, reahzs semanalmente e fluo de fondes v ademds esti en
linea con la epecuciin de presupoesio. o estos flujoy se consideran g Lis actividades opemins
com las metvicides de inversidn con el obijetn de puboir adecoadamente los necenidades de fondos
e corto o lugo plizo segtn e ongen de b necemdad.

Riesgo de gestidn de capital

La empresa tiene como objetvo de o politics de capial, mantenes uon estructum acconase gue de
crechulidad ante los acreedores v de una rentabilbidad aceprable parn lox scciomsias

Riesga de vrédim

La empresa neoe procedimientos formalmente establecidos v on complomento abligatsno por todas
Ins acreas que conforme el negocio. La empresa tiene su drea comercal que e encurga de realizar s
ventas v ¢l drea finuncienn que se encarga de realiar lns cobranzas. Como se puede ver exste una
desagregaenin de actvidades para el contral respecavo,

Valor rmzonable

Las estmmciones e villor mzonible se eealizan en base o ln wformacife relevante de mercidn ¢
mnrrmacion relacimada eon log wstramentes financierod. Los cupuesios unlisdos por fa Gereneia

de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:
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Fl efective, las cuentas por cobor, las cuentas por pagar, ofms cuentas par cobmar ¥ ores ouenims por
pagr son nstramentos Gnancieros s cors plazo, por Lo o se dpcema o su valisr justo v gue no
existe la posibilidad de un cambio que sfecte en el carto plazo v el vidoe par deudss 2 lago plazo se
maneEn con fasas referenctales del Banco: Centml del BEcundor por lo oo se apostan al vakor
razomible.

20, Evenios subsccnentes

Hastn In fecha de emision del mineme de loe auditores extormos, ne han esendo sventos gue deban ser
revelados en s noms a los estados financienos, que alfecien ln presentacién de los mismos.

it}



