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LANTAS ¥ SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.
'stados de Resultados integrales

‘or los afios tarminados ol 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresado ddlares de los Estados Unidos de América US$)

_Notas 2047 2016

Ingresns ordinarias 2| T.348.042,08 10.876 162 14

Costo da ventas 2 (5,648 700, 28) §9. 145 850, 280
Hifidad bruta en ventas 1.6949 151,80 1.8240.311.88
iastos operacionales

(Zastos de adminisirackn 23 122 960,47 130.399,14

Gastos da vantas 23 1. 340,701,770 1.8018.3368.2/
‘'otal Gastos cparaclonales 1.463 662,17 1.748. 735,41
Hilidad sn operaciones 23548963 B0.576.47
Aros {ingresos) ¥ agrasas

CHros ingresos 24 S98.040.31 18 748,81

Oikros gastos 25 (345 918.01) (486.553,18)

(247 8777 (4687, 804, 28}

itilidad antes de particlpacién trabajadores e
mpuesio a la renta (12.388,07) {387.227,81)

Parisipacidn trabajadores - -

Impuesto & |& renta cormants 6 ot 87r0,06) -
lesultados antes de otres resuitados integrales (64.258,12) (387.227,81)

Otros resultados integrales 35,18 {2.710,54)

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES

iﬂlﬂl (389.838,35)

Las notas son parte integrante de los estados finenciaros.
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L LANTAS ¥ SERVICICS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA 5.A.
Estados de Flujos de Efective

Al 31 da diclambre dal 2017 y 2018
[Expresado délares de los Estados Unidos de América US$)

2047 2018

Fiujo de efactivo en acthvidades oparathvas

Efective Recibidos de Cliantas T.651.186.59 10,341,251,32

Fagads a Froveadoree {5.T42.512,00) 110,942 157 33

Fagads por Ooligaciones Labarales (B2 B0 15) (2 B20.58)

Pagado por Ciros Gasios (a8 BER T3) (ERG 0D4.60)

Oiras antradas (salidas) e efectiva 103,837 95 44, 776 F3)
Efectlvo neto usado en acthvidades oparativas T8, {1.B06_308,00)
Flujo de afectivo an actividades de Inverslsn

Retiros de Propiedad, planda y equipos 411840 =

Adiciones de Propiedsd, planta v aquipos 47605 70 {14.702.00)
Efectivo noto provenlsnts en actividades de inversidn _&m'if [(14.70Z,00)
Flujos de afsctive an acthvidades da financlamienbo

Dusminucican de obgacones bancarias, netas {430,828 55) 1.647 B15.74
Efectivo neto provenlents en actividadesa ds financiambsnto {438 528,BE5) 1847 816,74
Aumarto (Disminuwcicn) Metn de Efactvo v sus Equivalentas 187.212,73 (86194 28)
Efeciive vy sus Equivalantas al Inicio del Paricds H60.203,14 25357 A0
Efectivo ¥ sus Equivalents al Final ded Perlodo USS: AT 416,87 2B0, 14
CONCILIACION ENTRE LA GANAMNCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Litilidsd dal Ejarcicio [64.258,12) (3B7.227.81)
Ajusios por partidas disfintas al efectivo

Depreciaciin y amonizacionas 50640, S00.213,00

Froyiaidn Cuentas Incobrabies 20,988 27 16 864,54

Froviaida Inventanos 11,388 27 B, 12

Provisidn Jubilacion Patronad y Desabusio 20238 33 148943 33

Frovisida nieresas 8,775 86 14,2651 65

Amartizacian adecuaciongs g.1r2, 12 o218, 50

Impussto a la renta cofmeante 51,870,05 .

amblos en Activos y Pashvoa

arlaclones en activos

(Aumento) Disminucion de cusntas por eobrar 27877710 (BAT 3BE 7H)

isumento) Disminucion de mentarios 337962, 14 {T4B833.00)

(Aumento) Disminucidn de otros activos (24027 .61) 320,00

(Aumenio) DEsminwcion de aclivos por impuestos carianies 5797 65 1GE.S25.64)

arlaclones an pasivos

Burmento (Dieminucidn} de cuBnias por pagar provesdoies [(14.718,33) (196421 BE)

Aumenio (Cesminucidn) de olras cusmias por pegar (28964 559 A G021

Auvrments (Disminucién) de beneficios a empleados 471,87 (53383 38)

Aumentc (Disminueching impuesios cormentes por pagar (24.582 15} 42 139,37

Aumenlo (Disminocidn) de oiras cusnias par pagar no cormentes (5.0 0, 4} (10.6861,54)

Fectivo neto usado en actividades operativas —_E30.TETT  (1.856.308,00)
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LEANTAS FYERVICTON 1DE LA STERRA, LLANTANIERRA SA.
Nratdes ar Tow Evrgdoy Fimneieriay

AEFS A lfcienebre e 2007 3 200G

Engrresndhas LFD 5 ddfivrey e fov Extades Dnidos e Amverioo

Mota 1 Conathuclén y operaciones

Liantas y Servicios de la Smrra, Llantasierra 5.4, fua constifuida en la ciudad de Ambalo —
Ecuador, Provincia del Tungurahua mediante escrifura poblica celebrada el 19 de enero dal
2004 ante el Doctor Jorge Ruiz Alban Netarie Pdblies del Cantdn Ambate e inscrita en &l
Regisiro Mercanhl gl (30 de enero de ese afio, Bl plaze de duracidn de la Compania s de 50
afios contads desds la fecha de imscripeitn del contrato consttutivo en & Reglatrs Mercantl,

El objetn prncipal de la Compatia es @ compra, venta, imporacion, ¥ distibuckn de
reumatices v ares para todo lipe de automoiones, ¥a sean nuevas, usadas wo renovadas v sus
accesoros complementanas, v asta sujeta a las leyes ecuatorlanas

La Companiia es subsidiaria de Benes y Raices de [a Sierra Puntosierma S.A. (Ecuador), quien
posee el 89,.60% (2017 y 2018} de su capital sodal,

MNota 2 Bases de presentaclén y Preparaclén de Estados Financleros
2.1 Declaracién de Cumplimiento

Le astuacian firanciera, &l resultado de las operaciones y s flujos de efectivo se presantan de
acuerdo  con  normas  internacionales  de  informacibn  nanciera (NIF,  NIC) v sus
interpretaciones adopiadas por el Comite de Nomias Internacionales de Contablidad (*1ASE"
por sus siglas en inglés).

2.2 Basa do medicidn

Los estados financieros de la Comparia se registran scbre la base del costo histdiico, excepto
para s revalorizacion de |as propisdades, maguinarias y equipos. El costo histdrico esta
basado generalments en &l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio. da
bienes y senvicios.

El vator razonable @5 @ precio que s& recibird por vander un activo o al valor pagedo para
transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de vakoracicn,
indepandienteémeants de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
tecnica de valoracidn, Al estimar &l valor razonable de un activo o paskeo, al Grupo tiene en
cuenta lag caracterfsticas del activc o pasivo que o3 paricipantes dal mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn,

2.3 Moneda funclonal y de presentacidn

La unided monetaria utiizads por la Compafia para las ceentas de [0z Estados Financleros v
sug notas es al délar de los Estados Unidos de Amenca, siendo la moneda fumcional v de
presentacitn en al Ecuador

24 Uso de estimacionss y juicios

La preparacitn de los estados financieros de conformidad con MIF, requiere que kB
administracion reallce juicios, estimaciones v supuestos gue afectan la aplicacién de las
pofiticas contables v los montos de activos, pasivas, Ingresos v gastos informados. Debido a la
subjetvidad inhersnte en este proceso contabde. los resultados reales pueden diferir de los
monics estmados por la Administracidn de 8 Compaiia

Las eslimaciones realizedas v supuasios wtilizados por la Compafia e encuentran basadas an
la experlencia historica, cambios en la industia e informacién suministrada por fuenies
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo cleras circunstansias,




LIANTAS VEERVICTON B LA SIERRA, ELANTARIERRA KA.
Moars o for Foaracdon Finaneleroy fooniimmrcieg

Laz estimacicnes v pollicas contables significativas son definidas como aquellas gue =an
imporantes para reflelar correctameanta la situacian financiera v los resultados de |la Compafia
yio las que requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion

Las astimacionts y supuestos réalevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revishones de jas estmacionas contables son reconocidos en el parlodo an que la estimacion
es ravisada y en cuakquier periodo fuiur afectado,

25 Perlodo econdmico

El paricde econdmico da la Compafia para emitir los Estados Financieros comasponde entre el
1 deenero ¥ 31 da diciembre dal afo 2017,

26 Autorizaclén para la emisién de los Estados Financleros

Los estados financiercs por el afio ierminads &l 31 de diclembre de 2018, han sido aprobados
por la Junta General de Accianistas el 10 de abnl del 2017 Los estadas financieros por o afa
terminal &l 31 de diciembre de 207, han sido emiidos con la autorizacidn de la gerencla v
seran presentados a s accionistas para su aprobacion. La gerencia considera gue los estados
financiaros saran aprabados por los accioniatas sin modificaciones

Mota 3 Resumen de las princlpales politicas contables
Las politicas de contabilikad mas Importantes se detallan a continuacikon:

3.1 Clasficacion de saldos en corrlentas y no corrientes

En gl Estado de Situacidn Financlera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimeantos,
come Somentes con vencimienlts igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
ciarme de los estados financierns y como na comentes, (0% mayores a ese perfodo.

3.2 Efectivo y aquivalentes de efectivo

La Compafia congidera coma efectivo y equivalentes de efective a los saidos caja ¥ bancos sin
restricciones ¥ todas las inversiones financieras de facil hquidackin pactadas a un maximo de
neventa dias, incluyendt depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financera, los
sooregings. de existic, s clasifican como obligaciones con institucicnes en el *Paswa Cormiente”

3.3 Activos ¥ Pasivos Financlaros -

Los ectivos financieros son clasificados an las siguientes calegorias. préstamos v partidas por

cobrar v sU correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido v vakxiza sus
activos financieros da la siguiente forma:

3.3.1 Pristamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos v cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comesciales y otras
cluentas a cobrar en &l balance, éxceplo para vencimientos superiores a 12 meses desde i3
feche del balance que se clasifican como aclivos o cornentes,

Cuantas por cabrar clisntes: Estan registrades a cosio de la fransaccidn pues, al momeanto de
U reqistro no hubisron costos adicionales gue deban amorizarse a lo large de su vida il
esperada (costo amortizado aplicando el método de la lasa de interds efectiva) La entidad
registra provisian por deterioro o incobrabidad con cargo & resultados para el caso de las
cuentas por cobear clentes,




LEANTAS VYERVICIIS DE LA STERRA, LEANTANERRA KA
Naay o fox Exipdoy Finawcieres {conpiamsesing

Estlimacién o Deterloro para cuentas por cobrar dé dudoso cobro

Las pardidas por deteriore relacionadas a cuentas incobrables se registran oomo gastos en el
estado de resullados integrales. La determinacion de este deterioro s o regisira en basa al
analisis de cobrablidad de cada une de las cuentas por cobrar,

El criterio que uliliza |a Compania para delerminar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por detarioro inciuye:

= Dificultad financiera significativa del emiscr u obligads;

= Incumplimiente del confrato, como el incumplimento de pagos o mora en el pago ded
principal,

= Ez probable gue ol prestataric enbrard en la banca rofa u olias reciganizaciones
financleras

= | a desaparicidn da un mercade active para asg activo financiera deblda & dificultades
financieras o

= |nformacion disponible gue indica gue hay una reduccion medible en los fluos de
afective estimados de una canera de aclivos financieros desde a0 reconocimienio
inicial, aurque lg reduccicn aldn no se pueda identificar con bos activas financieros
individuales an |2 cartera.

El imporia en libros de los actives se reduce & medida que se uiiliza la cuents de provisiin y la
perdida se reconoce en el estade de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuando una
cuenta a cobrer es castigada, se regulariza contra los resultados del perlodo v postericrmente
a5 acluakzada la cusnta de provision para tas cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comarciales y otras ciweintas por pagar
Los acresdores comerciales y olras cuenias por pagar corrantas s& feconocen a su valor
nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material con su

valor rezonable, ademas gque 8 un porceniaje imporfante de las compras realizedas, son
pagadas da forma anticipada a sus provasdares.

Los acreedores comerciales incluyen aguellas obligacicnes da pago con proveadoras por
bienes y senvicios adguindes en el curso normal de negocio.

Las olras cuenlas por pagar coffesponden princpalmenie a cuentas por pagar propias dal gira
del negocio, a3l comno a obligacicnes palronates v tributaras, [as mizmas que son registradas a
sua comespondiantes valores nominales.
4.3.3 Baja de activos y pasivos financleros

= Agtivos financloros

Un activo financlero (o cuando sea aplicable una parte de una active financiers o una pare de
un grupo de activas financieros similares) es dedo de bala cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo ded active han terminade; o

- 10 -




TEANTASY YV SERVICION DE LA SIERRA, LIANTANIEREA S.A.
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—— E—

bl La Compafila ha transferdo sus derechos a recibir flujos de éfectivo del active o ha
asumido una obligacikdn de pagar la bolalidad de los flujes de efectivo recibidos
inmediataments 8 ung fercara parte bajo un scuerdo de raspaso; v

c}  LaCompafia ha transfencs sustancalments todos los riesgos v beneficios del activo o,
da no haber transferido ni retenide sustancialments todos los riesgos vy beneficios dal
active, sl ha ransteride a4 conti

- Paslvos financleros

Un pasiva financero es dado de baja cuando |a cbligacion de pago se termina; se canceta
O WEnDe

34 Inventarios

Estan valorados al costo, utifizando el meéicdo promedia para la imputacidn de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de aste rubro no excede al valor nato de realizacion. El valor neto
de realizacidn para cada ung de [0s tems es el precio de vents, menos la pr-nnnrcldm e
gastos de comercializacion y distribucion. (NG 2.10).

Los inventaros son pericdicaments analizades con al objetivo de establecer &i & requiera
estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valer neto realizable. Las pérdidas

asociadas con la disposicion de imventarics de lento movimients, obscletos vy dafados se
registran en los resultados del periode. (KIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Comesponden principalmenta a. anticipos de impussio a la renta, crédito fributario (IWa)
retenciones en la fuentse, los cuales se encusntran valonzades a su valor mominal ¥y Nno cusntan
con dervados implicitos significalives que generen g necesidad de presentarios por separado

Las perdidas por detericro de impusstos a no recuperarse se registran como gastos en- el
estadd de resultados integrales por funckdn, an base al analisis de recuperacion no
compensaciin de cada una de las cuentas por cobrar

3.6 Papgos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anficipado v otros anficipos entregados a lercercs para
senvicios o compra de bienes, los cuales =8 encuentran velorizedos 8 su valor nominal ¥y no
cuantan con dervados implicitos significatvos que generen 8 necesidad de presentarlos por
saparado.,

Los seguros pagados por anficipadcs son amortizedos mensualmante consklerando el perlodo
para | cual generan bensficios econdmicos futuros.

3.T Proplaedad, planta y aquipo

Se denomina propiedades, ptanta ¥ eguipo a todo bien tangible adquirido por |la Compafia para
el gire ordinario del negocio v gue a criterio de su Administracién cumpla con 108 requisitos
necesarios para ser contabilizade como &l al cual deberd ear controlado acorde con 1S
normativa contable vigantbs,

Para gue un bien sea calalogado como propledades, planta v equipos debe cumplir jos
slguientes requisitos:

= (ue sean possidos por @ entidad para wuso en la venta de los productos o para
propasitos administrativos.

» 5o espara usar durante mas de un periodo.

= (Jue sea probable para b3 Compafla abtener futuros bensefickos econdmicos dervados
del bien.

“11-




LLANTAS VRERVICION DE LA STERRA, LEANTANIERRA KA,
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= (ue el costo del ectivo pueda medirse con fiabildad.
= Que ia Compafia mantenga el cantrol de los mismas

El costo inicial de las propiedades, planta ¥ equipe representa &l valor total de adquisicion del
active, el cual incluye erogaciones gue se incummieron para defarlo en condiciones para su
utilizacidn o puesta en marcha, asi como, |06 ©oStos posteriores generados por
desmantelameente, impacta ambiental, retiro ¥ renabilitacidn de |la ubicacidn {s! los hublers).

En Llantasierrs 54 |3s proplededes, planta v equipos =8 midan al costo menos (& depreciacedn
acumulada v el importe acumulada de las pérdidas por deterioro del valor cuyo oosta
camprenden:

a) Su precie de adquisicidn, incluldos los aranceles de [mportacidn y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigen schre la adguisicion, después da dedoecir
cualguier descusnto o rabaja dal présio,

Bl Todos los costos directamenis atribulbles a la ubicackin del activo en el lugar y an las
condiciones necesarlas para gue pusda operar de la forma pravista por | gerancia,

c) la estimacion inicial de ks costes postariores de desmantelamianto y reliro gel
eemnento, asi como 3 rehabiitackin det lugar sobre € que s& asienta (sl jos hubiere), a
obligacikan en gue incurre una entidad cuando adquiere &l elemeants o comb
consacuencia de heber wtilizado dicho glemeanto durants un detérminado pancda, Gon
propdsitos distintos al de produccidn de inventarios durante tal periodo,

Las ercgaciones por mantenimiento y reparaciin se cargan a gastos a medida gue se mcuran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capifalizaran agualles desembolsos Incurmidos que
aumenten su vida otil o su capacidad econdmica Los costos incwrikdos durante gl procese de
construccion de gctivas son acumulados hasta la conclusian de la obra.

Los costos financiercs se activan cuando $& realicen inverssones significativas en achvos Nijos
siempra ¥ cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos. estos se registraran hasta
la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasio del perigdo donde se incurneron,

Las pardidas y ganancias por la venla de |as propledades, planta v eguipos se calculan
comparando los ngreses obienkdos con el valor en llbros neto del active, 28 decir, costo menos
depreciacion acumulada y deteriorg; cuyo aefecto se registrara en el estado de resultados,

Los activos empiaran a depreciarse cuando esten disponibles pars au uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durants dicho paricdo el
bien ha dejado de ser utilizado.

& critario de la Administracidn de la Compatia, estos achvos se wan a mantensr hasta el
terming operative de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cand o nulo,

i,
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3.7.1 Depreclacién Acumulada

La vida Ofil de un activo se revisa, como minima, al términe de cada perlodo anual y, si las
expoctativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
camb en una estimacidn cantable, de acuerdo con la NIC 2 Politicas Contables, Cambaos en
las Estimaciones Contables vy Errores

Las depreciaciones de propledades, planta v eguipo son calculadas bejo el método lineal,
mediznte la disfribucstin del costo de adquisician corragido por el valor residual estirmada,

3.7.2 Afos de vida Gtll estimada

Cie acuerds a cada componanta de propiedad, planta y equipn, s detalla & continuacidn los
afios de vida Ot

Afos do vida %
Tipo de Active atil Ciaarasiolio
Muebles y enseres 10 ahos 10%
Eguipo Electrdnico 10 afics 10%
Equips y Haframienias 10 afos 0%
Wehicuwlos 5 ahos 20%
Equipa de Computo 3 afos 33%
Software 3 afios 3%

Llantaslerra 5 A en o procese de implementacion NIIF no alargd |2 vida 0til de ninguno de los
activos fijos.

3.8 Deterioro del valor de loe actives {no financleros)

Los aclivos sujetos @ depreciecidn o no, se someten a pruepes de deterocro cuando s2
producen evenfos o circunstancias gquee indican gue podrian no recupararse su valor an libros
Las pérdidas por dateriord corfesponden al monlo &n &l gue el valor en libros axtede a S0 valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deferioro de activos no
financieros,

3.0 Inverslones no corrlentas

Inversionas an subsidiarias: En este grupo confzble se registra las invarsiones realizadas en
entidades deperdientes scbre las gue a Compatla Uene el poder para diriglr las politicas
financleras v de operacidn, generslmenta sy padicipacidn s auperor & 3 mitad de los
derechos de voto.

inverslores en asocladas; En este grupo contable se reglsira las Inversiones reslizadas en
entidades sobre las gue la Compafia ejerce influancia significaliva perc no tiene control gue,
gensralments Su participacidn accionara esld entra &l 20% y 50% de los derschos de vola.

Inversiones en atras companias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobwe las gue |la Compafla no ejerce influencia significative y tienen wna
participacion e hasta un 20% da s derechos de volo. Se miden inicialmente & su costo de
adguisicidn v posteriarments a su valor razonabde menos costo de venta

Los aportes para futura capitalizacionss y otros activos no cornpentes son reconctidos nicial ¥
postarormente el costo de adguisicidn mencs cualquier perdida por deteriord, lod cuales no
cuenian con desivados implicitos significativos gue generen |la necesidad de presentarics por
saparada.

-13 -
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3.10 Provislonss
La Compafia considera que las provisiones si reconocen cuando:

= La Compafia tiene una obligacian fulura, ya sea legal o implicita, coma resultads
de suces0s prasentes;

- Es probable gus vaya a ser necesaria una salida de recursos para BEguidaris
chligacian;
- Elimporie e ha astimado de forma fiable

Las provisiones son evaluadas paritdicarmente y se cuentifican teniendo en consideracian la
mejor infermacién dispanible & la fechad g cada cierme de los estadoes financieros

3.11 impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio sobre 3 renta incluye el impuesio corriente v &l diferido. Bl impuasio
sobre la renta s8 reconoce an el estade de resultados, excepio gque esté asociado con alguna
partida reconodida directamente en la seccidn patremonial, en cuyo caso =8 réconoce
directamonta en &l patrimdanio,

J.11.1impussate a la renta corrante

El cargo por impuesto a la renta corriente e calcula mediante 3 tasa de impuestos aplicable a
las ulilidades gravables y se carga a los resultados del afe en que se devenga con base an el
impuasio por pagar exigible.

La tarifa de impuasto a Ia renta comente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, i el
valor de las utilidedes que se reinviertan en el pais se destinan a la adgulsicidn de maguinarias
nuavas y equipas nuevos gue se WHicen para su actividad productiva, la tarife tendrd una
reduccion de diez puntos porceniyaies, Al 31 de diciemnbre de 2017, [a tarifa sera del 25%
cuande ls socieded tenga accionistas, socios, particlpes, constituyentes, beneficianos o
sifmilares residentes o establecidas en paralsos fiscales o regimenes de menor IMposicien con
una participacidn directa o indirects, individual o conjunta, igual o superor al 50% del capital
social o ge aguel gue comesponda a |a naluraleza de |3 sociedad. Cuando la mencionsda
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menar iImposiclon sea inferior al 50%, la tarifa

de 26% apficard sobre |3 proporcion de | base imponible gue corresponda a dicha
participacian, de acuerdo a lo indicade an o] reglamento.

A parir del ejercicio fiscal 2010 enfrd en vigor la nonma que exige e pago de un “anticipo
minimo de impueste a la renta’, la referida norma establecid que én caso de que el impussto a
la renta causade sea manor gue el monto del anticipa minima, este Gltime S8 convertirad en
inpussts a la renta definitive,

3. 11.2impuesto a la renta diferido

ﬁl impuestc sobra la renta diferido se provisiona en su iotalidad utilizando b melodologia de
112,

Tal método s aplica a las diferencias temporanas enire & valor en ibros de aclivos vy pasivos
para efectos financieros y los valores ulllizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferendias temperanas se identifican ya sea como diferenclas temporarias gravables
ilas cuales resultardn anoun futuro en un monto imponible) o diferencias tampararias deducibles
flas cuales resultaran en el fulura en partidas dedusibles). Un pasivo diferido por impuasio

representa una diferencia temporana gravable, y un astva diferido por impuesio representa una
diferenciz temporaria deducible.

Less acltives y pasivos por impuestos diferidos se midan empleando las tasas fiscales gue =a
eaperan sean de aplicackn en el P-El"ll'.'l-dﬂ en e que & achivo s realics o el pasivo S& cancals.

- 14 -
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Los impuestos comentes y diferidos s& reconocen como ingreso o gasto ¥ son incluidos en el
resyltado, excepio de gua hayan suigidd dé una FEnSaccion o sSucess racondcdo Tusra de
resultade, por ejempla por cambios en la [2sa de impuestos o por cambios en 'la normativa
tributaria tambidn por resstimaciones sobre |3 recuperabilidad de los actives par impuestas
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valar en libros de un astive, S5é reconoceran en
ofro resultado integral o directaments en el patrimonio.

312 Beneficios a los empleados
3.12.1 Beneficios de corlo plazo

Cormasponde principalmente a;

- La participacion de ks trabajadores en |as ullidades; ésta proviskdn es calculadda en
furscidn del 15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la reata, segin o
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de Trabalo.
Se ragistra con cargo a resultados y se presenta comao parte de o8 gastos de operacion.

= Vacaciones, se registra &l cosio comespendienie a las vacaciones del personal sobre |a
base devengada

s Décime lercer v décimo cuano sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la lagisiacitn
vigente en el Ecuador

31422 Boneficios a largo plazo
Jubllacién Patronal

La legislacion vigente establecs la cbligacién de log empleadores de proveer benaficios de
pensian a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuas o intarrumpidos para
&l mismo empleadorn; después de 20 anos de servicio los trabajadores adguisren derecho a un
beneficio de pensién proporcional La legislacidn vigente establece el beneficie definido de
pension que el irabajador recibird al momenio de retirg

El pasivo reconacido en &l balance general relacionede oon el beneficio de pension es el valor
preseénte de la obligacién a |a fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuanos independientes usands & métode del crédito unitano provectado; E

vabor presente de |3 obligacian es determinade medante fiujos de caja estimados, descontados
& una @sa del 5%.

Provisién por Desahuclo

La legiskacion laboral vigente establece & pago de un beneficio por desahucio oda vez que |a
terminacion dal contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria. La
Compafiia constifuye un pasive pars el valor presente de este beneficio con base en las
estmaciones que surgen de un calculo actusrial preparado por un actuaris malematco
independients, calificade por la Suparintendencla de Companias, Yalores y Seguros

3.13 Reconocimlento de Ingresos

Los ingresos por actvidades ordinarias incluyen al walor razonable de . la contraprastacian
cobrada o por cobrar de bienes y servicios antregados a lerceros en &l curso ordingrio de las
aclividades de [a Compaiia. Los ingresos por actividades ordinaras se presentan neios de
devoluciones, rebajas v descuenios, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siquientes condiciones:

a) La Compafiia ha transferido al comprador los riesges y venlajas de tipo significative,
derivados de B propiedad de los bienes;

L
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B} La Compafia no consérva para 8 ninguna implicacion en fa gestion corrignie de [os
blenes wvandidos, en el grade usualments asociado con la propledad, ni retiene el
contred efectivos obre 10S MUSmMos:

¢)] Sea probable gue la Compania reciba los beneficsos econdmicos asociados con ia
transacsitn; v,

di El importa de los ingreses ordinarios v sus costos pusdan medirse con flakdlidad

3.14 Cosio y gastos

Los costos y gastos se registran @l costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incumdos, indepandienternente de |a fecha en que s& haya reslizado =l pago. v B8
registran en el pericds mas cercanc an al gue 52 Conooen.

315 MHormas & interpratacionea reclentemanta reviasadas sin efects material sobre los
Estados Financleros

A Ia fecha de emisidn de estos estados financierps, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El 1ASE considera como necesanas v urgentes, los siguientas proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continwacicn:

Aplicacian obligatorta para
sjarciclon Inlcmdas a partic da:

—Horma Tipo gy Camblo

Aclaracion sobre las iransierencias  de
et R propledades de imesnsidn. 01 de anerp de 2018
MIIE 2 Clasificaciin y waloracion de btansacciones e ke ik

con pages basados en acciones,

Aplicacitn de los instrumentos fnanciencs

LBt “NIIF 8 con Ia NIIF &, RN CNTIG SRR
Reconocimiento vy medicion de  actives

Nl & financieros, 1 de enero del 2018 e -
Sa ha mvsado de forma sustancial e

NIF @ contabilided de coberturas  para permitic B e s A AR

reflajar mejor las activdades de gestidn de
rEsgos,

Reguardmientos para  reconocimiento  de
MIF 15 ingresos gue aplican a todos los conlralos 01 d= eiero del 2018
con clientes.

Tranzaccionss &n  moneta exirang=ra con

CINIF 22 recursos recibldos por adelantado.

01 de enero dal 2018

Muenvo onfoque para que ol amendatano deba
MHF 18 reconccer ke activos v pasivos onginados en 01 de enero del 2018
un contrato de armendamisnto.

NIE 10 Sobre la venla o aportes de acthvos entre un
MIC: 28 imversionista y sus asociadss ¥ negocios inclefinicho
conjuntos.

La Administracian a= encuantra en proceso de evaluscion, scbre los impactos de los
pronunciamientos vigenbes desde al 1 de enero de 2018, sin embarge, estima que,
consbderando la naturaleza de sus actividades, no 32 generard un impacto significativa en fos
estados financieros ¢n el gjercicio de su aplicaciin iniclal.
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Nota 4 Efective y squivalentes de efectivo

Un detalle da la compasicion de la cuania, se presenta a continuacidn, en délares de los
Estados Unidas de Amarica

_Descripcién a7 2016
Efectiva =n Caja 1,200,00 1.200 00
Produbence CC 82080007151 T3.504 55 10,247 84
Pichincha GO 3148565704 248 578 88 ¥9.603.37
Banco Internacianal CC 530050085-6 74,043, T8 1492:383. 81
Bolvariano CC 12060415182 SO 000 48 B ERR D

**A41 31 de diciembre son activos libres da wso ¥ sin restricciones
Hota § Cuentas por cobrar comerclales y ofras cuentas por cobrar

Su principal composicién se presenta en el siguiente detalle, en ddlares de los Estados
Unidos de América

Deacripckn 2017 2M8
Cliantes:

Cleres Campariias Mo Reibcionadat 1,922,933 05 2.181.041,10

Clienies Compafias Relacionadas -  eaTaar _ PR I4Z 08
Subitoctal: (] 1.843.812,42 1.206.353,18
Otras cuentas por Cobrar:

Cuentas per Cobrar Empleados 5.508,31 B 195 41

Ctras auentas por Cobrar £ GB1, 00 12.735.31

Arnticipes 4.334 05 3681377

Cuentas por Cobrar Tercaros 2239 1353010
Subtotal: 18.228,65 38.068,59
Bubtotal 1.960.039,07 228442177
Prowvision de Cusntas Incobrables M ____ eaf2l _ (6610054)
Total —1880857,88 _  2188.321,23

(I} Al 31 de diclembre del 2017 el vencimiento de [as cuentas por cobrar se presenta a
continuacian:

2017 2078
Antighedad de Cartera MontoUSDS = % 2 MontoUSDE = %
For wanoar 1.5908.78200 77.687% 1.748 384,38 T0,24%
D 1 a 30 dias 1513520 B35% 188221 0m  TATR
De 31 a 6D dias 40. 237 &7 207% A4 024 TT 2,005
e &1 8 80 dizs 12,013,068 dE25% 14 802 54 e
De 01 a 380 Eas TE.RED 4G :.!._E-I:I?}E. 119,612,325 [
Mas ce 361 dias — A0 TEEA0  BTE% 001X 32805  S5.50%
Total: 134391242 190,00%  _2.200.353,18 100,00%

o
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(i} Durante oz afes 2017 v 2016, el movimiento de 3 provision para cuentas incobrables
s@ presenta a continuacidn:

Dascripeian 2017 - - L S

Baldo al Inkslo da afo: BE.100 54 G623, 00
Froyisidn con cargo 8 gastos 17183 47 15,864, 54
Castigos RSBy o

Saldo al final del afic 0648921 BB 100 54

MNota § Inventarios

Al 31 de diclembre de 2017 v 2018, el detalle de los componentes del inventario, en délares
de los Estados Unidos de Ameanica:

_Descripcion 2017 208
Productos terminados Linea Liantas 601.726,15 608,685 42
Froducies terminades Linga Repuesios 822, 323 51 1,458,228, 45
Mercaderias an Transito ge3 51478 SLEO4BTH

Subtotal 2.297.564,45 2.634.972,67
- Prowigion por Obsolascencia [WVNR) (18 193,31 (o612

Total k7040134 263801745

Al 31 de dictembre del 2017 y 2018 los inventarios respaldan algunos crédilos que
compafiia mantiena con el Banco dal Pichincha y Banco Internacional por un monto de
U5 1.657 624,28

Los movimientos de la provision por chsolescancia de inventanos fuaron coma sigue:

Descripcién 2017 2018

Sakio al 1 de enero 6.961 22 0,00
Prondsion del afio Valor Meto Realizacion 14.265 23 655 22
Canhfos _ (12304) -

Baldo al final de afio: 18.103 41 6.961,22

MNota 7 Actives por Impuestos cormlentes

Los asctivos por impuestos comentes, s8 encuantran compuastos por el siguiente detalle, an
didares de log Estades Linidos de Amernica

Dascrdpcldn 2047 018
Saldo a favor Impuesio 8 la Renta 2046 2 P38 65 G4 h18 B2
Saldn pendients Anticipo | Renta 20146 AT P67, 18
Spido a favgy Impuesio a la Renta 2077 AR 616,34

Saldo al Anal dal afo: u,m.-rr i_iﬁﬂ.ﬁ

- 1K -
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Mota 8 Propledad, Plantas y aquipo

La propssdnd, planta y egiipo son valorados a su costo, a8 confniackin & detals al 31 de
diceembre, an dalares de los Estados Unidos de Aménica

o Pa—— Saito gl Actics Rats Aty | Smido ml

_ N-13-2018 _Roclasd. = 3123047
Propheded Parts y Eguips
Eruige § HETamiess. B TES 5 1,254 810 = - . 17
Wiehaculion TTE0E 13 el En (13Ta101) - 167, 920 632
Mushles y ensEies 26 265 T4 3457 i  {136527E) - 8 a0 16
F g Eisstromic s 1038716 &33, T4 - - 1163080
Egupo de C.ompuin 16, 108 1 T4.56 e = 10 VR0
Tustal thigri v bliion. F1.531.49 3768578 (15103.7T) - 234172, 51
Aethers Apnortoable
Sofamie 20 851 a0 22081, 40
Teriad Armortrabis 22 BE1,40 - - - &840 40
Tolsl contos 3338288 < ITESSTE (1510297 = I50.BR401
Dhnpre mokhn BCurmeiaie:
Propésded Plams y Eguipo .
Equips y Heerprmieniss {48,201, 585 [B.0G7.37) (BT, 230, 65)
ahiouos [105.833, 56} (29,908 B4} 744, 05 (134,507, 41)
Rusblis y drmsies (9,505, TE} [2.730 20 240,38 12,004,850
EojLipo ERcironicn (T.075. 55} (7. 1602, Bd) (8. 178,08
Equipo ge Compuln (6,203 31 {2 S ) _ (8, 30, )
Totsl depracialiles (17TE.890, 28 (44.724,18) %85 37 - {2Z0.848,10)
Aothvou Amoriiealbo "
Sinftaare 12,1 15.816,21) - - {18, 108,79)
Totsl Amortizable {12.192,58) (6.918,21) - - {10,108, 78)
"_'f"'*“._""‘"'"'”“__ (188.102,87) (50.540,39) 988,37 - (230.787,09)
Total nota TN aii - 31.237,08

El movimbania de esta cusnia an al afo 2016, fue ai sigulenta:
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al I Saklc al

Descripckin H’_f"“““! Adilones  Ratiros Em!!! Wopmapide
Propiedad Plarta y Equipo
Eguipo ¥ Herramientas B3 EBE,38 556 20 {«LE83,31) 24 750 535
Wehicudos 169 485 12 177410 175.206,13
helkes ¥ aneanes 2. 603,89 186201 {4088, 16) 26,268, 74
Equipo Electrémog 11.407 &6 G186, 08 [BE, B8 11,187,186
Equipa de Gérmpuin 12020 79 j 10108 10
Total depreciables 304,288 14 F3.415,03 11..1“.'“} 3153149
Activos Amortizable
Sofware 1180000 10.061.40 s ERAn
Tobal Amcr iz 11800, 00 - - 22 B61 40
Total costos — 31618614 ___ 2341503 {16.189,88) FETETTET
Depraciacion acurmulsda;
Propledad Planta y Eqguipo =
Equipn v Harramaenkas R [ bl (B 541,48 412018 (5201, 58
Wehinubos [F2.TE0, 68} (335,063 58} {105.833.58)
Mushles v anseras {171,951, 54 (277127} 4417 .03 [Bh505, T
Equipd Electninco (BT830 (1. 187, 00) E37 .38 [ 7.0 S, 55
Equpn da CHmpuin (2RO TR {4, 70455 A GEA 80 [5.283,681)
Torksl dapreciabios (141.732.47T) (B0.218,B8) 1504107 - (1TE.810,25)
acibsos Amortirable - -
Softears __ {5BESTA) _ (6SRGBO = - {12 152 88
Total Amorticabla [5.565.TH) {6.528,80) - = {12192 58)
Total deproclaciin

o (147388, 25) (BB.74588) 18.041,07 (180 102.87)
Tetal nato — 6B TET.ER {33368 (T IIR81) 0.00 145,290,028

Nota 8 Otros activos

Los ofros actvos no cormentes se refieren al siguiente detalle, en délares de los Estados
Unidos da Amarica:

Deacripeitn 2017 2018

Adecuaciones Locales Arrendados 2782210 17.740, 96
Garantigs Locales Arrendados 14. 683 35 8,700, 00
Total 42.305 45 _26.448,96

El movimlente de la cuenta Adecuacionas de Locales armendados fue coma sigus:

Descripcitn 2017 2018
Saldo Inicial 17.7459 96 23 BBB.56
Adiciones 18.044.26 -

(-1 Devengo del gasto al esiado de resultados [B.172.12) {5,918, 60
otal 2762210 17.749,96

Hota 10 Cuentas por pagar comerclales

Al cierre del ejercicio econdmico 2017 y 2018, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales y del exterior, a continuacion un detalle, en ddlares de |los Estados
Unldas d= América:

-0 -
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_Deacripclin 2017 e
Proveedoras Nacionales n a7 289,29 0. 506,33
Provesdares del Exterior (I} 436 491 68 422 615,45
Provesdores Companias Relacionadas Al T9.951.67 118.330.19

Total —18T3288 831,459,097

{I} Al 371 de diciembra del 2017 v 2018,las cuentas por pagar comerciales por productos
naclionales s& componen principalmeante por:

Demcripcian 2T % 2 e
AuiopEcass Cla, Lida, 235 0 0, 5% 1. 48807 1, 684%
A Hoaho S48, 2,080,112 2,15%: 0,00 B,00%
Comercial y Distrinudora Surtibanias Cla, Lhda, 3,306 40 A 0,00 0,005
Congiie CA 1835898 1,6E5h 212237 2,349,
Distrivehic 5.5 0,00 0 0R 1.376,21 1, 52%,
E&s i ang g Sabsns A.6RZ 24 3.7 1. 73R.38 1,929
Mascadmiinicks G Licka, 3.880,73 3580 4,057 45 o A8%
Maticmal Tire Experts 5 A, §24 05 0,865, 1.579,87 TS
Rejapan 4375 66 4 8% 1,680,249 1
Rencalantn 5.4, 1, 745,61 1,765 4 424 1T A4 B0
inporiadena Anding 5.4, 1,740, 16 1, TE% 2,845 18 3,189
Tracioummo 5. 40 35779, 368 38.76% 58, 333,44 BE. 114
Vargas Tosres Waks Do G.0ne B S31% 4808 55 B A0
imécauchos Cla. Lida. 19,000, 08 11.32% 0,0 0,.00%
Erpobar Jhoome Sng Elens A4 82 3 Edh 0,00 0,00
Wi ] —p it 0BT, SRRl 4 BT

Total —a R 100.00% _SO0.506.33 100.00%

{*) Dentro de los provesdores de produclos nacionales, no se ha incluide a General
Motors, proveedor de la linea de repuesios, debido a que las adguisiciones ae realizan a
traves de fideicomiso con el Banco Produbancs por lo cual son consideradas denira del
giupo de Obligaciones Financieras

() Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales por productos
ded gxlerior se componan principalmenta por:

Pescripeicn 2017 % 2018 i
Hankeugi Tire DaE BT 12 BN EED 12 BT A3 3516%
Mexgn Tira 136.8%8 16 59, 14495 200.a08 12 B3 g4t
Tire Sur E7.14840 13.00% 200 0,00%

Total 4394918 10000% 42261545 100.00%

(I} &l 31 de diciembre dal 2017 ¥ 2016, las cuentas por pagar comerciales a compafias
relacionadas, sa camponen principalments por

Duscripokin R | A 216 e
Feancauchadora de la Sietra 5.4 T8 182,51 25 00 106, 032, 44 88.61%
Llartardaln LEE ] 0, E 11.788,.51 0BT
Centraicar 5.4 302 65 0,440 .00 0, 0,
Aulomoiores de b Sigrra 5,4, e G 00 [L51% <EF 0423

Total —T9.951.67 10000% @ ___ 118.330,1% 100,00%
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MNota 11 Obligaciones financleras

Al cierra del ejercicio econamico 2017 y 2016, las obligaciones financieras, presentan el
siguienia detalle, en dblsres de los Estados Unidos de Aménca

Dwacrlpeldn —nteris 27 2016
Proghusbanco

Lim=a wholesale con un plaeo de hasta 160 dias desde

& fecha de fackitacitn de GME MAA 40 65883 244 552 37
Banco del Pichincha

Prissiama Hipolecario-Prandsic wnce 28/ My o/ 2005 B0 370.7o2.18 1.070.000, 00

Préstamo Fipoiecario-Prendaria vence 180 Jula2018 B TS 118.5596, 25 0,00

Préstame Hipalscanio-Pranddfis woce ET!PQDED 2018 B DO TR T4Z 4T (Wl ]

Presiamo Hipolecar o-Prendarie wence 21 5apine/ 2018 B0, aﬁigﬂﬂﬂa 0,00

Préstame Hipolecan o-Prandarks wence s osbes! 2018 7 B BT2.87% 25 0,00
Banco internscional

Fritalama Hipalecaro-Prendaris presanselsdo en

enera 2817, wsnce: energ 3N2NT B 055 30, 771,50

Préstarms Hipoecario-Prendaric precancebdo

enera/ 2017 vence: colbde 05GE0T B TEW 18 480, 52

Prestama Hipolecari o-Prendario, precancelasa

el 20 T vence: mayo 22017 B B5% 263363, 72

Préatama Hpatesario-Prendaris precsncalado

erenal20 T vence julis 29T T ,855% 185, 120,92

Preginrmne Hipoptari o-Prendaris, pracancelass

ereraf 2017 wenc ju 22017 B,B5% 184,130,993

Frésama Hipolecan o-Praadans, prscancsalada

enerat 2017 wence nowernbeoe 082017 B.DS% 167,852, T8

Prisstame Hipaman o-Frendatio, pracanceiado

enemn'2017 venoce’ nodembre 252017 6.85% 208.855.91

Présams Hipaletar o-Prendarnio, precancelada

enerc/a T wence; novembre 2502017 B eae 209,855,917

Présiams Hipolscario-Prencario, precarcelacs

enarai2D1 T vence! gheiambre 172007 B,85% 1080, D00, 00

Présinme Mipotecanio-Frandario wncs [EEReai2 IR0 8, 30% B3 418,11

Prréastams Hipshscerio-Prendariovenos  02/Marzed 2098 8. 00% PR.TED 42

Priésstams Hipotes gna-Prandario vanca 117 urnia’20N8 B,00% 50, 30E, 55
Banco Bolvarkano

Prestamo con garanlis de Puniceiens 58 wnce

QS Ernercy 2018 8,00% TEEGE 53 SO0 D00, Lo
Pristams con garaniia de Punloaiarra wns
sapiembre 122077 8,83% 200000
Subtotal 2,970, 383 40 3,204 00,84
{Mancs) Vonaolmionis largs Flaee (807,038,163 (AT0.S0E )
Baibiotnl: 2415344 10 2824005 68
P i e (| ie @ity 9,77 BS 14 35165
Total vencimiants corto plara __ZanaiiBes  _ 283826583

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, éstos préstamos estan garantizados con os bianas
inmuebles de propiedad de la Empresa Bienes y Ralces de la Sierra Puntosiarma S.A
ublcados en la calle Bolivar y Francisco Flor y Av. Cevallos y Filomentor Cuesta y 21 bien
inmueble de propiedad de Automotores de la Sierra S.A., ubicado en la ciudad de
Latacunga, ademdas con una prenda de invenlaros con gl Banco Pichincha e Internacional.
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Al 31 de diclembre de 2017, todas las obligaciones financieras de la compafla estdn
pactadas ataza de inferés fija.

Hota 12 Pasivo por iImpusatos Cormientes

A diciembre 31 de 2017 v 2018, s pasivas por Impuestos Comanteas se présentan en el
siguiente detalle, en délares de los Estades Unidos de América:

Descripgiin Fa L5 il 2016
Irrpuesto al Vakor Agregede por Pagar 223 ANTAT 45,742 28
Resencicnes en ta Fuenle IVA por Pager 5124 05 576234
Redenciones en la Fusnin IR por Pagar . - |5 . — 1 I -

Total —_ 310809 ___ 5568128

Nota 13 Obligaciones laborales corrientss

Corresponde a los siguientes componantes, en dolares de los Estados Unidos de America:

_Descrpeion 2017 2016
Aparie Indhidual LE S & 4 GHET OE BuDEL.B1
Cusntas por Pagar Empleados OO 231 .0 121153
Prowiside X1l Suskio 4, 350, 05 4 253 7T
Prosisisn X1V Susido 10.538,13 farzuz
Pransicn Fondo rasana 1. 908,57 1734 51
Aparta Fainonal fd1] 58 5 508 28

Total — 2873420 __28382393

Nota 14 Paslvos por ingresos diferidos

Coresponde a los sigulentes componentes, en dolares de [os Estades Unidos de Armérnica

Cescripcin 2017 2018
Ankicipos de Clentes —_— APPRZY . ER4EA0
Total —tOE 2 E54880

Mota 15 Otras cuentas por pagar

Cormasponda a bos siguisntas componanbas, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripeldn —; 2047 s
CouPagar Terceros Deposios no idenbficados 182,57 G4n B
CxPagar Tercarce Genaral Molore = Sel 2BE 6T

Tatal Iﬂﬂ B 214 63

MNota 18 Obligaciones laborales no corflentes

Corresponds a 05 slguienias companentes, an délares de los Estados Unidas de Amarica

Pescripcidn 2017 216
Jubilacign Pawronal iy A2 563,80 A3.450. 73
Frodeitn Deshaucio i — Joarms  ___ 15.B0&.G3.

Total — AT 4RSS I8

M} El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguisnte recuadro
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Sakio ol Sapdo &l
— Dsscripeidn 1, 018 Pagos Alowiss  imcrereanto 31, 30T
Jubifcitn Patranal 33.453.74 = (4.TADTEN  TIPE00S  42ES340
Prioveaidn Deshaig 15 B0 B . {1 B4E BB} B o385 11 20, 7o 45
Total Mo Corrlents FTT B3.491.TE
Total Provisksn de acoarda - informe Actisril =
Jubitacién Paronal D453 Ta 4% 503,00
Prndsifn Degswcin 15,508 §3 __ILTITRE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las aobligaciones provenientes de los planes dé
beneficio de jubilacion ¥y desahucio no estén financiadas v consecuentemenie estos planes
no disponean & activos.

Las suposiciones pnncipaies utilizadas por el acluano para determinar las obligacienes por
el beneficio de jubilacién patronal durante los afios 2047 v 201E, son los sigulentes

Dancripekin 21T 2018
Taza de descuanio (Conmistidn actuanal) 5,36% 544
Tasa de Incremenios. Salanalkes 13T % 1,Bd%
Tasa de descuenio promedio B, 6% 10, 14%
Tabla Biomatrica Taibtla Blometrica
Tasa de rmoralidad e imalidez IESS 2002, RO#& IESS 2002, RO &
G0 del 28/0872002 BED del ZE0A2O02

Hota 17 Otras provisiones

Corresponde a |os siguentes componentes, en dolares de los Estados Unidos de America:

Dearipeisn 2097 ity L]
Provsion Hanksugi 2208 05 a2.202,51
Provvsion Mexsn O 0a4 Do 4225 GF
Provéeldn #resur S.L. — 2140 51 e =

Total —EAG 36430 BT

Hota 18 Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capial suscrito ¥y pagado asciends a WSS 1700000000
dividido an 1'000.000 de sccionas ordinarias y norminalivas de un dolar cada una

Nota 19 Resarvas

Constiuldas al cierra del ejerciclo 2007 v 2016 por la Resarva Legal, Raserva facultativa; A
continuacion sus sakdas, en dalares da los Estados Unidos de América)

Descripoitn T Farp L]
Reserva Legal 148, 0565 .61 148 0BG &1
Feearvs Facullative arx 3sris T i

Total — 52181379 __S31413.T8

Durante ks afos 2016 ¥y 2017 la compania generd pérdidas contables, por lo cual no =2
han consfituido reservas legal y faculiativa,
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Hota 20 Resultados acumulados
20.1 Resultados acumuiados

Los resultados acumulados an @l afio 2016 corresponden 8 la pérdida gue la empresa generd
en &l ejercicie 2018 por USD 3B7.227 .81,

Fara al aflo 2017 se moestra USD 451 43553 en la cuenia resultados acumulados gue
comespondea a la pérdida acumulada del ano 2096 por USD 387 227 81 mas la perdida del afia
2017 por USD 84 258 12

20.2 Resultados acumulados de la adopelén por primera vaz de las NIF

Los ajustes de ia adopcion par primera vez de las NIIF, se registrardn en el patrimonlo en
subcuants depominada "Resultados acumulados provenientes de las adopoidn por primera vez
de las NIF°, saparada del resta de los resultados acumulados. El efecio de la aplicacian de las
narmas mernacionalas fue de US0D 9 235 28,

MHota 21 Ingresos

Loa Ingresos Wﬂﬁpﬂﬂ'ﬂﬂﬂ ala lntE'gfal:H:II'l de las slgulan:as cusnias, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcitn 2017 016
Wernls de Bisnag T.72E 445 83 11,305 250 B5
Wenta de Servcios [Tecnicemro) 25 B03.20 24180 57
Devollciones &n verkas (407.288,37) {BES.TE2.1T)
Daemevmnhos en Ventas e CSEL AR, [2.84F 15
Total —aangizos 10875162194
Nota 22 Cosios

En los afios terminados el 31 de diciembre los costos de los productos vendidos v Benvicios
prestados, se componen de |18 siguiente manera, en ddlares de s Estados Unidos de América

_Poscripoidn anr 26
Bienes comerciaizados — Ee4pTE0 N 020 _ S4B EEOSE
Total —_BB4BTROIE 814885038

MNota 23 Gastos de administracién y ventas

En los afos erminados e 371 de diciembre s gastos de administracion v ventas, se componzn
de la siguianta maneara, en dotaras de los Estados Unidos de Ameérnca:
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LDnscripcidn Foak 208

Gawios de Precsanal H58. Tt 060 240,60 Ga_fTa 27 G3.372,08
CHprRCiacicnes &7, 50 A2 A% X35, 57 B8, 50 Ta05,51
Frimas die Sogunas b iy A8 O5g B4 a4, 54 BAS B
furpndamiorios 62 BXT 23 BO 174 27 127400 13 700, 0
Woiiracion v Viaes A4 65 65 AT 482 BE 181,25 134,33
Honoranos y Asssnrias 24. 577 20 10144, 14 1044, 15 7 06853
Fletes, rarapories v SOFeaponiencs 2rorzal TE5ET &2 8483 s
Guardiania y Segeidad THL s Z3.TET. BT d 851 50 5295 85
Sehwcacs. Admiresliabiung Agancias B e A% 13068 42 1.966.91 1448 28
S Al mirislragion & Insnlanics 27504 06 BE. 347,11 . :
WMarmsnaidnls Arlhos Fjes B8. 3405 A1 =5 B2 TR 200 84 A4, 27
Sl 18 E5541 F5 602,40 H.424 60 5,100, 53
Imprunaios Fiscakes ¥ Municipoles- Seper Tlas 2558 37 16,283, 13 Tt 11 A8
Irversiongs om Porsorat 374382 21,451.20 EEQ 18 1500 0%
Publcidad v Propaegsnds f1.318,62 #0.780.TH - -
Promociones 18.122,02 T.060.47 =

Fariaa (e L rass -

Prowsdn para lnoobrables iTABA 4T 140.BE4 54 - -
Varioe Ed_340, 37 a4.618.11 11,138 .81 05518
Total LT AR IS 1039904

Mota 24 Otros Ingresos

Los olros Ingresos corresponden a la integracidn de las sigubentes cuentas, en dolares de

ipe Estados Unidos de América:

Descripcitn 2017 2018
Liikidad en Veniz de Activos Fijos 137.39 34, T
Ingresas por Servcios Admirisirativos 551,28 5123 52
Ciros Ingresos 530,03 2 167 48
Apories Gereral Mators o2 450 68 4,000 88
tngresa Prondeidn Jubllecion Patrenel 2642 B0 7 533189
Ciferancias en Invenianios Fisicos 170835 -

Total 7 s T "N

Nota 25 Otros egresos

Los olros egresos corresponden a la infegracidn de las siguientes cuantas, en ddlares de

log Estadpos Unides de América:

Doscripcidn 2T g
Gasios Finansierss v Bancanos 225087 4 207 045,00
Impuesin Salice de Dhisas 112.070,895 274 791 18
Apllcackdn Factor Proporcionsided - B8R, 70
Multas 1797, 78 ARG B
Chros egresos 4. 082 68 10,88
Interas préstamo CentralCar S o0s 58 -

Nota 28 Impuessto a la renta corrents v diferido
26.1 impuesio a la renta corrente

D& acuards con fa Ley Crpdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamants, la Compardia
presenta su declaraciin del impuesio por el perodo de doce meses que temina el 31 de

diciemibre de cada afo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma gue exiga & pago de un “anticipo
minimo de impuesio a |3 renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0 4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

- 26 -



LEANTAN Y NERVICHYS DE LA NERRA, LEANTANIERRA XA
ey o feey Exrfos Fleaecleros fooinilfnitucidn

La referida norma establacid gue en caso de gque =f impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este aitimo sa convertira en impuesto a 1a renta definitive, a
menos gue & coninbuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucidn, o cual podria
ser aplicanhe, de scusrdo con la norma gue rge fa devolucion de este anticipo.

Para &l afg 2017, la determinaciéan del impuesto & I3 renta 32 lo resliza de acuerdo & lo
eatipuladeo en el artlcule 46 del Reglaments para la aplicacion de la Ley Orodnice de Régimen
Tributario Intema,

Dicha determinacion fus como sigue:

Daserlpeldn 2017 L
Férdida del Ejercicio (12, 50807 (387 22T A7)
i) Paricipacisn Trata|adons =
Linkdad antes da bnpussio A e sols 12 588.07) (2T 2T 67

(+) GEstos no deduciplas 61.838.25 S0, 385 54
-] Qtras Fenias exenlas ¥ no grasadas . .
(+) Pamicipacisn redadadoes airibubles 8 INgrasos & canlss - -
[+) QEsios INOUMGeE pars gensar il'ﬂrl!'ﬂ-l.iﬂ axcaEnlas = =
-} Deducciones Trabajadores con disoapacidad . -
-} Deduccionas INcrements Malo de Emples

Utilidad grasable dB,-ﬂE.'Iﬂ- {338, A2 27
Frpueaio A la anle Causasnn

Taalfa 22% 10,878.40 -
Anticlpo geterminaco may or gue mpuesio ceusado l:i'1lﬂ?ﬂ'.l:|5 47 26T.18
Anticipo determimads comsspondiente al sjemcicin fsoa deciarado 51.805.08 AT AT 8
i+ aakie anticipo pendienie o6 EEgs 44 31200 G B00, 34
= REleEfconas @i 3 Fuente ecibids 2017 (33,516, 34| (T3 BS54 9)
-} Relersianas an @ Fuene racibide 2016 (47, 351 64 =

{-) Rechamo dewolesidn Ardicips dalarminacs = AT AT T
Saldo o favor dol Contribuyoots E&m EHE

28.2 iImpuesto a Ia renta diferido

Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, 8 compahia no mantiene saldos de aclivos o pasivos por
impuesios diferidos,

Mota 27 Paritss Relaclonadas

Un resumen de oz sakdos de cuentas por cobrar y pagar compatias relacionadas al 31 de
diclemnbre 2017 v 2018 comesponds 2 la integragion de s siguientes cuentas en ddlares de los
Eatados Unidos de Ameérica

Cuontas por cobrar relaclonadas

Descripclén Relacién _Transaccién 2017 2016
Auios y Seracics e 18 Sierra 5.4, Clieries Comarcial BEG, 88 2,508 80
Reencauchadora de la Sierra 5.4, Clientes Comercial il e v 1.3 26
Senlraicar S A Clieni=g Comercial 7.007.08 283800
Automotores de B Sierra 5.4, Cliartes Comancial SaTa N 12,301 24
Liartarricabo 5.8, Chentes Comercial - 617359

Total —19.6783T 2534708
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Proveadores compafias relacicnadas

_Descripcian Relackin Transacclén 2017 2018
Auios ¥ Servicios de b Sierra 5.4, Froveedorss  Comercial - -
Feencauchadora de la Slerra 5.A. Provesdorer  Comerclal 78,152 51 106, 032
Cenfralea 5.4, Provesdare;  Comarcial S BE -
Sutomoiones de la Sierra 5.4 Froweedorer Comercial 405,50 480,24
Liamtambeio 5.4, Proseadore: Comercial - 11,708 51

Total T9.851, 67 118.330,19

Durante &l afo 2017 ¢ 2016, la compafia ha realizadoe las siguiertes ransacciones con las
siguientes partes relacionadas:

Rialagian Transaceion 27 2018
Vientas
Ao y Berdcios o kb Sierra 3.4 Clents Conmercial B84 45 B Baas 657
Actvos Fios B8, 00
Resncauchadora &8 A Slerra 5.4 Clhante Comercial 3547602 53.168,42
Sary Adminisralivo 551,28
Capnlrglcar 5A Clizes Comarsial 14 352 Gl 14 504 48
Bofomratones de la Sedra B, Chisribs Coormesncial T8990 TE O3 BT T
Llantamials 5.8, Cligsnbe Cooyresrcial 0,00 AR &FT &L
Total 7539318 22286788
Compras
Autos ¥ Sarscios de la Slerra 5.AC Proveedor Comercial 285,71 E. 48140
Sarv Adminisiraivos 725,40
Feancauchadora oo ia Slermra 5.4, Provesdor Cormencial 4445, 785,83 539 318,65
Canlralkzar 5.4 Proveedor Ctwrvarcial A.820 30 2.002 55
Préskrnos 100,000,00 100,000, 00
Interéas Prasiamn 3.555,56
Autpmotores di la Sema 5.4, Provessdor Cgrmargial 3.577.80 3785191
Préslsimss A5 2TVE TR
Arrendamenios S 500, 00
Peesmbosos 125,80
Liantambabln 5. A Proweesdor Comercial 112,034 07
Total 802 T84 568 THO.680.TH

Remuneraclon del parsonal clave de la gerencla.

La adrinigtracion de ks compania incluye miembros clave gue son los gerentas principales de
la misma, a conlinuaciin se presentan los valores por remungraciones v beneficios sociales
pagados a ks ajacutivies principales de la compafia durante los ejercicios 2017 y 2016,

Descripcidn 2017 2018
Rermunersciones 212548 65 152641, 18
Bepeficios Saciales F1.any a S5 BOE 07

Total — JT390674 24844736

Mota 28 Contratos y contingenclas
28.1 Contratos

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compafila
con sus clientes, proveadaonas y lerceros vigeanias al 21 de diciembra de 2097 y 2016
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Convenio de Lirea de Crédito Frdeicomiso-Repussics fimada con al Produbancd,

En Septiembre 2017 s& renueva la lines de crédite Fldeicomiso Repuestos con el Produbanco,
con & objeto de gue la compafila realice las compras de repuestos, partes y accesonos a
Caneral Motors Ecuador v & su vez mantenar una linea de crédito con la institucidn financiara
El plazo de vigencia del contrato es de 352 dias, contados a parfir de su fecha de suscripsibn

an de Prestacidn de Senvicios de Loqistica Fanatl Logistics 5.4,

El 01 de marzo 2018, la compafiia firma el convenio de senvicios de logistca para ¢l manejo de
inventants con la empresa PanatfanticLogisbics, con una duracion de 1 ano, esle contralo no
fue renovado @ su vencimienio debido 2 |3 decisidn de la compaftia de prescindir de los
sanvicios gua ésta compafila prestaba;, LLantasierra dejé definitivamente a5 bodegas de

FPanatlantic an &l mas da juniﬂl. ¥ la ultima factura gque Fanatlantc emitic a la compania fe ﬁl"ll el
mes de julio de 2047

Con fecha 159 de septiembre de 2016 la compania celebra el confrato de provision de vahiculocs
con Ganesal Motors Ecuador, con al fin de importar 340vehiculos automotores de-la mana
Chevrodet  los mismos que fuercn vendidos a General Motors Ecuador una vez qua fueron
nacionatizados. La vigencia de este contrato fue hasta ol 15 de octubre de 2018, empo an &l

cual se concluyd con esta negoclacidn. En el ahc 2017 no s& ha realizado este tipo de
NegoCiacicnes;

28.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen contingencias de caracter slgnificativas que
pudieran angmar & regisira o revelacion de eventuales pasivos,

MNota 78 Preclos de Transferencia

De acuerdo a la Resolucedn NAC DGERCGCTS-00000455 establece que, "Los sujelos pasives
del impuesto a la Renta que hayen efectuado cperaciones con partes relacionadas locales ylo
domiciliadas en ol extarior. dentra de un mismo pariodo fiscal en on monto acumulado superior
a log tres millanes de dolares de fos Estados Unidos (USD 3.000,000,00), deberén presentar al
Serviclo de Rentas Internas el Anaxo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aguellos sujetos pasivos gue hayan efeciuade operaciones con partes relacionadas locales
wio domiciliadas en al exterior, dentro del meEmo periode fecal, en un monto Scumulado
suUpEricr a s quincs miflones de dolares de los Estados Unidos de Aménce (USD

15.000.000,.00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, e Informe de Precios e
Transfarancia’.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha regisftrade en sus resulfados
transacciones con partes relacionadas que superan los mantos establecikdos, por lo tanto no
astd en |2 obligacion de presentar Anexos ¢ Infarmas de Precios de Transferencia.

Nota 30 Administracién de Rlesgos

La gerencia administrativa y financiera es A responsable de moniforear constantementa los
factores de rlesge mas relevanies para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos ¥ politicas desarmolladas para
disrminuir Su expogicidn al riesgo frente a variacionas de inflacidn

Factor de Rissgo Financlero.-En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiegnto, la compaftia estd expuesta a diversos riesgos financiercs que pueden afectar
de manera significativa el valor econdmico de sus flupos v aclivos v, en consecuencia, sus
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resultados, Las politicas de administrackdn de riesgos son aprobadas y  revisadas
periddicamente por la Adminisiracion.

Risage de Mercadeo.-Es la posibilided de gue l& Buctuacidn de variables de mercado lalas
coms tasas de interés, tpe de camblo, precios de productos, ets., produzcan pérdidas
econdmicas debido & la desvalorizacién de flujps o aclivos o & la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o indexacion de astos a dichas vanables. La empresa s& ancuantra én
un mercedo compelitva, sin embargs aungue ha mostrado una disminucien an oS niveles de
venlas, esta se produce par la depresion econdmica gue vive @ pals an la actualidad. Parte de
la estrategie de la compafila ha sido 8 infroduceicn de una nueva linea de negocios, [a linea de
Partexprass y al mantanimianto de sus clientas en la linea de llanize. La compafia manbans
revisiones periddicas sobre este riesgo

Riesgos de Investigackin y desarrollo; La compania no se encuenira expuesta a aste tipo de
rigsgos.

Rlesgos camblarios: La compahia no asume riesgos cambianos

Riesgos de tasas de Iinterds: E! rigsge de fasa de interés surge de su endeddamiento. de largs
plazo, La empress mantiene créditos con instituciones financieras, Yy conoce las lesas aplicadas
sobra sus oblgaciones.

Risago de Liguldez: La ligwdez de la compaltia es manejada por la administracidn, [z principal
fuente de liquidez en la situacidn actual de la empresa, comesponde & (05 Flujes obtenides del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 31 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se Informa

Hasta la fecha de la emigkin de estos esiados financiercs (marzo 28 de 2018) ra se han
prasentads eventos gque se conozca, en la opinkbn de la Administracidn de la Compania,
puedan afectar la marcha de la compania o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financlerss, que no se haya revelado en los mMismos.
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